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Kennzahlen des centrotherm photovoltaics-Konzerns

01.01.- 01.01.- Veranderung

31.03.2011 31.03.2010 in Prozent

Umsatz 189.309 115.275 64,2
Gesamtleistung® 211.096 122.950 71,7
EBITDA 23.991 14.792 62,2
EBITDA-Marge in Prozent** 12,7 12,8 -0,1
EBIT 17.672 9.844 79,5
EBIT-Marge in Prozent®? 9,3 8,5 0,8
EBT 17.508 9.659 81,3
EBT-Marge in Prozent*? 9,2 8,4 0,9
Konzernergebnis 12.249 6.626 84,9
Ergebnis je Aktie in EUR 0,58 0,31 87,1
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Aktien 21.162 21.162 0,0
Gesamtausgaben F&E 8.965 6.081 47,4
Capex 3.693 3.061 20,6
ROCE in Prozent® 24,5 14,9 9,6
Operativer Cashflow 28.142 -4.765 690,6
Auftragseingang 224.343 77.963 187,8

31.03.2011 31.12.2010

Bilanzsumme 914.981 805.649 13,6
Eigenkapital 408.924 396.356 3,2
Eigenkapitalquote in Prozent® 44,7 49,2 -4,5
Mitarbeiter Stichtag 1.723 1.448 19,0
Auftragsbestand 869.771 843.807 31

! Aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung wurde die Position "Erhohung der Verpflichtung fiir noch zu
erbringende Leistungen" anders als in den Vorjahresberichten unter den sonstigen betrieblichen

Aufwendungen ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

2 Margen bezogen auf Umsatz.
8 Veranderung in Prozentpunkten.



Auftragsboom halt weiter an

Auftragseingang steigt um 187,8 % auf 224.343 TEUR (1. Quartal 2010: 77.963 TEUR)
Umsatzerlose erhdhen sich deutlich um 64,2 % auf 189.309 TEUR (1. Quartal 2010: 115.275 TEUR)
EBIT klettert um 79,5 % auf 17.672 TEUR (1. Quartal 2010: 9.844 TEUR)

Ergebnis je Aktie: 0,58 EUR (1. Quartal 2010: 0,31 EUR)

Kapitalrendite (ROCE) auf 24,5 % verbessert (1. Quartal 2010: 14,9 %)

Investitionen angesichts der guten Auftragslage am Stammesitz Blaubeuren

Produktionsflache am Standort Blaubeuren wird um ein Drittel auf rund 31.000 Quadratmeter erweitert
Ausbau der Fertigungsleistung auf Giber 100 Anlagen im Monat

Prasenz in Asien mit der Er6ffnung einer eigenen Tochtergesellschaft in der indischen Wirtschaftsmetropole
Bangalore weiter verstarkt

Weiterhin hoher Auftragseingang im Segment: 214.247 TEUR (inkl. Halbleiter) im 1. Quartal 2011
Premium-Kostenfiihrer - insbesondere aus Asien - bestellen Einzelanlagen

Vertriebserfolge im Modulgeschéft: erste Turnkey-Modullinie an den 6sterreichischen Kunden Kioto Photovoltaics
verkauft

Premiere fir die Nitrid-Beschichtungsanlage ,.c.NITE Inline* und den neuen Feuerofen ,c.FIRE"

Aufgrund der guten Ergebnisentwicklung im abgelaufenen Geschéftsjahr sollen Aktionare mit der Zahlung einer
Dividende am Unternehmenserfolg teilhaben

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung am 18. August 2011 fiir das vergangene Geschéftsjahr
2010 eine Dividendenzahlung von 0,50 Euro und eine einmalige Bonusdividende von 0,20 Euro je Stuickaktie vor-
schlagen

In Abhéngigkeit von der Unternehmensentwicklung ist auch fir die nachsten Geschaftsjahre die Ausschittung einer
Dividende geplant
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Liebe Aktionarinnen und Aktionare,

Die jungsten Entwicklungen und politischen Diskussionen rund um die Atomkraft haben mit Sicherheit eines gezeigt: Die
erneuerbaren Energien und damit die Photovoltaik werden einen festen Platz im Energiemix der Zukunft einnehmen. Fir
uns als Anbieter von Technologien und Anlagen ist dies eine gro3e Chance, unseren Wachstumskurs weiter fortzuset-
zen. Unser Ziel ist es, nachhaltiges und profitables Wirtschaften miteinander zu verknipfen.

Wir sind stolz darauf, dass wir im ersten Quartal 2011 die erfolgreiche Geschéaftsentwicklung aus dem Geschéftsjahr
2010 fortfuhren konnten, denn diese Erfolge zeigen uns, dass wir in der Vergangenheit die richtigen strategischen Ent-
scheidungen getroffen haben. So sind wir mit einem starken Auftragseingang und einer deutlichen Steigerung von Um-
satz und Ergebnis ins neue Geschéftsjahr 2011 gestartet. Die Umsatzerldse im Konzern erhdhten sich um 64,2 % auf
189.309 TEUR und das Konzern-EBIT kletterte um 79,5 % auf 17.672 TEUR. Dazu kommt ein Auftragseingang von ins-
gesamt 224.343 TEUR. Der Auftragsbestand erhdhte sich ebenfalls und lag zum 31. Méarz 2011 bei 869.771 TEUR. Mit
24,5 % haben wir wiederum eine attraktive Rendite auf unser eingesetztes Kapital (ROCE) erzielt.

Die Zeichen stehen weiter auf Expansion: Aufgrund der guten Auftragslage expandieren wir am Stammsitz Blaubeuren
und bauen die Produktionsflache von aktuell etwa 23.000 Quadratmeter um ein Drittel auf insgesamt rund 31.000 Quad-
ratmeter aus. Geplant ist, die Produktionsleistung auf Giber 100 Anlagen im Monat hochzufahren. Auch in Indien, einem
bedeutenden Wachstumsmarkt im Bereich der erneuerbaren Energien, haben wir unsere Présenz mit der Eréffnung ei-
ner eigenen Tochtergesellschaft verstarkt.

Nicht zuletzt ist es uns wichtig, Sie als Anteilseigner unseres Unternehmens, am Erfolg zu beteiligen. Daher werden Vor-
stand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 18. August 2011 eine Dividende von 0,50 Euro und eine einmalige
Bonusdividende von 0,20 Euro je Stiickaktie fiur das vergangene, erfolgreiche Geschéftsjahr 2010 vorschlagen. Wir ver-
folgen eine langfristige Dividendenpolitik und planen daher, in Abhangigkeit von der Geschaftsentwicklung auch fiir die
Folgejahre eine Dividende auszuschitten.

Vielen Dank fur lhr Vertrauen,

Ihr Robert M. Hartung
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Kennzahlen zur centrotherm photovoltaics Aktie
01.01.- 01.01.-
in EUR 31.03.2011 31.03.2010
Grundkapital 21.162.382 21.162.382
Anzahl Aktien in Stuick 21.162.382 21.162.382
Hochstkurs 42,52 47,93
Tiefstkurs 24,60 29,39
Schlusskurs® 41,84 31,50
Marktkapitalisierung1 885.434.063 666.615.033
Ergebnis je Aktie 0,52 0,31

! zum Stichtag 31. Marz 2011

Der DAX startete mit 6.914 Punkten in das Jahr 2011
und stieg zun&chst bis Mitte Februar um rund 7 % an.
In den folgenden Wochen des ersten Quartals ver-
zeichnete der DAX einen leichten Abwartstrend und
schloss zum 31. Marz 2011 mit 7.041 Punkten nur
leicht iber dem Niveau des Jahresanfangs. Der Tec-
DAX entwickelte sich im Berichtszeitraum mit einem
Anstieg von 9 % deutlich dynamischer und schloss bei
931 Punkten. Diese Entwicklung wurde unter anderem
durch die gute Entwicklung der Aktien aus dem Bereich
erneuerbare Energien getrieben, was sich auch in ei-
nem Anstieg des DAXsubsector Renewable Energies
um 31 % innerhalb des ersten Quartals widerspiegelt.

Die Aktie der centrotherm photovoltaics AG zeigte in
den ersten drei Monaten des Jahres 2011 eine sehr

positive Entwicklung. Mit einem Schlusskurs von
41,84 Euro am 31. Marz 2011 konnte die Aktie ihren
Wert um 55 % steigern. Den Hochstkurs erreichte sie
am 28. Marz 2011 mit 42,52 Euro, der Tiefststand lag
bei 24,60 Euro am 10. Januar 2011. Damit entwickelte
sich unsere Aktie deutlich besser als im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres und als die Indizes, in denen sie
gelistet ist. Die Marktkapitalisierung betrug 885 Mio.
Euro zum Stichtag 31. Mé&rz 2011, womit der Unter-
nehmenswert vom Vorjahr (667 Mio. Euro zum

31. Mérz 2010) deutlich gesteigert werden konnte.

centrotherm photovoltaics war im ersten Quartal auf
mehreren internationalen Konferenzen in Deutschland,
der Schweiz und den USA vertreten, um unseren Anle-
gern die Mdéglichkeit zu geben, sich Uber die aktuelle
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Entwicklung in unserem Unternehmen und im Marktum- werden wir demnachst unseren Aktionarinnen und Akti-
feld zu informieren. Darliber hinaus fiihrten wir eine onaren alle relevanten Informationen zur diesjahrigen
Roadshow in Luxemburg durch und standen regelma- Hauptversammlung am 18. August 2011 auf unserer
Big fur Einzelgesprache und Besuche an unserem Website zur Verfiigung stellen.

Standort in Blaubeuren zur Verfiigung. Des Weiteren

Kursverlauf der centrotherm photovoltaics Aktie
in % Indizes rebasiert
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Wichtige Ereignisse im
Berichtszeitraum

Neue Produktionsflache in Blaubeuren

Aufgrund der guten Auftragslage expandieren und in-
vestieren wir am Stammsitz Blaubeuren. In den néchs-
ten Monaten wird die Produktionsflache von aktuell
etwa 23.000 Quadratmeter um ein Drittel auf insgesamt
rund 31.000 Quadratmeter aufgestockt. Das Investiti-
onsvolumen liegt im zweistelligen Millionen-Bereich. Am
Standort Blaubeuren wird Schlusselequipment zur Her-
stellung von Solarzellen produziert. Dazu zéhlen Rohr-
ofen fur die Phosphor-Diffusion (POCI3) und Rohranla-
gen fur die Antireflexbeschichtung (PECVD-Anlagen)
der Solarzellen sowie Feuerdfen, in denen die Front-
und Rickkontakte bei hohen Temperaturen in den So-
larwafer eingebrannt werden.

.Mit der Erweiterung der Produktionsflache kdnnen wir
mehr als 100 Anlagen im Monat herstellen und die hohe
Kundennachfrage nach unserem Schliisselequipment
zeitnah und in bester Qualitat bedienen®, erklarte Dr.
Dirk Stenkamp, Chief Operating Officer (COO) und
Vorstandsmitglied der centrotherm photovoltaics AG.
.Diese Expansion in Blaubeuren ist zugleich ein deutli-
ches Bekenntnis zum Standort Deutschland und zur
Region Baden-Wirttemberg.“ Die Investition schafft
zugleich neue Ausbildungs- und Arbeitsplatze bei
centrotherm photovoltaics und Zulieferern.

aebericht

In den letzten Monaten wurde die Produktionskapazitat
durch optimierte Strukturen und Prozesse schon deut-
lich ausgeweitet: So konnte der Output im ersten Quar-
tal 2011 bereits auf durchschnittlich 80 Anlagen im Mo-
nat gesteigert werden.

Eroffnung einer Tochtergesellschaft im Wachs-
tumsmarkt Indien

Im ersten Quartal 2011 haben wir unsere Prasenz in
Asien mit der Eréffnung unserer in 2010 gegriindeten
Tochtergesellschaft in der indischen Wirtschaftsmetro-
pole Bangalore verstarkt. Erklartes Ziel ist es, moderns-
tes Technologie-Know-how und einen exzellenten Ser-
vice durch Kundennahe anzubieten. Indien gilt im Be-
reich der erneuerbaren Energien als bedeutender
Wachstumsmarkt: Im Rahmen der ,National Solar Mis-
sion“ sollen bis zum Jahr 2022 Solarstromkapazitaten
von rund 20 Gigawatt aufgebaut werden. centrotherm
photovoltaics verschafft indischen Solarzellenherstel-
lern mit hocheffizienten Produktionsanlagen und Dienst-
leistungen Kostenvorteile, damit diese den heimischen
Absatzmarkt bedienen und Weltmarktanteile gewinnen
kénnen. Die ,National Solar Mission“ der Landesregie-
rung schreibt vor, dass ab nachstem Jahr kristalline
Solarzellen, die fiir den heimischen Markt bestimmt
sind, auch in Indien produziert werden mussen.
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Starker Auftragseingang und Vertriebserfolge im
Modulgeschaft

Die starke Nachfrage nach Einzelanlagen fir die Pro-
duktion von Solarzellen und -modulen setzte sich im
ersten Quartal 2011 fort und fiihrte erneut zu einem
starken Auftragseingang im Kernsegment Solarzelle &
Modul. Im Modulgeschéft konnten wir einen besonde-
ren Vertriebserfolg verzeichnen: Die Kioto Photovoltaics
GmbH, Solarmodul- und Turnkey PV-Kraftwerks-
hersteller aus Veit/Glan bei Klagenfurt, investierte einen
einstelligen Millionen-Betrag fiir die schliisselfertige 50-
Megawatt-Anlage zur Herstellung von kristallinen So-
larmodulen. ,Wir haben mit Kioto Photovoltaics einen
innovativen europaischen Kunden und professionellen
Entwicklungspartner gewonnen®, erklarte Dr. Peter
Fath, Technologie- und Marketingvorstand der
centrotherm photovoltaics AG. ,Wir wollen Kioto dabei
unterstiitzen, die Herstellungskosten weiter zu senken
und zu einem Premium-Kostenfihrer bei der Modul-
herstellung am Standort Westeuropa zu werden.”

Die schlisselfertige Anlage wird im zweiten Quartal
dieses Jahres an Kioto Photovoltaics ausgeliefert und
zu Beginn des dritten Quartals 2011 werden die ersten
Solarmodule produziert.

Unser Partner bei der Turnkey-Modullinie ist die Reis
GmbH & Co. KG Maschinenfabrik in Obernburg am
Main. So liefert Reis Robotics, der weltweite Marktfiih-
rer fir Automationsanlagen in der Photovoltaikindustrie,
die Automatisierungstechnik und Verkettung der Turn-
key-Modullinie.

Premiere fir die Nitrid-Beschichtungsanlage
»C.NITE Inline* und den neuen Feuerofen , c.FIRE"
Der Geschéftsbereich Solarzelle & Modul zeigte im
Rahmen der diesjahrigen 5. International Solar Industry
and Photovoltaic Exhibition & Conference (SNEC) in
Shanghai erstmals 6ffentlich zwei neue Top-Produkte:

Konzernlagebericht

Mit der neuen Nitrid-Beschichtungsanlage ,,c.NITE Inli-
ne“ und dem neuen Feuerofen ,c.FIRE" stellen wir So-
larzellenherstellern eine neue kosteneffiziente Genera-

tion Schliisselequipment zur Verfligung.

Bei der Inline-PECVD-Anlage ,c.NITE Inline®, die fir die
Antireflexbeschichtung der Solarzelle sorgt, haben wir
die Vorteile der etablierten Batch-PECVD-Anlage mit
einer Inline-Technologie kombiniert. Im Vergleich zu
anderen Inline-Technologien erreicht die Anlage eine
signifikante Wirkungsgradsteigerung. Weitere Vorteile
der neuen ,c.NITE Inline* Anlage sind der hdhere
Durchsatz und die l1&angere Betriebsdauer verglichen mit
anderen Inline-Technologien am Markt.

Ein weiteres Schliisselequipment fiir die Solarzellen-
produktion ist der Feuerofen, in dem die Front- und
Ruckkontakte bei hohen Temperaturen in den Wafer
eingebrannt werden. Der ,c.FIRE" ist die neue Version
unseres etablierten Feuerofens und zeichnet sich durch
eine kompakte, platzsparende Bauweise aus. Dariiber
hinaus wurde die Installations- und Wartungsfreundlich-
keit gegenliber dem bestehenden Feuerofen weiter
optimiert, um die Betriebskosten der Zellhersteller wei-
ter zu senken. Das weltweite Absatzvolumen fir Feuer-
ofen liegt Marktschatzungen zufolge in diesem Jahr

branchenweit im dreistelligen Millionen-Euro-Bereich.

Aufgrund der guten Ergebnisentwicklung im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr 2010 mochten wir unsere Aktionére
mit der Zahlung einer Dividende an dem Unterneh-
menserfolg teilhaben lassen. Daher werden Vorstand
und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 18. August
2011 eine Dividende von 0,50 Euro und eine einmalige
Bonusdividende von 0,20 Euro je Stiickaktie fiir das
vergangene Geschaftsjahr vorschlagen.

Der Vorschlag ist im Sinne einer langfristigen Dividen-
denpolitik zu sehen. So ist geplant, in Abhangigkeit von
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der Unternehmensentwicklung auch fiir die nachsten
Geschéftsjahre eine Dividende auszuschitten.

Analyse der finanzwirtschaft-
lichen Situation

Der centrotherm photovoltaics-Konzern bestand zum
31. Méarz 2011 aus 23 Gesellschaften, wovon 13 in den
Konzernabschluss einbezogen wurden. Bei den zehn
nicht einbezogenen Gesellschaften handelt es sich um
Service- und Vertriebsgesellschaften sowie Beteiligun-
gen, die aufgrund ihres geringen Geschaftsvolumens
von untergeordneter Bedeutung fir die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sind. Wenn im Folgenden
~centrotherm photovoltaics" oder ,wir‘ genannt wird,
beziehen sich die Angaben auf den centrotherm photo-
voltaics-Konzern mit seinen konsolidierten Tochterge-
sellschaften. Alle Margen und Quoten beziehen sich auf
den Umsatz. Seit dem 1. Januar 2011 erfolgt die Um-
satzrealisierung fir Einzelequipment gemaf 1AS 18.
Weitere Erlauterungen sind dem Anhang zu entneh-
men. Der Konzernabschluss wurde gemaf den Interna-

tional Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

Im ersten Quartal 2011 profitierten wir von unserer ex-
zellenten Marktposition und haben neue Auftrage mit

einem Volumen von insgesamt 224.343 TEUR (Vorjahr:

77.963 TEUR) unterzeichnet und in unser Auftrags-
buch Ubernommen. Zentraler Wachstumstreiber war
dabei weiterhin der asiatische Raum. Anders als oft-
mals wahrgenommen, werden Solarzellen ,made in
Asia“ nicht bloR als Exportglter fur den européischen
Markt angesehen; Photovoltaik soll hier vielmehr lang-
fristig dazu beitragen, den wachsenden Energiebedarf
der Bevolkerung im eigenen Land zu decken.

Im Segment Silizium & Wafer wurden Auftrage in Hohe
von 8.784 TEUR unterzeichnet. Unter anderem wurde
ein Beratungsauftrag mit einem asiatischen Kunden

unterzeichnet.

Im Segment Solarzelle & Modul setzte sich der starke
Trend im Auftragseingang fort: Insgesamt gingen im
ersten Quartal 2011 Auftrége mit einem Volumen von
214.274 TEUR ein. Die Nachfrage richtete sich insbe-
sondere auf unsere Schliisselprodukte im thermischen
Bereich: PECVD-Anlagen, Fast Firing- und POClI3-
Ofen.

Im Segment Diinnschichtmodul erhielten wir neue Auf-

trage in Hohe von 1.313 TEUR.

Der Auftragsbestand betrug zum 31. Marz 2011
869.771 TEUR (31. Méarz 2010: 757.016 TEUR). Davon
entfielen 29,8 % auf den Bereich Silizium & Wafer,
66,2 % auf den Bereich Solarzelle & Modul und 4,0 %

auf den Bereich Diinnschichtmodul.

Auftragsbestand

in TEUR 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010 31.12.2010 31.03.2011
Silizium & Wafer 537.684 638.634 309.084 277.093 259.493
Solarzelle & Modul 203.370 209.263 406.627 513.774 575.475
Dunnschichtmodul 15.962 16.132 31.975 52.940 34.803
Summe 757.016 864.029 747.686 843.807 869.771
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Umsatz und Gesamtleistung
Wir haben im ersten Quartal 2011 mit einer deutlichen

Steigerung von Umsatz- und Gesamtleistung nahtlos an
unser erfolgreiches Geschaftsjahr 2010 angekniipft. Die
Umsatzerlose kletterten um 64,2 % auf 189.309 TEUR
(Vorjahr: 115.275 TEUR).

Hintergrund der positiven Entwicklung war insbesondere
die anhaltend starke Nachfrage nach Anlagen fur die

Produktion von Solarzellen und -modulen.

5,3 % der Umsétze bzw. 10.098 TEUR entfielen im ers-
ten Quartal 2011 auf den Bereich schliisselfertige

(, Turnkey*) Produktionslinien. Das Geschaft mit Einzel-
anlagen war wiederholt Umsatztreiber im Berichtszeit-
raum: 167.106 TEUR bzw. 88,3 % der Umsétze entfielen
auf Einzelanlagen insbesondere aus dem Segment So-

larzelle & Modul.

Das Service- und Ersatzteilgeschaft entwickelte sich
Uberdurchschnittlich gut. Wir konnten unsere Umséatze
aus Service- und Ersatzteilen von 3.338 TEUR im Vor-
jahreszeitraum auf 9.338 TEUR im ersten Quartal 2011

verdreifachen.

Umsatzerlése nach Regionen

Mit einer Exportquote von 91,7 % (Vorjahr: 94,0 %) er-
wirtschafteten wir unsere Umsétze hauptséachlich im
Ausland, insbesondere in Asien. Hier erzielten wir Um-
satzerldse in H6he von 160.398 TEUR, dies entspricht
einem Umsatzanteil von 84,7 %. Wichtigste Absatzméark-
te waren wiederholt China und Taiwan. Zweitgré3ter
Markt war der deutsche Heimatmarkt mit einem Anteil
von 8,3 %, gefolgt vom Ubrigen europdischen Raum mit

4.7 % der Umsatzerlose.

Unter Beriicksichtigung der Bestandsveranderungen
fertiger und unfertiger Erzeugnisse und Leistungen so-
wie aktivierter Eigenleistungen belief sich die Gesamt-
leistung im ersten Quartal 2011 auf 211.096 TEUR (Vor-
jahr: 122.950 TEUR). Die Bestandserhéhung der ferti-
gen und unfertigen Erzeugnisse und Leistungen resul-
tierte im Wesentlichen aus der Umstellung der Umsatz-
realisierung fur Einzelequipment auf IAS 18. Die Um-
satzrealisierung bei diesen Auftragen erfolgt nicht mehr
nach Leistungsfortschritt sondern erst mit der Erbringung
der Hauptleistung und dem Eigentums- bzw. Gefahren-

Uibergang an den Kunden.

01.01.- 01.01.-
in TEUR 31.03.2011 31.03.2010
Deutschland 15.802 6.962
Ubriges Europa 8.825 8.166
Asien 160.398 96.729
Ubrige 4.284 3.418
Summe 189.309 115.275
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Umsatzerl6se nach Produkten

01.01.- 01.01.-
in TEUR 31.03.2011 31.03.2010
Umsatze aus Fertigungsauftragen
Schlisselfertige Produktionslinien 10.098 20.056
Einzelequipment 167.106 89.967
Service und Ersatzteile 9.338 3.338
Beratung & Engineering 2.015 949
Sonstige Umsétze 752 965
Summe 189.309 115.275

Innerhalb der Aufwandsarten bildete der Materialauf-
wand weiterhin die grof3te Position. Der Anstieg des
Materialaufwands und die hthere Materialaufwands-
guote im ersten Quartal 2011 resultierten aus zwei
Griinden: So fuhrte das gestiegene Geschéftsvolumen
zu einem absolut héheren Materialaufwand von insge-
samt 130.841 TEUR (Vorjahr: 71.394 TEUR). Die Um-
stellung der Umsatzrealisierung fiir Einzelequipment auf
IAS 18 zeigte sich in der Materialaufwandsquote: Diese
lag bei 69,1 % (Vorjahreszeitraum: 61,9 %). Ohne die-
sen Effekt aus der Umstellung auf IAS 18 hétte die Ma-
terialaufwandsquote in etwa auf dem Niveau des Vor-
jahres gelegen. Der Personalaufwand erhdhte sich
unterproportional auf 25.459 TEUR (Vorjahr:

17.653 TEUR), somit verbesserte sich die Personal-
aufwandsquote auf 13,4 % (Vorjahr: 15,3 %). Die sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich —
ebenfalls volumenbedingt — auf 42.458 TEUR (Vorjahr:
23.933 TEUR). Durch das starke internationale Ge-
schéft und die Erhéhung des Produktionsvolumens
stiegen insbesondere die Aufwendungen fur Fracht und

Verpackung. Einen Anstieg verzeichnen auch die Pro-

zesskosten und Pdnale. Letztere enthalten unter ande-

rem 4.500 TEUR an gebildeten Ruckstellungen.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
(EBITDA) verbesserte sich um 62,2 % auf

23.991 TEUR (Vorjahr: 14.792 TEUR). Die EBITDA-
Marge lag bei 12,7 % (Vorjahr: 12,8 %). Die Abschrei-
bungen betrugen 6.319 TEUR (Vorjahr: 4.948 TEUR)
und enthielten insbesondere die Abschreibungen aus
Kaufpreisallokationen in Hoéhe von 2.807 TEUR.

Das operative Ergebnis (EBIT) kletterte auf

17.672 TEUR (Vorjahr: 9.844 TEUR). Die EBIT-Marge
lag mit 9,3 % Uber dem Niveau des Vorjahres. In der
Entwicklung des EBIT zeigten sich marktseitige Effekte
wie etwa ein leicht zunehmender Preisdruck fur Einzel-
anlagen. Das Finanzergebnis belief sich auf

-164 TEUR nach -185 TEUR im Vorjahr. Das Ergebnis
vor Steuern (EBT) lag bei 17.508 TEUR (Vorjahr:
9.659 TEUR). Der Steueraufwand betrug 4.888 TEUR
(Vorjahr: 3.008 TEUR), bei einer Steuerquote in Hohe

von rund 30 %.
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In Summe erhohte sich das Konzernergebnis um
84,9 % auf 12.249 TEUR (Vorjahr: 6.626 TEUR). Dies
entspricht bei einer durchschnittlichen Anzahl von
21.162.382 Aktien einem Ergebnis je Aktie von

0,58 Euro (Vorjahreszeitraum: 0,31 Euro).

Die Geschéaftstatigkeit im centrotherm photovoltaics
Konzern gliedert sich in drei Segmente. Im Segment
Silizium & Wafer bieten wir unseren Kunden Technolo-
gie und Schlisselequipment aus einer Hand — vom
Silizium Uber die Ingotherstellung bis zum Wafer. Zum
Angebot z&hlen insbesondere Reaktoren und Konver-
ter, Abgasruckgewinnungsanlagen, das Basic Enginee-
ring und Kristallisationséfen. Das Segment Solarzelle &
Modul umfasst Technologie, Einzelequipment und
schlisselfertige Produktionslinien fir die Produktion von
kristallinen Solarzellen und -modulen. Dariiber hinaus
sind weitere Produkte und Dienstleistungen aus dem
Bereich Halbleiter & Mikroelektronik im Segment enthal-
ten. Das Segment Diinnschichtmodul umfasst Techno-
logie, Einzelequipment und schlisselfertige Produkti-

onslinien fur die Herstellung von Dunnschichtmodulen.

Silizium & Wafer

Im Segment Silizium & Wafer lag der Umsatz mit
29.297 TEUR unter dem Vorjahresniveau

(43.309 TEUR). Gemessen am Konzernumsatz ent-
sprach dies einem Anteil von 15,5 %. Das operative
Ergebnis (EBIT) betrug 2.242 TEUR (Vorjahr:

6.996 TEUR). Die EBIT-Marge lag somit bei 7,7 % (Vor-
jahr: 16,2 %). Im Vorjahresquartal konnten verstarkt
Engineering-Auftrage abgewickelt werden, die einen
substantiellen Beitrag an der héheren EBIT-Marge hat-
ten.

Zu den Vertriebshighlights im ersten Quartal 2011 z&hl-
te die Unterzeichnung eines Beratungsauftrags mit ei-
nem asiatischen Kunden. Darlber hinaus haben wir
das Bieterverfahren fur ein GroRRprojekt Uber den Bau

einer vollintegrierten Fabrik in Algerien gewonnen. Die-
se Fabrik zeichnet sich dadurch aus, dass bis auf die
Herstellung des Rohstoffs Silizium die ganze solare
Wertschdpfungskette von der Ingot-Fertigung tber die
Solarzellen-Produktion bis zum Endprodukt Solarmodul
abgedeckt ist. Durch den hohen Integrationsgrad bei
der Herstellung der Solarwafer, -zellen und -module
lassen sich niedrige Herstellungskosten und damit
wettbewerbsfahige Modulpreise bei hohen Qualitats-
standards erzielen. Im Rahmen des Projekts liefert die
centrotherm SiTec eine gréRere Anzahl Kristallisations-
ofen. Ende April 2011 wurde der Auftrag unterzeichnet.

Solarzelle & Modul

Im Segment Solarzelle & Modul haben wir die Umsatz-
erlése von 68.189 TEUR im Vorjahr auf 154.910 TEUR
im ersten Quartal 2011 mehr als verdoppeln kdnnen.
Das operative Ergebnis (EBIT) stieg im Vergleich zum
Vorjahr um 65,1 % auf 19.279 TEUR (Vorjahr:

11.675 TEUR), dies entspricht einer Marge von 12,4 %
(Vorjahr: 17,1 %). Der starke Umsatzanstieg resultierte
insbesondere aus dem hohen Auftrags- und Ausliefe-
rungsvolumen fir unser Einzelequipment. Die starkste
Nachfrage kam dabei weiterhin aus dem asiatischen
Raum. Insgesamt trug das Segment Solarzelle & Modul

mit 81,8 % zum Konzernumsatz bei.

Die EBIT-Marge im ersten Quartal war durch mehrere
Faktoren beeinflusst: Der sich bereits in der zweiten
Jahreshélfte 2010 abzeichnende leichte Preisdruck fir
Module und Anlagen setzte sich auch im ersten Quartal
2011 fort. Daruiber hinaus war im Ergebnis der Vorjah-
resperiode ein sonstiger betrieblicher Ertrag aus der
Auflésung von Riickstellungen in Hohe von

3.313 TEUR enthalten.

Zu unseren Vertriebshighlights zéhlte unter anderem
der erfolgreiche Einstieg in das Turnkey-Modul-
Geschéft mit dem Verkauf der ersten Turnkey-

Modullinie nach Osterreich. Die Kioto Photovoltaics
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GmbH investiert einen einstelligen Millionen-Euro-
Betrag fur die schlusselfertige 50-Megawatt-Anlage zur
Herstellung von kristallinen Solarmodulen. Bereits zu
Beginn des dritten Quartals 2011 sollen die ersten So-

larmodule produziert werden.

Dinnschichtmodul

Im Bereich Dunnschichtmodul haben wir Umsatzerldse
in Hohe von 5.102 TEUR (Vorjahr: 3.777 TEUR) erzielt.
Das Segmentergebnis (EBIT) in Hohe von -3.849 TEUR
verbesserte sich planmafig gegeniiber dem Vorjahr
(-8.827 TEUR). Im Segmentergebnis sind die Kosten
fur die technische Weiterentwicklung unseres Dinn-
schicht-Equipments enthalten. Gemeinsam mit unse-
rem Partner Sunshine PV arbeiteten wir auch im ersten
Quartal 2011 weiter an der Erhéhung des Wirkungsgra-
des und der Steigerung des Produktionsdurchsatzes.

Ein wichtiger Entwicklungsschritt fur unsere Dunn-
schichttechnologie war die Unterzeichnung eines Ko-
operationsvertrags mit dem Kompetenzzentrum DUnn-
schicht- und Nanotechnologie fir Photovoltaik Berlin
(PVcomB), einer fuhrenden Forschungseinrichtung. Der
Vertrag wurde im April 2011 unterschrieben. Gemein-
sam mit dem PVcomB als Industriepartner soll die Pro-
zesstechnologie zur Herstellung von Dunnschichtmodu-
len weiter entwickelt werden. Wir erwarten maf3gebliche
Fortschritte im Bereich der Prozesskontrolle und eine
Wirkungsgradsteigerung unseres kosteneffizienten

CIGS-Prozesses.

Zum 31. Marz 2011 erhdhte sich die Bilanzsumme um
13,6 % auf 914.981 TEUR (31. Dezember 2010:
805.649 TEUR).

Auf der Aktivseite veranderten sich die langfristigen
Vermdgenswerte leicht auf 335.464 TEUR
(31. Dezember 2010: 325.849 TEUR). Darin enthalten

waren unter anderem die unveranderten Geschéafts-

oder Firmenwerte der in 2008 akquirierten
Gesellschaften in H6he von 129.298 TEUR. Die selbst
geschaffenen immateriellen Vermdgenswerte, die
insbesondere die aktivierten Eigenleistungen im
Bereich Forschung und Entwicklung enthalten, lagen
mit 36.260 TEUR in etwa auf dem Niveau des
Stichtags 31. Dezember 2010 (35.418 TEUR). Die
sonstigen immateriellen Vermdgenswerte reduzierten
sich durch planmé&Rige Abschreibungen auf

63.940 TEUR (31. Dezember 2010: 66.815 TEUR). Die
Finanzanlagen stiegen im Wesentlichen durch die
Erhéhung der Beteiligung an der Sunshine PV Corp auf
insgesamt 12.146 TEUR (31. Dezember 2010:

7.096 TEUR).

Die Entwicklung der kurzfristigen Vermdgenswerte
zeigte das weiter gestiegene Geschaftsvolumen im
ersten Quartal 2011. So erhdhten sich die kurzfristigen
Vermogenswerte um 20,8 % von 479.800 TEUR auf
579.517 TEUR. Verantwortlich hierfur waren insbeson-
dere die gestiegenen Vorrate, Forderungen aus Ferti-
gungsauftragen, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie der Anstieg der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente. Wertpapiere sowie Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente stiegen
auf 209.528 TEUR (31. Dezember 2010:

191.415 TEUR). Hier wirkte sich insbesondere der An-
stieg der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
auf 198.695 TEUR (31. Dezember 2010:

180.602 TEUR) aus, resultierend aus den erhaltenen
Anzahlungen durch das gréRere Geschéaftsvolumen.

Auf der Passivseite erhéhte sich das Eigenkapital
durch das positive Periodenergebnis um 3,2 % auf
408.924 TEUR (31. Dezember 2010: 396.356 TEUR).
Die Eigenkapitalquote betrug 44,7 % (31. Dezember
2010: 49,2 %). Die langfristigen Schulden blieben mit
72.152 TEUR nahezu unverandert (31. Dezember
2010: 72.071 TEUR). GroRte Position innerhalb der

langfristigen Schulden waren weiterhin die passiven
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latenten Steuern in Hohe von 49.676 TEUR (31. De-
zember 2010: 49.305 TEUR). Die kurzfristigen Schul-
den stiegen auf 433.905 TEUR (31. Dezember 2010:
337.222 TEUR).

Unsere hohe Profitabilitat in den ersten drei Monaten
2011 spiegelte sich auch in der Kapitalflussrechnung
wider. Der Cashflow aus der betrieblichen Ge-
schéaftstatigkeit stieg signifikant auf 28.142 TEUR
(Vorjahr: -4.765 TEUR). Hierbei wirkten sich insbeson-
dere das héhere EBT, die Zunahme der Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen sowie die héheren

Zahlungen aus erhaltenen Ertragsteuern positiv aus.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug
-11.894 TEUR (3 Monate 2010: -2.723 TEUR). Der im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum héhere Wert resultier-
te in erster Linie aus den Auszahlungen fir Investitio-
nen in Finanzanlagen in Hohe von 6.150 TEUR (Vor-
jahr: 0 TEUR). Wesentlichen Anteil hatte hier die Erho-
hung der Beteiligung an der Sunshine PV Corp. mit
einem Umfang von 5.750 TEUR.

Der Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit beinhaltete
ausschlief3lich die planméRige Tilgung eines Férderdar-
lehens in H6he von 357 TEUR zum 31. Méarz 2011.

In Summe lag der Finanzmittelfonds zum 31. Mé&rz
2011 bei 198.695 TEUR (31. Mé&rz 2010:
126.267 EUR).

Mit gezielten Investitionen wollen wir unsere Markt- und
Technologieposition kontinuierlich ausbauen. Diese
Investitionen werden in der Regel aus dem Cashflow
aus laufender Tatigkeit und den bestehenden liquiden

Mitteln finanziert.
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In den ersten drei Monaten lag das Investitionsvolumen
insgesamt bei 6.073 TEUR (Vorjahr: 6.496 TEUR). Ein
wesentlicher Schwerpunkt lag erneut auf dem Bereich
Forschung und Entwicklung. Die Forschungs- und Ent-
wicklungskosten beliefen sich im Berichtszeitraum auf
8.965 TEUR (Vorjahr: 6.081 TEUR). Fur Sachanlagen
wurden Investitionen in Héhe von 3.693 TEUR (Vorjahr:
3.061 TEUR) getatigt. Hierbei handelte es sich im We-
sentlichen um Investitionen im Zusammenhang mit dem
Neubau fur Forschung und Entwicklung in Konstanz
sowie der Erweiterung von Blro- und Produktionsfla-

chen am Standort Blaubeuren.

Nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Die Anzahl unserer Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen lag
zum Stichtag 31. Marz 2011 bei 1.723 Mitarbeitern

(31. Méarz 2010: 1.136 Mitarbeiter). Dieser Anstieg ist in
erster Linie durch die Erstkonsolidierung unserer chine-
sischen Tochtergesellschaft in Shanghai sowie das
héhere Geschaftsvolumen zu begriinden. Der Fokus
auf das internationale Geschéaft und der damit verbun-
dene Ausbau unserer Auslandsstandorte haben zu ei-
nem weiteren Anstieg der Mitarbeiterzahl im Ausland
gefiihrt. Zum 31. Mé&rz 2011 waren Uber 200 Mitarbeiter

an Standorten aufRerhalb von Deutschland beschéatftigt.

Ein wichtiger Erfolgsfaktor im internationalen Wettbe-
werb sind qualifizierte und hoch motivierte Mitarbeiter.
Durch regelméafige WeiterbildungsmafRnahmen und die
Forderung des direkten Dialogs zwischen Vorgesetzten
und Mitarbeitern ist eine kontinuierliche Personalent-

wicklung gewahrleistet. Im Zusammenspiel mit einer
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aktiven Nachwuchsférderung wird so ein wesentlicher

Beitrag zum Unternehmenserfolg geleistet.

Die anhaltend starke Nachfrage insbesondere seitens
unserer asiatischen Kunden verlangte auch im ersten
Quartal 2011 groRtmogliche Professionalitéat und Flexi-
bilitat unserer Beschaffungs- und Produktionsorganisa-

tion.

Der Materialaufwand lag volumenbedingt mit

130.841 TEUR lber dem Vorjahreswert

(71.394 TEUR). Um die starke Materialnachfrage zu
befriedigen, haben wir die Zusammenarbeit mit unseren
Lieferanten weiter optimiert. Gleichzeitig konnten wir
Uber einen strukturierten Ablaufprozess die Zukaufqua-
litdt durch eine Validierung und Zertifizierung unserer

Lieferanten absichern.

Unsere Hauptproduktion am Standort Blaubeuren war
durch den Nachfrageboom im Bereich Solarzelle & Mo-
dul in den ersten drei Monaten des Jahres 2011 voll
ausgelastet. Durch die Anwendung von modernen Me-
thoden zur Produktionsablaufsteuerung und Just-in-
Time-Prozessen sowie weiteren Optimierungen entlang
der Wertschopfungskette konnten wir den Output unse-
rer Produktion auf durchschnittlich 80 Maschinen pro
Monat im ersten Quartal 2011 steigern. Dies ist ein ab-
soluter Rekordwert in der Unternehmensgeschichte von
centrotherm photovoltaics. Um den Nachfrageboom
auch in Zukunft befriedigen zu kénnen, haben wir im
ersten Quartal 2011 mit den Arbeiten zur Erweiterung
unserer Produktionsflache auf insgesamt 31.000 Quad-

ratmeter begonnen.

Mit einem Exportanteil von 91,7 % hat das internationa-
le Geschaft fur uns eine zentrale Bedeutung und spie-
gelt sich in unserer Internationalisierungsstrategie wi-
der. Um unseren Kunden mehr Néhe, persénliche Bera-
tung sowie kurze Reaktions- und Lieferzeiten bieten zu
kénnen, wollen wir unser weltweites Serviceangebot
weiter ausbauen und so kontinuierlich neue Markte
erschlielen. Dieser Strategie folgend wurde im Mérz
2011 der im letzten Jahr gegrindete Standort in Banga-
lore im Zukunftsmarkt Indien eréffnet. Der internationale
Vertrieb wird zentral gesteuert und durch lokale Servi-
ce- und Vertriebsgesellschaften in den fir uns relevan-
ten Wachstumsmarkten ergénzt. Der Auftragseingang
im ersten Quartal lag bei 224.343 TEUR, wobei vom
Gesamtvolumen aller unterzeichneten Auftrége zu-
nachst nur ein Teil als Auftragseingang bericksichtigt

wurde.

Ein wichtiger Bestandteil unserer Marketingarbeit ist die
Beteiligung an internationalen Fachmessen. Das Mes-
se-Highlight in den ersten drei Monaten dieses Jahres
war die SNEC PV Power Expo in Shanghai. Hier konn-
ten wir unsere Produkte einem breiten Fachpublikum
prasentieren und mit potentiellen Kunden in den direk-
ten Dialog treten. Daneben hat der centrotherm photo-
voltaics Konzern seine Produkte auf weiteren Messen

im fir uns wichtigen asiatischen Markt ausgestellt.
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Im internationalen Wettbewerb sind die Innovationskraft
und Technologieentwicklung ein wichtiger Erfolgsindika-
tor fUr die zukunftige Geschéftsentwicklung. Daher ist
die kontinuierliche Forschungs- und Entwicklungsarbeit
ein entscheidender Bestandteil unserer Konzernstrate-
gie, mit dem Ziel, unsere Technologiefiihrerschaft zu
festigen und auszubauen. Durch die stetige Verbesse-
rung von Technologie und Prozessen kénnen wir unse-
ren Kunden eine kosteneffiziente Produktion ermdgli-
chen und somit einen wesentlichen Wettbewerbsvorteil

verschaffen.

Im Segment Solarzelle & Modul liegt der Fokus unse-
rer Forschungs- und Entwicklungstatigkeit auf einer
kontinuierlichen Steigerung der Effizienz und der Ver-
besserung der Solarzellenarchitektur.

Nachdem uns Ende 2010 der Transfer der selektiven
Emitter-Technologie als Upgrade zu bestehenden Pro-
duktionslinien gelang, wurden im ersten Quartal 2011
die ersten Turnkey-Linien technologisch abgeschlossen
und die Abnahme fiir die Linien erfolgreich bestanden.
Die Produktion von selektiven Emitterzellen l&uft konti-
nuierlich im Dreischichtbetrieb mit Zellbestwerten von
18,8 % Wirkungsgrad. Aufgrund der erfolgreichen Ein-
fuhrung als Upgrade und Turnkey-Prozess wird das
2008 aufgesetzte Entwicklungs-GrofR3projekt zum selek-
tiven Emitter im zweiten Quartal 2011 abgeschlossen
werden. Die Technologie sowie die zugehérige Laser-
station ,c.LAS" wird in die Produktpflege bzw. Weiter-
entwicklung mit verringertem Ressourceneinsatz Uber-
geben.

Bei der Entwicklung unserer centaurus-Technologie zur
Herstellung einer neuen Solarzellenriickseite konnten
wir in den ersten drei Monaten dieses Jahres erneut
groRRe Fortschritte erzielen. Im Labor wurden die besten
Wirkungsgrade auf 19,4 % gesteigert - die

19,5 %-Schwelle soll im Sommer 2011 iberschritten

werden. Nach ersten erfolgreichen Tests in einer Pro-
duktionsumgebung werden derzeit Transferinstallatio-
nen mit Solarzellenherstellern in Kooperationsprojekten
vorbereitet.

Mit dem 2010 angelaufenen Grof3projekt zur Erarbei-
tung einer neuen Metallisierungstechnologie konnten
bereits erste Erfolge bei der Weiterentwicklung der kon-
ventionellen Siebdrucktechnologie erreicht werden. Der
verbesserte Siebdruck mit geringerer Abschattung der
Zelloberflache fuhrt zu Wirkungsgradgewinnen von ab-
solut ca. 0,2 %. Diese Prozessverbesserung wird nun
auf die verschiedenen Zellkonzepte von centrotherm
Ubertragen, wodurch weitere Synergieeffekte erwartet

werden.

Im Bereich Silizium & Wafer lag der Schwerpunkt im
F&E-Bereich weiterhin auf der Optimierung unseres
neu entwickelten 24-pair Reaktors zur Siliziumprodukti-
on. Diese Technologie, die stark von unseren Erfahrun-
gen aus der 18-pair Reaktorgeneration profitiert, steht
kurz vor dem Serieneinsatz. Basierend auf den Er-
kenntnissen unserer im Einsatz befindlichen Anlagen
wurden weitere Detailverbesserungen angestof3en, um
sowohl den Kernkomponenten als auch der Peripherie
den letzten Schliff zu geben. In diesem Zusammenhang
sind insbesondere die Optimierung der Steuerung und
die Integration der neuartigen Mittelspannungsziindung
in das Gesamtbedienkonzept des Reaktors zu nennen.
So wird sichergestellt, dass die neue 24-pair Reaktor-
technologie durch die gréf3ere Anzahl an Siliziumstaben
(24 U-Stabe) eine mehr als doppelt so hohe Output-
menge erreichen kann. Gleichzeitig kann der Gesamt-
prozess durch die Nutzung der Abgasenergie deutlich
effizienter gefahren werden.

In dem neben Polysilizium zweiten wichtigen Schlls-
selmarkt Ingot & Wafer wurde die Weiterentwicklung
unserer Kristallisations6fen vorangebracht. Erste ver-

besserte Anlagen mit einer Kapazitéat zwischen 450 und
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500 kg werden aktuell ausgeliefert. Diese Ofen aus
dem Anwendungsbereich ,Siliziumschmelz- und Kristal-
lisationsanlage”, die das Silizium durch gerichtete Er-
starrung in héherwertige Ingots umwandeln, zeichnen
sich durch den im internationalen Vergleich niedrigsten

Energieverbrauch aus.

Dariiber hinaus konnten grof3e Fortschritte bei der Ent-
wicklung unserer Cropping- und Bricking-Sagen sowie
der Diamantdrahtsdgen zur Weiterverarbeitung von
Ingots erzielt werden. Mit der Erprobung erster Proto-
typen kann somit zu Beginn der zweiten Jahreshélfte

2011 gerechnet werden.

Im Geschaftsbereich Diinnschichtmodul arbeiten wir
an der Weiterentwicklung und dem Ramp-up unserer
Pilotlinie bei unserem Partner Sunshine PV in Taiwan.
Im Jahr 2010 konnten wir die Erreichbarkeit der Pro-
jektziele im Hinblick auf Wirkungsgrad und Ausbeute
mit der centrotherm CIGS-Technologie erfolgreich
nachweisen. Auf Basis der Produktionserfahrung mit
unserer Linie in Taiwan wird derzeit in Blaubeuren die
zweite Anlagengeneration entwickelt. Nach Fertigstel-
lung der Anlagen werden diese vor Ort installiert und

auf 100 % Output hochgefahren.

Insgesamt beliefen sich die Forschungs- und Entwick-
lungsausgaben in den ersten drei Monaten auf

8.965 TEUR (Vorjahr: 6.081 TEUR). Im Bereich Silizium
& Wafer wurden 363 TEUR ausgegeben, 5.619 TEUR
entfielen auf den Bereich Solarzelle & Modul (inkl. Halb