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Kurs der BB BIOTECH Inhaber in CHF seit
G r ü n d u n g

Relative Perf o rmance BB BIOTECH Inhaber
gegenüber AMEX Biotech-Index (BTK)

BB BIOTECH AG

Geschätzte Aktionärinnen und Aktionäre

Der Biotechsektor zeigte in der ersten Hälfte des Jahres 1998 keine umwerfende Perf o rm a n c e ,
und der Biotech-Index der American Stock Exchange (BTK) verlor 10%. In diesem Umfeld
stieg jedoch der innere We rt (NAV) der BB BIOTECH-Inhaberaktie um +11%. Mit andere n
Wo rten: In der ersten Hälfte des Jahres erzielten BB BIOTECH-Aktien eine währungsadju-
s t i e rt um +19% höhere Perf o rmance als der BTK. Dieses Ergebnis re fle k t i e rt erf o l g re i c h e s
“stock picking”, speziell in den Kernpositionen. Die Perf o rmance der Aktien gleicht der des
NAV: Inhaberaktien und Miteigentumsanteile legten um +14% zu. Seit der Lancierung der
G esellschaft am 15. November 1993 betrug die Performance der Inhaberaktie somit +17%
p.a. Im gleichen Zeitraum erzielten die Inhaberaktien eine währungsbereinigt um +88%
höhere Performance als der BTK-Index.

Die Kotierung am Neuen Markt in Deutschland im Dezember 1997 hat bereits zu ein e m
stark gestiegenen Interesse an unseren Aktien an einem der wichtigsten kontinentaleuro-
päischen Kapitalmärkte geführt. Das Handelsvolumen in Miteigentumsanteilen schnellte auf
durchschnittlich CHF 3.8 Mio. pro Tag hoch und ist vergleichbar mit demjenigen in Inhaber-
aktien an unserem Heimatmarkt, der Schweiz. Wegen dieses hohen Interesses konnte
B B BIOTECH in einer weiteren Plazierung von 100’000 neuen Inhaberaktien bzw. 1’000’000
darauf begebenen Miteigentumsanteilen in Deutschland weitere CHF 48.4 Mio.
a u fn e h m e n .

Deutliche Rückschläge bei verschiedenen Biotechfirmen waren der Hauptgrund für die
schlechte Performance des Biotechsektors in der ersten Hälfte 1998. Darunter fanden sich
sowohl Produkte, die in der letzten Phase der klinischen Probe keine oder nur ungenügende
Wirksamkeit zeigten oder denen von der FDA die Zulassung versagt blieb. Im Gegensatz
d azu verzeichneten einige Gesellschaften in BB BIOTECHs Portfolio positive Erg e b n i s s e
k l inischer Versuche oder erhielten die Zulassung von der FDA. Im Portfolio herv o rzuheben s i n d
die Zulassung von Synagis und die Publikation zusätzlicher Phase-III-Daten von k l in i s c h e n
Studien mit Lamivudine. Synagis, das Produkt von MedImmune zur Prävention von RSV-
Infektionen, wurde schnell, ohne die Anhörung eines FDA-Beraterg remiums, z u g e l a s s e n .
Dies zeigte, wie sehr das FDA von Sicherheit und Wirksamkeit des Produkts ü b e rzeugt ist.
Synagis wird gegen Ende des Jahres auf den Markt kommen. In weiteren klinischen Studien
zeigte Lamivudine, das oral verabreichte Medikament gegen c h ro n ische Hepatitis B von
BioChem Pharma, weiterhin gute Sicherheit und Wirksamkeit, sowohl kurz- als auch lang-
fristig. Mittlerweile wurde die Zulassung in mehr als 30 Ländern beantragt, unter andere m
auch in den USA und in Europa. Erste Zulassungen und M a r k t e i n f ü h rungen werd e n
noch in diesem Jahr erw a rtet. 

B B BIOTECHs Portfoliogesellschaften haben ihre solide Basis weiter ausgebaut. Wir erw a rt e n
von verschiedenen Firmen, dass sie wichtige Meilensteine im Laufe der nächsten sechs b i s
zwölf Monate erreichen werden. Somit erw a rten wir auch weiterhin eine nachhaltige
S t e i g e rung des inneren We rtes und des Aktienkurses der BB B I O T E C H .

Der Ve rwaltungsrat der BB BIOTECH AG

D r. Ernst Thomke D r. Victor Bischoff D r. David Baltimore
P r ä s i d e n t

H a l b j a h re s b e r i c h t
Januar–Juni 19 9 8
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Am 30. Juni 1998 machten die vier Kernpositionen MedImmune, BioChem Pharma, Av i ron und TKT 77% des Portfolios aus. Während der
ersten Hälfte von 1998 erreichten vier der kotierten Gesellschaften eine positive We rt s t e i g e rung: MedImmune +45%, BioChem Pharm a
+27%, Av i ron +15% und Sugen +24%. Am schlechtesten schnitten Aurora Biosciences (–55%) und Synsorb (–31%) ab. Letztere ist seit
dem ersten Quartal im Portfolio. Unsere Kernpositionen erzielten währu n g s b e reinigt +20%, die kleineren Beteiligungen –3%, gewichtet
gemäss unserer Portfoliozusammensetzung vom 30. Juni 1998.

Neue Beteiligungen sind 3-Dimensional Pharmaceuticals (3DP) und Synsorb. 3-DP, eine nichtkotierte Gesellschaft, befasst sich mit 
r a t i onellem Wi r k s t o ff-Design und Hochgeschwindigkeits-Te s t v e rf a h ren. Synsorb entwickelt Polymere auf Zuckerbasis, welche krank-
h e i t s v e rursachende Moleküle im Magen-Darm - Trakt binden. Die bedeutendsten weiteren Anlagen in bestehenden Positionen wurd e n
in MedImmune (+CHF 145 Mio.; Anzahl Aktien +118%) und Alexion (+CHF 13 Mio.; Anzahl Aktien +68%) getätigt. BB BIOTECH ist
m i t t l e rweile der zweitgrösste Aktionär von MedImmune mit etwa 14% der ausstehenden Aktien. Reduziert wurden die Positionen in
G e nzyme (um 42%) und Ariad (um 23%). Die Positionen in Amgen, Gilead und Millennium wurden vollständig verkauft.

BB BIOTECHs Port f o l i o z u s a m m e n s e t z u ng K l e i n e re Beteiligungen von BB BIOTECH

Die Zahlen in Klammern entsprechen dem prozentualen Anteil am gesamten Port f o l i o .

Beteiligungen per 30. Juni 1 9 9 8

We rtschriftenpositionen short per 30. Juni 1998

* N o m i n a l w e rt USD 1’000, Rückzahlung 2002 Wechselkurse: USD/CHF 1 . 5 1 5 0
DEM/CHF 0.8423
CAD/CHF 1.0396

K u r s -
A n z a h l Ve r ä n d e rung  v e r ä n d e rung  M a r k t w e rt in In % des In % der

F i rm a A k t i e n seit 1.1.98 W ä h ru n g K u r s zum 1.1.98 ( ‘ 0 0 0 )C H F P o rtfolios G e s e l l s c h a f t

M e d I m m u n e 3 ’ 8 1 8 ’ 0 0 0 2 ’ 0 6 5 ’ 0 0 0 U S D 6 2 . 3 8 4 5 . 5 % 3 6 0 ’ 7 9 4 3 1 . 7 % 1 4 . 4 %
BioChem Pharm a 6 ’ 8 8 7 ’ 5 0 0 0 U S D 2 6 . 5 0 2 6 . 9 % 2 7 6 ’ 5 1 6 2 4 . 3 % 6 . 4 %
Av i ro n 2 ’ 6 5 5 ’ 2 8 6 6 5 ’ 0 0 0 U S D 3 1 . 1 9 1 5 . 0 % 1 2 5 ’ 4 6 0 1 1 . 0 % 1 7 . 0 %
Tr a n s k a ryotic Therapies (TKT) 2 ’ 8 1 1 ’ 5 0 0 3 7 4 ’ 0 0 0 U S D 2 5 . 7 5 – 2 6 . 7 % 1 0 9 ’ 6 8 0 9 . 6 % 1 4 . 8 %

G e n z y m e 1 ’ 1 6 5 ’ 0 0 0 – 8 4 5 ’ 0 0 0 U S D 2 5 . 5 6 – 7 . 9 % 4 5 ’ 1 1 7 4 . 0 % 1 . 5 %
Ve rt e x 1 ’ 2 5 0 ’ 0 0 0 0 U S D 2 2 . 5 0 – 3 1 . 8 % 4 2 ’ 6 0 9 3 . 7 % 4 . 9 %
Alexion Pharmaceuticals 1 ’ 8 2 4 ’ 1 1 3 7 4 0 ’ 8 3 1 U S D 1 0 . 0 0 – 2 0 . 0 % 2 7 ’ 6 3 5 2 . 4 % 1 6 . 3 %
CV Therapeutics 1 ’ 9 6 9 ’ 6 4 7 2 9 0 ’ 0 0 0 U S D 8 . 6 3 – 8 . 0 % 2 5 ’ 7 3 7 2 . 3 % 1 7 . 8 %
The Medicines Company 4 ’ 2 8 5 ’ 7 1 5 0 U S D 3 . 5 0 N . M . 2 2 ’ 7 2 5 2 . 0 % 3 1 . 7 %
The Medicines Company* 1 5 ’ 5 2 3 0 U S D 0 . 0 0 N . M . 0 0 . 0 % N . A .
La Jolla Pharm a c e u t i c a l s 3 ’ 0 2 1 ’ 0 0 0 – 5 0 ’ 0 0 0 U S D 3 . 5 0 – 2 1 . 2 % 1 6 ’ 0 1 9 1 . 4 % 1 6 . 6 %
3-Dimensional Pharm a c e u t i c a l s 4 ’ 0 0 0 ’ 0 0 0 4 ’ 0 0 0 ’ 0 0 0 U S D 2 . 6 0 N . M . 1 5 ’ 7 5 6 1 . 4 % 1 3 . 8 %
Synsorb Biotech 2 ’ 1 1 5 ’ 8 1 0 2 ’ 1 1 5 ’ 8 1 0 C A D 7 . 1 5 – 7 . 1 % 1 5 ’ 7 2 7 1 . 4 % 1 0 . 6 %
S u g e n 5 3 4 ’ 0 0 0 0 U S D 1 6 . 2 5 2 3 . 8 % 1 3 ’ 1 4 6 1 . 2 % 3 . 5 %
A u ro r a 1 ’ 4 2 1 ’ 5 0 0 0 U S D 5 . 8 8 – 5 5 . 3 % 1 2 ’ 6 5 2 1 . 1 % 8 . 3 %
A r i a d 2 ’ 2 7 3 ’ 0 0 0 – 6 9 2 ’ 0 0 0 U S D 3 . 5 6 – 1 6 . 2 % 1 2 ’ 2 6 8 1 . 1 % 1 1 . 8 %
G e n Ve c 5 ’ 0 0 0 ’ 0 0 0 0 U S D 1 . 0 0 N . M . 7 ’ 5 7 5 0 . 7 % 1 0 . 6 %
CliniChem Development 1 7 2 ’ 1 8 8 1 7 2 ’ 1 8 8 U S D 5 . 7 5 N . M . 1 ’ 5 0 0 0 . 1 % 6 . 4 %

BB BIOTECH- A k t i e 7 ’ 1 6 0 7 ’ 1 6 0 C H F 4 9 0 . 0 0 1 4 . 0 % 3 ’ 5 0 8 0 . 3 % 0 . 3 %
BB BIOTECH ( M E A ) 6 7 ’ 1 2 5 2 5 ’ 4 2 5 D E M 5 8 . 0 0 1 3 . 5 % 3 ’ 2 7 9 0 . 3 % 0 . 3 %

Total 1 ’ 1 3 7 ’ 7 0 5 1 0 0 . 0 %

BB BIOTECH-P u t ,4 2 5 , 1: 1 ,17 . 6 . 1 9 99, OT C – 2 0 ’ 0 0 0 – 2 0 ’ 0 0 0 C H F 2 3 . 2 4 N . M . – 4 6 5
BB BIOTECH-Call, 550, 1: 1 ,17 . 6 . 1 9 99, OT C – 7 0 ’ 0 0 0 – 7 0 ’ 0 0 0 C H F 3 2 . 3 1 N . M . – 2 ’ 2 6 2

Total We rtschriften short – 2 ’ 7 2 7
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TKT wendet molekularbiologische Methoden in den Bereichen der Genaktivierung, der
P roduktion von Nischeneiweissen und der Gentherapie an. Die Genaktivierung und
N ischeneiweisse stellen kurz- und mittelfristige Ertragsmöglichkeiten dar, die Gen-
t h e r apie liegt weiter in der Zukunft.

D e rzeitige Verkäufe therapeutischer Eiweisse wie Insulin, Ery t h ropoietin, Wa c h s t u m s-
h o rmon oder TPA belaufen sich weltweit auf etwa USD 13 Mrd. Die Technik der Gen-
a k t i v i e rung erlaubt die Produktion menschlicher therapeutischer Proteine und umgeht
verschiedene bestehende Patente. GA-Epo zur Behandlung von Blutarmut bei Dialyse-
patienten ist das am weitesten fortgeschrittene Programm. Der Abschluss der Phase II
sowie der Beginn von klinischen Versuchen der Phase III werden für die zweite Hälfte
von 1998 erw a rtet. Hoechst Marion Roussel (HMR) ist der Partner von TKT für die Ent-
wicklung und die Ve rmarktung von GA-Epo. Die Konkurrenz für GA-Epo ist Epogen von
Amgen. In einem Gerichtsstreit mit Amgen kam ein summarisches Ve rf a h ren zum
Schluss, dass TKT und HMR die Patente von Amgen nicht verletzen. Somit können HMR
und TKT die Entwicklung von GA-Epo fort f ü h ren. Die Technologie der Genaktivieru n g
von TKT ist jetzt durch zwei Patente geschützt. Derzeit arbeitet TKT an fünf weitere n
G A - P rogrammen, von denen eines im Laufe dieses Jahres in die klinische Erpro b u n g
e i nt reten wird .

Bei verschiedenen vere r b b a ren Krankheiten fehlt entweder ein bestimmtes Eiweiss,
oder es ist inaktiv. Wenn man solchen Patienten das fehlende oder inaktive Eiweiss
i n j iz i e rt, heilt dies häufig die Krankheit oder lindert sie zumindest. Ein Beispiel einer
s o lchen Krankheit ist die Gaucher’sche Krankheit. Für die Behandlung dieser Krankheit
hat Genzyme mit Cere z y m e / C e redase sehr erf o l g reich ein Nischeneiweiss mit Ve r k ä u f e n
in 1997 von über USD 340 Mio. lanciert. Für die Fabry-Krankheit, die der Gaucher’s c h e n
Krankheit ähnlich ist, entwickelt TKT auch ein Nischeneiweiss. Im März wurden viel-
v e rs p rechende Phase-I-Resultate bekanntgegeben, und der Beginn von Phase-II-Studien
w i rd in der zweiten Hälfte von 1998 erw a rt e t .

Neue Beteiligungen
Synsorb ist eine kanadische Biotechfirma, die sich auf die Behandlung von Magen-Darm -
Erkrankungen, die durch bakterielle Toxine verursacht werden, spezialisiert hat. Synsorb
entwickelt Substanzen auf Zuckerbasis, die krankheitsverursachende Stoffe im Ve rd a u-
ungstrakt binden. Nach Einnahme absorbiert und neutralisiert das Material spezifisch die
Toxine im Darm. Momentan wird ein erstes Medikament in einer Phase-III-Studie in
J apan, Nordamerika und Argentinien zur Prävention von schweren Nierenschäden, die
d u rch das Toxin eines Bakteriums herv o rg e rufen werden, getestet. Der toxinpro d u z i e-
rende E . - c o l i-Stamm kann in verdorbenem Fleisch, Gemüse, Milchprodukten und Gru n d-
wasser vorkommen. Ein weiteres Programm, zurzeit in Phase II, zielt auf die Behandlung
von D u rchfall nach Infektionen mit C. diff i c i l e. Dies ist eine der häufigsten Magen-
D a rm - I nfektionen bei hospitalisierten Patienten in der westlichen We l t .

Synsorb ist am To ronto Stock Exchange kotiert und wird seit Februar auch an NASDAQ
g e h a n d e l t .

3-Dimensional Pharmaceuticals (3-DP) ist eine nichtkotierte Gesellschaft. Die Gesellschaft
befasst sich mit der Entwicklung von Medikamenten und integriert Wi r k s t o ffdesign durc h
kombinatorische Chemie mit robotischen Synthesen und Hochgeschwindigkeits-Te s t -
v e rf a h ren. 3-DP benutzt diese Technologie sowohl für ihre eigene Forschung als auch in
Kollaboration mit anderen Firmen. Das am weitesten fortgeschrittene Programm ist ein
v i e l v e r s p rechender oral aktiver Thrombininhibitor zur Ve rh i n d e rung der Blutgerinnung.
Der einzige zurzeit zugelassene orale Thrombininhibitor erreichte 1997 Verkäufe von
u ngefähr USD 470 Mio. 3-DPs Thro m b i n i n h i b i t o r- P rogramm ist mit Wy e t h - Ayerst in
e inem weltweiten Entwicklungs- und Kommerz i a l i s i e rungsabkommen gepart n e rt. 

Siehe BioChem Pharm a .
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M e d I m m u n e

BioChem Pharm a

Av i ro n

MedImmune hat zwei Produkte auf dem Markt, Respigam und Cytogam. Ein weitere s ,
S ynagis, wurde vor kurzem zugelassen. Respigam und Synagis werden zur Vo r b e u g u n g
von RSV-Infektionen eingesetzt. Dies ist die Hauptursache für Atemwegserkrankungen
bei K l e i n k i n d e rn. In den USA laufen ungefähr 325’000 Kinder das Risiko, eine schwere
R S - Virusinfektion zu entwickeln. Etwas 90’000 Kleinkinder werden jährlich in den USA
mit R S V-Infektionen in Krankenhäuser eingewiesen und etwa 4’500 sterben an der Er-
krankung. Die “Hochsaison” für RSV-Infektionen ist die Zeit zwischen November und März.

Die FDA gab Synagis im Juni 1998 zum Verkauf frei, nur sechs Monate nach Bean-
tragung der Zulassung und ohne Anhörung eines FDA-Beraterg remiums. Dies zeigt die
Bedeutung, die das FDA Synagis beimisst. Synagis wird einmal im Monat intramuskulär
i n j i z i e rt und wird wahrscheinlich RespiGam ersetzen, das eine monatliche 2- bis 4stündige
intravenöse Infusion im Krankenhaus erf o rd e rt. Publizierte Phase-III-Daten von Synagis
zeigten ein herv o rragendes Sicherh e i t s p rofil. Im Ve rgleich von behandelten zu unbe-
handelten Kindern konnte eine Reduktion der Hospitalisierungen um 55% nachgewie-
sen werden. Nach der Ankündigung der Zulassung von Synagis stiegen die Aktien von
MedImmune innerhalb von 3 Handelstagen um +13%. Wahrscheinlich wird das Pro d u k t
noch im Juli 1998 auf den Markt kommen. Um für die RSV-Saison 1998/1999 gewapp-
net zu sein, baut MedImmune Lagerbestände im We rt von USD 250 Mio. auf. Die Zu-
lassung von Synagis löste auch eine vertraglich mit Partner Abbott Laboratories vere i n-
b a rte Meilensteinzahlung von USD 15 Mio. aus.

MedImmune erhielt die gleiche Summe von ihrem Partner SmithKline Beecham für die
P ro d u k t rechte an einem Papilloma-Vi ru s - I m p f s t o ff. Unter anderem arbeitet MedImmun e
auch an Behandlungen von Autoimmunerkrankungen und der Ve rh i n d e rung von Ab-
stossung von Transplantaten. Klinische Studien mit MEDI-507 laufen in Phase I/II zur
Behandlung von Abstossungsreaktionen und Psoriasis.

Das mittelfristig wichtigste Produkt für BioChem Pharma ist Lamivudine für die Behand-
lung von chronischer Hepatitis B. Phase-III-Daten von sieben grossen klinischen Ve r s uc h e n ,
die in Europa, Asien und den USA durc h g e f ü h rt wurden, bildeten die Grundlage für die
Beantragung der Zulassung in mehr als 30 Ländern, inklusive Europa und den USA. Er-
ste Zulassungen und Markteinführungen werden für die zweite Hälfte von 1998 erw a r-
tet. Lamivudine hat minimale Nebenwirkungen und bleibt wirksam bei Patienten, die
b ereits bis zu zwei Jahren behandelt wurd e n .

Die Pipeline von BioChem Pharma entwickelt sich stetig. Für vier neue Pro d u k t e ,
einschliesslich einer zweiten Generation von 3TC, begannen klinische Versuche im lau-
fenden Jahr. Ergebnisse zweier Grippeimpfstoffstudien, einer Phase-II/III-Studie mit
e inem injizierbaren und einer Phase-I-Studie mit einem nasal verabreichten Impfstoff soll e n
demnächst bekanntgegeben werden. Diese Impfstoffe werden mit einer auf Zellkultur
b a s i e renden Produktionsmethode hergestellt, die von BioChem Pharma entwickelt
w u rde. Sie erlaubt eine rasche Anpassung an die sich schnell verändernden Grippeviru s-
stämme, zum Beispiel der Hongkong-Grippe. SmithKline Beecham (SKB) ging eine welt-
weite Allianz für Grippeimpfstoffe mit BioChem ein. Diese Kollaboration bezeugt den
We rt von BioChems Produktionstechnologie einerseits, andererseits wird sie auch be-
deutende Zahlungen durch zweistellige Lizenzgebühren auf die Verkäufe dieser zwei
P rodukte bedeuten. Analysten schätzen, dass sich die Meilensteinzahlungen von SKB aus
diesem Ve rtrag auf USD 25–30 Mio. belaufen werden. 

BioChem hat mit CliniChem Development eine Entwicklungsgesellschaft gegründet.
CliniChem erhält von BioChem eine einmalige Zahlung von ca. USD 100 Mio. und Lizen-
zen zu einem Teil von BioChems Pro d u k t e p o rtfolio. Die Aktien von CliniChem wurd e n
an die BioChem-Aktionäre als eine Art Dividende ausgeschüttet. BioChem führt im Auf-
t r a g s v e rhältnis Produkteentwicklungen für CliniChem durch und hat eine Rückkauf-
o ption für die Pro d u k t rechte. Der Nettoeffekt dieser Transaktion ist eine Ve r b e s s e ru n g
des Gewinns von BioChem Pharma von ungefähr USD 25–30 Mio. pro Jahr. Dies ent-
spricht ca. 27–30 Cents pro Aktie.

Av i ron entwickelt Impfstoffe zur Prävention von verschiedenen viralen Erkrankungen wie
Grippe oder Infektionen, die durch das Parainfluenzavirus, das Epstein Barr Vi rus (EBV),
das Cytomegalovirus, Herpes Simplex Vi rus oder RS-Vi rus herv o rg e rufen werd e n .

Av i rons Hauptprodukt, FluMist, ist ein Lebendimpfstoff, der ein- oder zweimal pro Jahr
als Nasalspray verabreicht wird. Eine Phase-III-Studie mit mehr als 1’600 Kindern zeigt e ,
dass bei Kindern, die mit FluMist geimpft waren, im Ve rgleich zu nicht geimpften Kind e rn
93% weniger Grippefälle und 30% weniger Fälle von schwerer Mittelohre n t z ü n d u n g
auftraten. Av i ron hat die Zulassung in den USA für dieses Jahr beantragt und erw a rt e t
eine rechtzeitige Zulassung durch das FDA, so dass FluMist noch rechtzeitig zur Grippe-
saison 1999/2000 auf den Markt gebracht weden kann.

In der ersten Hälfte dieses Jahres hat Av i ron eine Wandelanleihe über USD 100 Mio.
herausgegeben, vor allem, um weitere klinische Versuche sowie die Produktion und das
Marketing von FluMist zu finanzieren. Av i ron ist ein erstes Ve rmarktungsabkommen für
FluMist mit der australischen Firma CSL Limited eingegangen. Ve re i n b a rt wurde, dass
Av i ron und CSL bei Entwicklung, Verkauf und Distribution von FluMist in Australien,
Neuseeland und anderen Staaten im Südpazifik zusammenarbeiten. 

K e rn p o s i t i o n e n
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Ve rw a l t u n g s r a t
D r. Ernst Thomke, Präsident, Ve rwaltungsratsvorsitzender von Saure r
D r. Victor Bischoff, Vizepräsident, Ve rwaltungsratsmitglied CITCO, Ex-Finanzdirektor Sandoz
P rof. Dr. David Baltimore, Präsident des California Institute of Technology (Pasadena), Nobelpre i s t r ä g e r

Ve rm ö g e n s v e rw a l t u n g
Bellevue Asset Management AG, Zug, und To c h t e rg e s e l l s c h a f t

E n t s c h ä d i g u n g
Die Entschädigung für die Ve rm ö g e n s v e rwaltung und den Ve rwaltungsrat besteht aus einer Grund- und einer erf o l g s a b h ä n g i g e n
E n tschädigung, die alle drei Monate ausbezahlt werden. Der Ve rwaltungsrat erhält eine Ve rgütung in der Höhe eines Zehntels der
E n tschädigung der Ve rm ö g e n s v e rw a l t u n g .

G rundentschädigung: Diese beträgt pro Jahr 0.4% der Börsenkapitalisierung und wird pro rata temporis alle drei Monate aufgru n d
des jeweiligen Schlusskurses der an der Schweizer Börse gehandelten Aktien bere c h n e t .

E rfolgsabhängige Entschädigung: Diese wird aufgrund der prozentualen Kurssteigerung der BB B I O T E C H-Aktie gegenüber der Ausgangs-
basis zu Beginn der jeweiligen Dreimonatsperiode ermittelt. Die Entschädigung beträgt pro Dreimonatsperiode für eine Kurssteigerung von
5 bis 10% (p.a.) 0.19% des Kurswertes zu Periodenende, für eine Steigerung von 10 bis 15% (p.a.) zusätzlich 0.25% und für eine Steige-
rung von 15 bis 20% (p.a.) zusätzlich 0.31%. Diese Entschädigung wird maximal für einen We rtzuwachs von 20% pro Jahr entrichtet. 

Die Basis für die Entschädigung erhöht sich nach jeder Dreimonatsperiode auf den We rt, für den eine erfolgsabhängige Entschädigung
entrichtet wurde, mindestens aber um 5% (p.a.).

R e v i s i o n s s t e l l e
Revisuisse Price Wa t e rhouse AG

K o n s o l i d i e rte Bilanz (in tausend Schweizer Franken, nicht geprüft)

A k t i v e n 3 0 . 6 . 1 9 9 8 3 1 . 1 2 . 1 9 9 7 P a s s i v e n 3 0 . 6 . 1 9 9 8 3 1 . 1 2 . 1 9 9 7

U m l a u f v e rm ö g e n K u rzfristiges Fre m d k a p i t a l
Flüssige Mittel 1 7 ’ 8 1 1 8 3 ’ 2 7 2 Bankverbindlichkeiten 0 5 ’ 9 0 2
We rt s c h r i f t e n 1 ’ 1 3 7 ’ 7 0 5 924’466 We rtschriften short 2 ’ 7 2 7 5 ’ 4 9 2
Übrige Ford e ru n g e n 0 1 ’ 4 1 9 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3 ’ 5 5 0 2 ’ 3 4 8

S t e u e rr ü c k s t e l l u n g e n 2 4 0 4 8 3
1 ’ 1 5 5 ’ 5 1 6 1 ’ 0 0 9 ’ 1 5 7 6 ’ 5 1 7 1 4 ’ 2 2 5

A n l a g e v e rm ö g e n E i g e n k a p i t a l
K a p i t a l e rh ö h u n g s k o s t e n 7 ’ 0 9 7 8 ’ 2 2 0 A k t i e n k a p i t a l 2 4 ’ 5 0 0 2 3 ’ 5 0 0

Gesetzliche Reserv e n
– Allgemeine Reserv e 4 ’ 7 0 0 1 7 2 ’ 5 3 4
– Reserve für eigene Aktien 7 ’ 3 1 9 0
A n d e re Reserv e n 1 ’ 0 1 5 ’ 0 3 5 4 4 6 ’ 6 1 5
B i l a n z g e w i n n 1 0 4 ’ 5 4 2 3 6 0 ’ 5 0 3

7 ’ 0 9 7 8 ’ 2 2 0 1 ’ 1 5 6 ’ 0 9 6 1 ’ 0 0 3 ’ 1 5 2

Total Aktiven 1 ’ 1 6 2 ’ 6 1 3 1 ’ 0 1 7 ’ 3 7 7 Total Passiven 1 ’ 1 6 2 ’ 6 1 3 1 ’ 0 1 7 ’ 3 7 7

H a l b j a h re s-
re c h n u n g

K o n s o l i d i e rte Erf o l g s rechnung für die am 30. Juni abgeschlossene Periode
(in tausend Schweizer Franken, nicht geprüft)

1 9 9 8 1 9 9 7

B e t r i e b s e rt r a g
Z i n s e rt r a g 2 0 8 5 3
Nettogewinne aus We rtschriften und Fre m d w ä h ru n g s e rf o l g 1 2 7 ’ 6 0 1 1 2 4 ’ 0 5 2
D i v i d e n d e n e rt r a g 0 5

Total Ert r ä g e 1 2 7 ’ 8 0 9 1 2 4 ’ 1 1 0

B e t r i e b s a u f w a n d
Ve rw a l t u n g s a u f w a n d 1 8 ’ 4 8 0 1 2 ’ 8 4 5
Z i n s a u f w a n d 1 ’ 0 0 8 1 ’ 1 6 3
A b s c h reibung Kapitalerh ö h u n g s k o s t e n 2 ’ 4 4 3 0
Übriger Betriebsaufwand 1 ’ 0 8 9 6 0 6
S t e u e rn 2 4 7 1 9 5

Total Aufwände 2 3 ’ 2 6 7 1 4 ’ 8 0 9

Gewinn der Periode 1 0 4 ’ 5 4 2 1 0 9 ’ 3 0 1
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Die Biotechindustrie entwickelt weiterhin eine grosse Anzahl von Produkten. Wir erw a rt e n
von den Beteiligungen in unserem Portfolio für das Jahr 1998 das Erreichen einiger Mei-
lensteine für klinische Entwicklungen und Verkäufe. Diese sind im Portfolioteil beschrieben
und können sich positiv auf die Aktienpreise unserer Beteiligungen auswirken. Wir sind
ü b e rzeugt, dass BB BIOTECH an Firmen beteiligt ist, welche ein überd u rc h s c h n i t t l i c h e s
P otential haben. Aus diesem Grund sehen wir das Gewinnpotential der BB BIOTECH positiv.

Das Wachstum der Biotechindustrie verläuft stürmisch; sie stellt gegenwärtig etwa 4% 
der gesamten Verkäufe auf dem pharmazeutischen Markt dar (annähernd CHF 11 Mrd . ) .
Und für das Jahr 2000 wird ein Anteil von mehr als 10% (CHF 40 Mrd.) erw a rtet. Die 
BB BIOTECH wurde gegründet, um ihren Aktionären die Möglichkeit zu geben, an diesem
Wachstum mit überd u rchschnittlichen Erträgen teilzuhaben.

BB BIOTECH stützt sich auf grundlegende Analysen und kauft selektiv Positionen in We rt-
p a p i e ren von hochqualifiz i e rten Biotechnologiefirmen, die durch ein exzellentes Manage-
ment, solide Wissenschafts- und Technologiebasis, gesunde Finanzen und bedeutsame
P a rtnerschaften ein attraktives Risikoprofil aufweisen. Die Kernbeteiligungen liegen
hauptsächlich bei Firmen, die Produkte auf dem Markt haben. In einem geringeren Um-
fang beteiligt sich BB BIOTECH auch an kleineren Biotechnologieunternehmen, die ent-
weder im Besitz von ausgezeichneten Produkten im vorgerückten Entwicklungsstadium
sind und finanzielles Durc h h a l t e v e rmögen besitzen oder die beste Aussichten haben,
i nn e rhalb von einem oder zwei Jahren in diese Gruppe von Unternehmen aufzusteigen.

A u s b l i c k

B e t e i l i g u n g s i d e e

A n l a g e s t r a t e g i e

BB BIOTECH AG
Vo rd e rgasse 3, CH-8200 Schaff h a u s e n

Grafenauweg 4 / Postfach, CH-6301 Zug
Telefon (41 41) 724 59 59, Fax (41 41) 724 59 58

I n t e rnet: http://www. b e l l e v u e . c h
E-Mail: bam@bellevue.ch

Ü b e r s i c h t

U m s a t z / E x t re m a 1 9 9 8
H ö c h s t - / Tiefst Aktienkurs adjustiert in CHF: 5 4 2 / 4 2 0
H ö c h s t - / Tiefst Innerer We rt adjustiert in CHF: 4 8 4 / 4 0 4
H ö c h s t - / Tiefst MEA* in DEM: 7 2 . 0 0 / 5 1 . 5 0
H ö c h s t - / Tiefst Innerer We rt MEA* in DEM: 5 8 . 4 5 / 5 0 . 4 8

Aktienschlusskurs am 30. Juni in CHF: 4 9 0
I n n e rer We rt am 30. Juni in CHF: 4 7 2

Schlusskurs MEA*am 30. Juni in DEM: 5 8 . 0 0
I n n e rer We rt MEA* am 30. Juni in DEM: 5 6 . 0 0

Ø Handelsvolumen Aktien pro Tag in Mio. CHF: 4 . 3
Ø Handelsvolumen MEA* pro Tag in Mio. DEM: 4 . 5

* Miteigentumsanteile in Deutschland

Publikationen 
I n n e rer We rt : Aktie – Bloomberg: BIO SW Equity NAV

– Datastream: S:BINA
– Reuters: Abfrage über BABB
– Telekurs: Abfrage über BIO bzw. 85, 

BB1 (Investdata)
– Internet: http://www. b e l l e v u e . c h
– Finanz & Wi rtschaft: 2x wöchentlich

M E A * – Bloomberg: BBZD GR Equity (NAV )
– Reuters: Abfrage über BABB

K u r s : A k t i e – Bloomberg: BIO SW Equity
– Datastream: S:BIO
– Reuters: BIOZ.S
– Telekurs: BIO
– Internet: http://www. b e l l e v u e . c h

M E A * – Bloomberg: BBZD GR Equity
– Datastream: D:BBZ
– Reuters: BIOZz.F

Z w i s c h e n b e r i c h t e : q u a rt a l s w e i s e

K o t i e rung und Aktienstru k t u r
G r ü n d u n g :
9. November 1993 mit Sitz in Schaffhausen CH

K o t i e ru n g :
27. Dezember 1993 an der Schweizer Börse
10. Dezember 1997 am Neuen Markt an der Frankfurter Börse

A k t i e n a rt :
CHF 24.5 Mio., 2’450’000 Inhaberaktien zu je CHF 10  Nominalwert
b z w. 24’500’000 MEA*, wobei 10 MEA einer Inhaberaktie zu je
CHF 10 Nominalwert entspre c h e n

A k t i o n ä r s b a s i s :
b reit gestreut unter institutionellen und privaten Anlegern

Va l o rennummer: 1 4 4 . 1 5 8
We rt p a p i e r-Kennummer MEA*: 910 468
B e reinigter Ausgabepreis vom 15. November 1993:  CHF 237.60


