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Der Biotechindex der American Stock Exchange (BTK) reduzierte sich seit Jahresbeginn um 14%. Wir sind mit dieser Entwicklung
nicht zufrieden. Dennoch konnten die Inhaberaktien der BB Biotech währungsadjustiert noch eine um 9% bessere Performance als
der BTK aufweisen. Besser als der Index entwickelten sich insbesondere die beiden grössten Positionen im Wertschriftenportfolio,
MedImmune und BioChem Pharma, die zusammen 58% ausmachen. MedImmune führt zur Zeit ihr neues Medikament Synagis in
den USA im Markt ein. BioChem hat die Zulassung von Lamivudine weltweit in mehr als 30 Ländern beantragt. Kurz nach Abschluss
der Berichtsperiode erhielt BioChem die Empfehlung zur Zulassung in den USA. TKT gab den positiven Abschluss der Phase II
Versuche für GA-EPO bekannt. Der Umfang der Phase III Versuche kann daher ausgedehnt werden. Dies vergrössert das
Marktpotential erheblich, die damit einhergehende geringe Verzögerung der Markteinführung führte allerdings zu Druck auf den
Aktienkurs. Einen Kursrückgang musste auch Aviron hinnehmen. Aviron hatte die Abfüllgesellschaft des nasal verabreichbaren
Grippeimpfstoffs FluMist gewechselt und wurde von der FDA aufgefordert, für die Zulassung weitere klinische Daten zu liefern. Die
Durchführung dieser Studien wird die Produkteinführung wahrscheinlich um ein Jahr auf die Grippesaison 2000/2001 verschieben.   

Die Zusammensetzung des BB Biotech-Wertschriftenportfolios wurde nur geringfügig geändert. Die Positionen an MedImmune und
The Medicines Company wurden vergrössert, die Beteiligung an Genzyme gänzlich abgestossen. Eine neue Beteiligung wurde mit
Virologic eingegangen. Virologic ist eine nichtkotierte Gesellschaft, die Resistenztests für das AIDS Virus entwickelt, um die Behand-
lung optimieren zu können.     

Wir sind überzeugt, dass sich die Aussichten des ganzen Sektors und vor allem bei den meisten unserer Beteiligungen seit
Jahresbeginn positiv entwickelt haben. Dies sollte sich – sobald sich die Finanzmärkte wieder beruhigt haben – auch im Inneren Wert
und am Kurs der BB Biotech Aktien widerspiegeln.

Der Verwaltungsrat der BB Biotech AG
Dr. Ernst Thomke Dr. Victor Bischoff Prof. Dr. David Baltimore
Präsident
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Quartalsbericht per Ende September 1998

Geschätzte Aktionärinnen und Aktionäre

Die BB Biotech wurde im dritten Quartal vom weltweiten Abwärtstrend an den Aktienmärkten erfasst. Dieser negative Trend wurde
von der Abschwächung des US-Dollars gegenüber dem Schweizer Franken um 11% seit Ende Juni noch verstärkt. Der Kurs der BB
Biotech Aktien lag am Ende der Berichtsperiode bei CHF 385 und der Innere Wert je Aktie betrug CHF 371. Die seit 10. Dezember
1997 in Deutschland gehandelten Miteigentumsanteile notierten bei DEM 46.50, der Innere Wert entsprach DEM 44.80. Per Ende
des dritten Quartals betrug der Kursrückgang der Inhaberaktien seit Jahresbeginn 11% und der der Miteigentumsanteile 9%. Die
eigenen Mittel der BB Biotech beliefen sich per 30.9.98 auf CHF 909.4 Mio. 

Kursverlauf der BB BIOTECH Aktie seit Gründung Wertschriftenportfolio per 30. September 1998
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Konsolidierte Bilanz per 30. September 1998
(in tausend Schweizer Franken, nicht revidiert)

Aktiven 30.09.1998 30.12.1997 Passiven 30.09.1998 30.12.1997

Umlaufvermögen Fremdkapital

Wertschriften 896’452 924’466 Wertschriften Short 2’461 5’492
Liquide Mittel 0 83’272 Kurzfristige Verbindlichkeiten 636 2’831
Forderungen Broker 16’584 0 Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 6’605 5’902
Andere Forderungen 3 1’419

Anlagevermögen Eigenkapital

Kapitalerhöhungskosten 6’032 8’220 Eigene Mittel per 31.12.1997 1’003’152 1’003’152

Kapitalerhöhung 48’402
Gewinn/(Verlust) laufendes Jahr (142’185)
Total Eigenkapital 909’369

Total Aktiven 919’071 1’017’377 Total Passiven 919’071 1’017’377

Der Gewinn in den ersten 9 Monaten 1997 betrug CHF 293.5 Mio.

Wertschriftenpositionen per 30. September 1998
Gesellschaft Anzahl Veränderung Währung Kurs Kurswert in In % der In % der 

Aktien seit 30.6.1998 Mio CHF Wertschriften Gesellschaft

MedImmune 3’893’000 75’000 USD 64.750 347.9 38.8% 14.7%
BioChem Pharma 6’887’500 0 USD 18.375 174.7 19.5% 6.4%
Transkaryotic Therapies (TKT) 2’811’500 0 USD 24.000 93.1 10.4% 14.7%
Aviron 2’655’286 0 USD 15.438 56.6 6.3% 16.9%

Vertex 1’250’000 0 USD 23.000 39.7 4.4% 4.9%
Alexion Pharmaceuticals 1’824’113 0 USD 9.250 23.2 2.6% 16.3%
CV Therapeutics 1’969’647 0 USD 5.750 15.6 1.7% 17.7%
La Jolla Pharmaceuticals 3’021’000 0 USD 2.875 12.0 1.3% 16.6%
Aurora Biosciences 1’421’500 0 USD 6.000 11.8 1.3% 8.3%
Ariad 2’273’000 0 USD 2.750 8.6 1.0% 10.4%
Sugen 534’000 0 USD 13.000 9.6 1.1% 3.3%
Synsorb Biotech 2’115’810 0 CAD 3.700 7.0 0.8% 10.6%
Clinichem Development 172’178 0 USD 4.688 1.1 0.1% 6.4%

The Medicines Company * 5’084’106 N.M. (a) USD 3.345 23.4 2.6% 22.7%
3-Dimensional Pharmaceuticals * 4’000’000 0 USD 2.600 14.3 1.6% 13.8%
Virologic * ** 2,968,750 2,968,750 USD 3.200 13.1 1.5% 21.8%
Genvec * 5’000’000 0 USD 1.000 6.9 0.8% 10.6%

BB Biotech – Aktie 61’771 54’611 CHF 385.000 23.8 2.7% 2.5%
BB Biotech – Miteigentumsanteil 362’468 295’343 DEM 46.500 13.9 1.6% 1.5%

Total – Wertschriften 896.5 100%

Wertschriftenpositionen short per 30. September 1998

BB Biotech-PUT, 425, 1:1, 
17.6.1999, OTC –20’000 0 CHF 76.460 –1.5
BB Biotech-CALL, 550, 1:1, 
17.6.1999, OTC –70’000 0 CHF 13.310 –0.9

Total – Wertschriften short – –2.5

* nichtkotierte Gesellschaften
(a) Zusätzliche Beteiligung von USD 2 Mio. und Änderung in der Aktienstruktur
** Inklusive Optionen
Wechselkurse: USD/CHF:  1.3800 CAD/CHF:  0.9000 DM/CHF:  0.8270

Aktienkennzahlen BB Biotech
30.09.1998 30.09.1997 31.12.1997

Inhaberaktie: Börsenkurs CHF 385 CHF 478 CHF 430
Innerer Wert CHF 371 CHF 491 CHF 427

Miteigentumsanteil: Börsenkurs DM 46.50 N/A DM 51.10
Innerer Wert DM 44.80 N/A DM 52.55

Für Fragen stehen Ihnen Herr Dr. Andreas Bremer oder Frau Dr. Nora Frey
(Bellevue Asset Management, Zug/CH) gerne unter der Telefonnummer ++41-41-724-59-59 zur Verfügung.


