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Borse Schweiz, Quelle: DATASTREAM (wochentlich)

Inhaberaktie (Schweiz):

31.12.2000-31.03.2001 ................oeueannn -35%
Miteigentumsanteile (Deutschland):
31.12.2000-31.03.2001 .............c.oneeennnnn. -35%
Inhaberaktie (ltalien):
31.12.2000-31.03.2001................oeeennnn -35%
Innerer Wert (in CHF):

31.12.2000-31.03.2001 ................cceennnnn. -32%
Performance seit Griindung pro Jahr:
15.11.1993-31.03.2001 ........................... 24%

Outperformance vs. Biotech-Index (BTK)

Portfolio

Wertschriften............................. CHF 3'013 Mio.
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Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionéare

Im ersten Quartal 2001 musste die BB BIOTECH Riickschldge verkraften. Weltweite
Rezessionsangste bewirkten nachhaltige Korrekturen bei den Unternehmensbewer-
tungen und fuhrten zu schwachen und volatilen Aktienmarkten. Obwohl viele Firmen,
vor allem im Internet- und Elektroniksektor, von der allgemeinen Konjunkturschwache
getroffen wurden, blieb die Nachfrage nach innovativen Medikamenten ungebro-
chen. Der Handel in BB BIOTECH-Aktien blieb rege und der Aktienkurs lag am Ende
des Quartals 7% Uber dem Inneren Wert.

Die Mehrzahl unserer Beteiligungen konnte sich der allgemeinen Marktschwdche nicht
entziehen und erlitt teilweise erhebliche Kursriickgédnge. Die BB BIOTECH-Aktie schloss
das Quartal mit einem Kurs von CHF 1'139 (-35% seit 31. Dezember 2000).

Die meisten unserer Portfolio-Unternehmen konnten auch im ersten Quartal 2001
Uber solide Ertragszahlen und/oder tiber positive Resultate von klinischen Studien
berichten. Die amerikanische Zulassungsbehorde akzeptierte Antrdge von IDEC fur
Zevalin und von Aviron fur Flumist. Die Zulassung von Aranesp von Amgen und
Replagal von TKT in Europa wurde von den entsprechenden Gremien empfohlen.
Actelion konnte hervorragende Phase-IlI-Daten von Tezosentan prasentieren und The
Medicines Company erhielt die Marktzulassung fir Angiomax. Andere klinische
Studien blieben jedoch hinter den Erwartungen zurtick (Alexion und CV Therapeutics).
Der Patentstreit zwischen Amgen und Transkaryotic Therapies (TKT) wurde entgegen
unseren Erwartungen zugunsten von Amgen entschieden.

Wahrend des ersten Quartals verkauften wir drei Beteiligungen (Biogen, Celera
Genomics und Synsorb) und reduzierten unsere Beteiligungen an Alexion und TKT, die
damit nicht mehr zu unseren Kernpositionen gehoren. Wir bauten unsere Beteiligungen
an Actelion, Amgen und ImClone aus. Trotz der schwachen Kapitalmarkte konnte Third
Wave Technologies ihren Bérsengang an die Nasdaq erfolgreich abschliessen.

Die von unseren Portfoliounternehmen beabsichtigten Produkteinfiihrungen und
-erweiterungen laufen gemdss Plan, was uns fur die Entwicklung unserer Beteiligun-
gen zuversichtlich stimmt.

Der Verwaltungsrat der BB BIOTECH AG

Dr. Ernst Thomke Dr. Victor Bischoff Prof. Dr. David Baltimore

Prasident

Vordergasse 3 CH-8200 Schaffhausen



KO"SOlldIerte BI|aI"IZ pel‘ 31 . MaI‘Z 2001 (in tausend Schweizer Franken, nicht revidiert)

Aktiven 31.03.2001  31.12.2000 Passiven 31.03.2001  31.12.2000
Umlaufvermégen Kurzfristiges Fremdkapital
Flussige Mittel 72'564 30'003 Bankverbindlichkeiten 75'000 -
Forderungen gegentiber Brokern 15216 2'405 Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 22'970 2'480
Wertschriften 3'012'763 4'294'518 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 5'555 9"171
Steuerrtickstellungen 115 126
Ubrige Forderungen 2 2 Total kurzfristiges Fremdkapital 103'640 11'777
Total Umlaufvermégen 3'100'545 4'326'928 Eigenkapital
Eigene Mittel » 4'387'263 3'193'764
Gewinn/(Verlust) 2 (1'390'358) 1'121'387
Total Eigenkapital 2'996'905 4'315"151
Total Aktiven 3'100'545 4'326'928 Total Passiven 3'100'545 4'326'928

" Per 31.03.2001 war die Gesellschaft eigene Aktien im Wert von netto CHF 34.2 Mio. Short. Diese wurden dem Eigenkapital zugerechnet (IAS/SIC 16).
2 Der Gewinn im Vergleichsquartal des Vorjahres betrug CHF 742.4 Mio.

Wertschriftenpositionen per 31. Méarz 2001

Veranderung Kurswert In % der In % der
Gesellschaft Anz. Aktien  seit 31.12.2000 Waihrung Kurs  in Mio. CHF Wertschriften  Gesellsch.
Medimmune 11'456'000 0 usb 35.88 708.5 23.5% 5.4%
IDEC Pharmaceuticals ” 6'619'500 0 usb 40.00 456.5 15.2% 4.7%
Amgen 3'337'500 1'355'000 usb 60.19 346.3 11.5% 0.3%
Genentech 2'600'394 0 usb 50.50 226.4 7.5% 0.5%
Aviron 3'105'286 0 usbD 41.56 222.5 7.4% 10.2%
ImClone 3'178'500 546'000 usbD 33.19 181.8 6.0% 4.9%
CV Therapeutics 2'317'147 0 usD 33.000 131.8 4.4% 11.7%
Actelion 217'471 154'451 CHF 535.00 116.3 3.9% 4.6%
The Medicines Company (TMC) 5'204'837 0 usb 11.13 99.8 33% 17.2%
The Medicines Company (TMC) warrants; 19.10.04, USD 5.92 675'925 0 usb 6.52 7.6 0.3% 2.2%
Celgene 1'515'000 0 usD 25.00 65.3 2.2% 2.0%
Neurocrine Biosciences 1'343'500 50'000 usb 20.625 47.8 1.6% 53%
Transkaryotic Therapies (TKT) 1'546'500 -1'265'000 usb 17.56 46.8 1.6% 6.8%
3-Dimensional Pharmaceuticals 3'260'970 0 usb 8.13 45.7 1.5% 15.5%
Trimeris 789'700 0 usb 30.00 40.8 1.4% 5.0%
Alexion Pharmaceuticals 774'113 —-1'350'000 usb 22.81 30.4 1.0% 43%
Durect 2'302'857 35'000 usb 7.56 30.0 1.0% 4.9%
Cell Therapeutics 920'500 0 usb 17.94 28.5 0.9% 3.2%
Adolor 770'000 0 usbD 19.63 26.1 0.9% 2.9%
Pharmacopeia 680'500 —373'000 usbD 17.88 21.0 0.7% 2.9%
United Therapeutics 645'000 0 usD 17.44 19.4 0.6% 3.2%
Endo Pharmaceuticals 1'449'500 0 usb 7.00 17.5 0.6% 1.6%
Endo Pharmaceuticals warrants; 9.11.2003, USD 25 1'449'500 0 usb 0.38 0.9 0.0% 1.6%
Third Wave Technologies 2 1'173'800 35'000 usbD 7.00 14.2 0.5% 3.0%
COR Therapeutics 315'000 0 usD 22.50 12.2 0.4% 0.6%
GenVec 1'331'185 —70'000 usD 5.25 12.0 0.4% 7.4%
Virologic 3'605'004 0 usD 1.34 8.4 0.3% 18.1%
Virologic warrants; 30.08.03, USD 5.91 199'705 0 usb 0.00 0.0 0.0% 1.0%
Advanced Medicine 3111111 0 usb 9.00 48.3 1.6% 5.7%
Total 3'012.8 100.0%
Flussige Mittel (netto) -10.3
Total 3'002.5
BB BIOTECH Inhaberaktien CH -39'916 —44'950 CHF 1'139.00 455 -1.4%
BB BIOTECH Miteigentumsanteile 53'131 -54'846 EUR 73.60 6.0 0.2%
BB BIOTECH Inhaberaktien Italien 4'617 445 EUR 740.36 5.2 0.2%
Total 2'968.2
Wechselkurse: CHF/USD: 1.7239 CHF/EUR: 1.5251

" Vergleichszahlen adjustiert aufgrund eines Aktiensplits 1:3; 2 Vergleichszahlen adjustiert aufgrund eines Aktiensplits 1:1200;
3 nicht borsenkotierte Gesellschaft

Aktienkennzahlen BB BIOTECH Aktienbestand des Verwaltungsrates
31.03.2001 31.12.2000 31.03.2001 31.12.2000
Inhaberaktie (Schweiz): Innerer Wert CHF 1'067 CHF 1'563 Dr. Ernst Thomke 1'000 2'000
Kurs CHF 1139 CHF 1'760 Dr. Victor Bischoff 1'000 500
Prof. Dr. David Baltimore 0 0
Inhaberaktie (Italien):  Innerer Wert EUR 699 EUR 1'027
Kurs EUR 740 EUR 1132
Miteigentumsanteil:  Innerer Wert EUR 69.90 EUR 102.70
(Deutschland) Kurs EUR 73.60 EUR 114

BELLEVUE ASSET MANAGEMENT AGQG, Grafenauweg 4, CH-6301 Zug

Telefon +41 41 724 59 59, Telefax +41 41 724 59 58, www.bellevue.ch oder www.bbbiotech.com, E-Mail: info@bellevue-bam.ch



