


Aktionirsbrief

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Im ersten Quartal 2002 haben sich die Rahmenbedingungen fiir Biotechnologie-Aktien grund-
sdtzlich verbessert, auch wenn das Interesse fiir Aktien aus dem Technologiebereich weiterhin
schwach blieb. Die im letzten Jahr aufgekommenen Bedenken hinsichtlich der Zulassungsverfah-
ren der amerikanischen Food and Drug Administration (FDA) wurden zerstreut, nachdem im er-
sten Quartal neue Medikamente wie Zevalin (IDEC), Neulasta (Amgen), Kineret (Amgen) oder
Rebif (Serono) zugelassen wurden. Dennoch wirkte sich insbesondere die Verzégerung beim Zu-
lassungsverfahren von Erbitux (ImClone) ddmpfend auf den ganzen Sektor aus.

Der Innere Wert von BB BIOTECH blsste bis zum Quartalsende 10.3% (in CHF) ein. Im Vergleich
dazu verloren die massgeblichen Indizes, der AMEX Biotechnology Index (BTK) und der Nasdaq
Biotechnology Index (NBI), in der Berichtsperiode 13.8% bzw. 15.0% an Wert. Der Schlusskurs
der BB BIOTECH-Inhaberaktie war zum Quartalsende mit CHF 113.50 um 9.7 % tiefer als zu Jah-
resbeginn.

Die meisten unserer Beteiligungen konnten tber solide Ertragszuwdchse und erfreuliche Fort-
schritte ihrer Pipeline-Projekte berichten. Die FDA liess Zevalin von IDEC zur Behandlung von
Lymphomen zu, was unserer Auffassung nach einen medizinischen Durchbruch in der Krebsthera-
pie darstellt. Unsere Beteiligungen an Amgen, The Medicines Company und Actelion profitierten
von der erfolgreichen Umsatzentwicklung ihrer neuen Produkte Aranesp, Angiomax bzw. Tracleer.

Im ersten Quartal gingen wir zwei neue Beteiligungen ein, Cephalon und Serono, die uns auf-
grund der starken Performance ihrer Kernprodukte Provigil (Narkolepsie) und Rebif (Multiple
Sklerose) tiberzeugen. Nach der erfolgreichen Fusion unserer Kernpositionen Medimmune und
Aviron reduzierten wir unsere Beteiligung am neu entstandenen Gemeinschaftsunternehmen um
einen Viertel auf einen Portfolio-Anteil von 24%.

Unsere Beteiligungen bleiben bei der Markteinflihrung neuer, wichtiger Produkte auf Kurs. Mitte
des Jahres rechnen wir mit der Antwort der FDA auf den Zulassungsantrag von Medimmune fiir
Flumist. Ausserdem erwarten wir die Prasentation verschiedener wichtiger klinischer Studien von
unseren Portfoliounternehmen bei den anstehenden medizinischen Konferenzen wie etwa der Jah-
restagung der American Society of Clinical Oncology (ASCO) im Mai.

Der Verwaltungsrat der BB BIOTECH AG

Dr. Ernst Thomke Dr. Victor Bischoff Prof. Dr. David Baltimore
Prasident



Kennzahlen

Kursentwicklung
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Borse Schweiz, Quelle: DATASTREAM

Volumen und Extrema

01.01.-31.03.2002

2001

2000

1999

Hochst/Tiefst Aktienkurs in CHF (SWX):

125.75/96.45

Hochst/Tiefst Innerer Wert in CHF: 128.40/104.80
Schlusskurs (SWX) am Ende der Periode in CHF: 113.50
Innerer Wert am Ende der Periode in CHF: 115.21
Hochst/Tiefst in EUR (NM, Deutschland): 83.50/65.50
Hochst/Tiefst in EUR (IM, Italien): 83.00/66.20
Hochst/Tiefst Innerer Wert in EUR: 89.20/71.20
Schlusskurs (NM) am Ende der Periode in EUR: 77.10
Schlusskurs (IM) am Ende der Periode in EUR: 77.41
Innerer Wert am Ende der Periode in EUR: 78.50
@ Handelsvolumen pro Tag in tsd. CHF: 10 529
Portfolio

Wertschriften und Fliissige Mittel: CHF 3 066 Mio.

B Medimmune 24%

B Amgen 19%

M IDEC 17%

B Kleinere Beteiligungen 33%
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Anzahl Veranderung Kurswert In % des In % der
Gesellschaft Wertschriften  seit 31.12.2001 Wihrung Kurs in Mio. CHF Portfolios  Gesellschaft
Medlmmune 11218 784 112 784 usb 39.33 743.1 24.2% 4.5%
Amgen 5 675 000 200 000 usbD 59.68 570.4 18.6% 0.5%
IDEC Pharmaceuticals 4 682 000 250 000 usb 64.30 507.0 16.5% 3.1%
ImClone Systems 3014 361 590 000 usb 24.63 125.0 41% 41%
The Medicines Company 5 204 837 0 usbD 14.26 125.0 41% 15.0%
Neurocrine Biosciences 1557 000 213 500 usb 40.59 106.4 35% 53%
CV Therapeutics 1713 147 270 000 usb 36.20 104.4 3.4% 6.7%
Actelion 1 190 000 50 000 CHF 79.90 95.1 3.1% 5.6%
Serono 45 351 45 351 CHF 1 480.00 67.1 2.2% 0.4%
Serono 451 000 451 000 usb 22.40 17.0 0.6% 0.1%
Cephalon 500 000 500 000 usbD 63.00 53.0 1.7% 0.9%
Cell Therapeutics 920 500 0 usb 24.83 38.5 1.3% 2.6%
Transkaryotic Therapies 481 500 0 usb 43.05 349 1.1% 1.7%
Cubist Pharmaceuticals 1120 000 315 000 CHF 18.48 34.9 1.1% 4.2%
3-Dimensional Pharmaceuticals 2 850 483 —410 487 usb 6.83 32.8 1.1% 12.7%
Adolor 1742 500 0 usb 11.15 327 1.1% 5.6%
Durect 2 254 957 0 usb 7.79 29.6 1.0% 4.6%
Endo Pharmaceuticals 1087 000 0 usb 10.10 18.5 0.6% 1.1%
Virologic 3 605 004 0 usb 2.34 14.2 0.5% 15.7%
Virologic preferred Series B shares 200 200 usb 10 000.00 34 0.1%
Regeneron Pharmaceuticals 240 000 0 usb 24.99 10.1 0.3% 0.6%
Third Wave Technologies 1173 800 0 usD 3.35 6.6 0.2% 3.0%
Titan Pharmaceuticals 494 500 168 600 usbD 7.01 5.8 0.2% 1.8%
Pozen 524 500 42 500 usb 5.78 5.1 0.2% 1.9%
GenVec 911 185 -360 000 usb 3.01 4.6 0.2% 5.0%
Advanced Medicine 3111 111 0 usb 9.00 47.2 1.5% 5.7%
EyeTech Pharmaceuticals " 1102 937 0 usb 6.80 12.6 0.4% 5.1%
Total 2845.1 92.8%
Derivate
Amgen Put (short) -500 000 usD 0.48 -0.4 0.0%
Amgen Call (short) -1 500 000 usb 1.76 4.4 -0.1%
Endo Pharmaceuticals warrants (long) 1 449 500 usD 0.55 1.3 0.0%
EyeTech Pharmaceuticals warrants (long) 220 588 usb 2.90 1.1 0.0%
IDEC Call (short) -500 000 usb 0.55 -0.5 0.0%
Medimmune Put (long) 670 000 usD 4.04 4.6 0.1%
Medlimmune Call (short) -1 000 000 usD 0.21 -0.4 0.0%
Medimmune Call (short) -1 000 000 usb 0.32 -0.5 0.0%
The Medicines Company warrants (long) 675 925 usD 9.25 10.5 0.3%
Virologic warrants (long) 199 705 usb 0.00 0.0 0.0%
Total 2 856.4 93.2%
Fliissige Mittel (netto) 209.7 6.8%
Total 3 066.1 100.0%
BB BIOTECH Inhaberaktien 2 1236 944 179 302 140.3 4.4%
Total 3 206.4

" nicht bérsennotierte Gesellschaft

2 entspricht der Summe aller in der Schweiz, Deutschland und Italien gehaltenen Aktien

Wechselkurse per 31.03.2002:
CHF/USD: 1.6841
CHF/EUR: 1.4670




Finanzdaten

Konsolidierte Bilanz (in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

Aktiven 31.03.2002 31.12.2001 Passiven 31.03.2002 31.12.2001
Umlaufvermégen Kurzfristiges Fremdkapital
Flussige Mittel 241 842 289 686 Verpflichtungen gegentiber Brokern 55 388 34 021
Forderungen gegentber Brokern 23284 4326 Wertschriften short 6 154 7 637
Wertschriften 2 862 634 3190 210 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 5713 8299
Ubrige Forderungen 38 2 Steuerriickstellungen 102 115
3127 798 3484224 67 357 50 072
Eigenkapital
Aktienkapital 27 800 27 800
Eigene Aktien (1237) (1.058)
Kapitalreserven 1188 292 1188 292
Bilanzgewinn 1 845 586 2219118
3 060 441 3434 152
Total Aktiven 3127 798 3484224 Total Passiven 3127 798 3484224
Innerer Wert pro Aktie (NAV) 115.21 128.42

Konsolidierte Erfolgsrechnung fiir die am 31.

Mirz 2002 abgeschlossene Periode (in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

01.01.-31.03.2002

01.01.-31.03.2001

Betriebsertrag
Zinsertrag 593 146
Fremdwahrungsdifferenz netto 404 206
Ubriger Ertrag 80 64
1077 416
Betriebsaufwand
Nettoverlust aus Wertschriften 321739 1350 828
Zinsaufwand - 609
Verwaltungsaufwand 28 539 38 522
Ubriger Betriebsaufwand 723 815
351 001 1390 774
Betriebsergebnis vor Steuern (349 924) (1 390 358)
Steueraufwand - -
Periodengewinn/(-verlust) (349 924) (1390 358)
Gewinn/(Verlust) pro Aktie und verwasserter Gewinn/(Verlust) pro Aktie in CHF (13.13) (49.92)

Die Quartalsrechnung wurde in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards (IAS) erstellt.

Verwaltungsrat und Aktienbesitz des Verwaltungsrates

Dr. Ernst Thomke, Président. VR-Prasident Metalor Technologies, BB MEDTECH, Nobel Biocare, VR-Mitglied Phonak. 21 500 Aktien (dito per 31.12.2001).
Dr. Victor Bischoff, Vizeprasident. Verwaltungsratsmitglied CITCO, CEO Sandoz-Stiftung. 10 000 Aktien (dito per 31.12.2001).
Prof. Dr. David Baltimore. Prasident des California Institute of Technology (Pasadena), Nobelpreistrager. Keine Aktien.

Entschadigung

Die Entschidigung fir die Vermdgensverwaltung (Bellevue Asset Management) und den Verwaltungsrat ist aktienkurs- und damit erfolgsabhangig. Sie besteht aus einer
Grund- und einer erfolgsabhangigen Entschadigung, die alle drei Monate ausbezahlt werden. Die Preisbasis bzw. die Hiirde fiir die erfolgsabhadngige Entschadigung erhoht
sich nach jedem Quartal auf den Wert, fiir den letztmals eine solche ausbezahlt wurde, mindestens aber um 5% p.a., maximal um 20% p.a.

Die Hurden fiir die Entrichtung einer erfolgsabhangigen Entschddigung befinden sich per Ende des nichsten Quartals (30.06.2002) fiir 19.5 Mio. Aktien (70.1% der Ge-
sellschaft) bei CHF 83.27, fuir 4 Mio. Aktien (14.4%) bei CHF 89.17, fiir 1 Mio. Aktien (3.6%) bei CHF 92.06, flr 1.7 Mio. Aktien (6.1%) bei CHF 189.33 und fur 1.6
Mio. Aktien (5.8%) bei CHF 194.71.

Die massgebliche Aufstellung zum Verwaltungsaufwand befindet sich im Geschéftsbericht der BB BIOTECH AG sowie auf www.bbbiotech.com.



____Ergdnzende Daten fiir den Neuen Markt

Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals fiir die am 31. Marz abgeschlossene Periode
(in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

Eigene Kapital

AK Aktien Reserven Bilanzgewinn Total
Bestand am 1. Januar 2001 27 800 (200) 1188 309 3 099 242 4 315 151
Kapitalerhéhungskosten (17) 17)
Handel von eigenen Aktien (inkl. Bestandesveranderung) (858) (89 162) (90 020)
Jahresverlust (790 962) (790 962)
Bestand am 31. Dezember 2001 27 800 (1 058) 1188 292 2219118 3434 152
Bestand am 1. Januar 2002 27 800 (1.058) 1188 292 2219118 3434 152
Handel von eigenen Aktien (inkl. Bestandesveranderung) (179) (23 608) (23 787)
Periodenverlust (349 924) (349 924)
Bestand am 31. Mirz 2002 27 800 (1237) 1188 292 1 845 586 3 060 441

Konsolidierte Mittelflussrechnung fiir die am 31. Marz abgeschlossene Periode (in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

01.01.-31.03.2002 01.01.-31.03.2001
Mittelfluss aus operativer Geschiftstitigkeit
Einnahmen Wertschriftenverkaufe 491 383 217 566
Ausgaben Wertschriftenkéufe (487 030) (286 638)
Handel mit eigenen Aktien (inkl. Bestandesveranderung) (23 787) 72 129
Dividenden - -
Zinseinnahmen 556 146
Zinsausgaben (0) (481)
Zahlungen fur Dienstleistungen (31767) (43 018)
Steuerzahlungen (13) 11)
Total Mittelfluss aus operativer Geschiftstatigkeit (50 658) (40 307)
Mittelfluss aus Finanzierungstitigkeit
Kredite - 75 000
Forderungen/Verbindlichkeiten gegentber Brokern netto 2 410 7 679
Emissionsabgabe - 17)
Total Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 2410 82 662
Fremdwahrungsdifferenz 404 206
Zunahme Fliissige Mittel netto (47 844) 42 561
Flussige Mittel netto am Anfang des Jahres 289 686 30003
Flussige Mittel netto am Ende der Periode 241 842 72 564
Fliissige Mittel 241 842 72 564
Fliissige Mittel netto am Ende der Periode 241 842 72 564

Die Quartalsrechnung der wurde in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards (IAS) erstellt.
Die im Jahresabschluss 2001 publizierten Grundsatze fir die Rechnungslegung wurden beibehalten.



Unternehmensprofil

BB BIOTECH beteiligt sich an Gesellschaften im Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist heute einer der weltweit grossten Anleger in diesem Sektor. BB BIOTECH ist an
der Schweizer Borse, am ,,Neuen Markt" in Deutschland und am ,,Nuovo Mercato* in Italien notiert. Der Fokus der Beteiligungen liegt auf jenen borsennotierten Gesell-
schaften, die sich auf die Entwicklung und Vermarktung neuartiger Medikamente konzentrieren. Fr die Selektion der Beteiligungen stiitzt sich die BB BIOTECH auf die

Fundamentalanalyse von Aerzten und Molekularbiologen. Der Verwaltungsrat verfiigt tiber eine langjéhrige industrielle und wissenschaftliche Erfahrung.

Notierung und Aktienstruktur

Griindung:

9. November 1993 mit Sitz in Schaffhausen

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993: CHF 23.76

Notierungen:

Aktienstruktur:
Genehmigtes Kapital:

Aktiondrsbasis, free float:

Valorennummer CH:
WKN Deutschland und Italien:

Aktiondrsinformationen

27. Dezember 1993 an der Schweizer Borse

10. Dezember 1997 am ,,Neuen Markt" in Deutschland (Ausgabepreis EUR 27.35)
19. Oktober 2000 am ,,Nuovo Mercato” in Italien (Ausgabepreis EUR 118.50)

CHF 27.8 Mio. nominal, 27 800 000 Inhaberaktien zu je CHF 1 Nominalwert

CHF 6.7 Mio.

Institutionelle und private Anleger. 100% free float

144.158
888 509

Website www.bbbiotech.com.

Kurse und Publikationen

Die Zusammensetzung des Portfolios wird alle drei Monate im Rahmen der Quartalsberichte ver&ffentlicht.
BB BIOTECH informiert in den Monats-News tiber die wichtigsten Ereignisse bei ihren Beteiligungen.
Dariiber hinaus finden periodisch 6ffentliche Informationsveranstaltungen flir Aktiondre und Interessierte statt.

Interessiert? Schreiben Sie sich auf unsere Mailingliste ein: per Post/Fax/Telefon oder tiber www.bbbiotech.com.

Die Gesellschaft publiziert ihren Inneren Wert tber die wichtigsten Bérseninformationsdienste (Reuters, Bloomberg, AWP, VWD) und auf der

Innerer Wert: in CHF

Kurs: in CHF (SWX)
Internet:
Unternehmenskalender

Bloomberg: BIO SW Equity NAV, BABB in EUR
Datastream: S:BINA

Finanz & Wirtschaft: 2x wochentlich

Reuters: Abfrage tiber BABB

Telekurs: Abfrage tiber BIO bzw. 85, BB1 (Investdata)

Bloomberg: BIO SW Equity in EUR (NM)
Datastream: S:BIO

Reuters: BIOZ.S

Telekurs: BIO in EUR (IM)

www.bbbiotech.com

Bloomberg: BBZ NM Equity NAV; BABB
Datastream: D:BBNA
Reuters: Abfrage tiber BABB

Bloomberg: BBZ NM Equity
Datastream: D:BBZ
Reuters: BIOZ.F
Bloomberg: BBA IM Equity
Datastream: |:BBB

Reuters: BB.MI

3-Monats-Bericht per 31. Marz:
Generalversammlung (Zug/CH):

BB BIOTECH-Tage:
Halbjahresbericht:

9-Monats-Bericht per 30. September:
Provisorischer Jahresbericht 2002:
Geschéftsbericht 2002:

26. April 2002, 07.30 Uhr MEZ

30. April 2002, 16.00 Uhr, Casino, Artherstrasse 2-4, 6300 Zug/CH
13. bis 17. Mai 2002 (Details siehe unter www.bbbiotech.com)

9. August 2002, 07.30 Uhr MEZ
25. Oktober 2002, 07.30 Uhr MEZ
31. Januar 2003, 07.30 Uhr MEZ
14. Mirz 2003, 07.30 Uhr MEZ

Kontaktstelle fiir Investoren und Medien

Bellevue Asset Management AG, Grafenauweg 4, CH-6301 Zug, Tel. +41 41 724 59 59, Fax +41 41 724 59 58, info@bellevue.ch



