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Aktionärsbrief

Das dritte Quartal war weltweit durch sehr schwache Aktienmärkte gekennzeichnet. Der Ab-

wärtstrend bei den Biotechnologie-Werten verlangsamte sich jedoch im Quartalsverlauf. Der

Amex Biotechnology Index (BTK) büsste 8.0% ein. Der Innere Wert von BB BIOTECH erwies sich

als stabiler. Zum Quartalsende betrug der Rückgang in Schweizer Franken 1.7% (auf CHF 69.34),

in EUR nur 0.6% (auf EUR 47.60). Dessen ungeachtet notierte der Aktienkurs von BB BIOTECH

infolge der pessimistischen Stimmung an den Finanzmärkten mit einem ungewohnten Discount

von 20% auf den Inneren Wert und schloss das Quartal bei CHF 54.90. Das Eigenkapital belief

sich per 30. September auf CHF 1 782 Mio. Damit ist BB BIOTECH der grösste institutionelle Bio-

tech-Investor in Europa. 

Der drastische Werteinbruch im Biotech-Sektor während des ersten Halbjahres wurde durch

mehrheitlich gute Halbjahreszahlen insbesondere der grossen, wichtigen Biotech-Unternehmen

aufgehalten. Die meisten unserer Portfoliounternehmen erfüllten unsere Erwartungen. Besonders

positiv entwickelten sich die Verkaufsumsätze bei Amgen und IDEC. Als positive Nachricht kam

hinzu, dass die amerikanische Food and Drug Administration (FDA) das Zulassungsverfahren für

biologische Medikamente umgestellt hat und von Präsident Bush endlich ein neuer Leiter für die

FDA vorgeschlagen wurde. 

Im dritten Quartal sind wir eine neue Beteiligung in Enzon eingegangen. Das Unternehmen über-

zeugt uns aufgrund seiner eindrucksvollen Pegylierungstechnologie. Unsere Beteiligungen an

EyeTech und Pozen haben wir deutlich vergrössert, jene an MedImmune, Cephalon und The

Medicines Company dagegen stark reduziert. Unsere Beteiligungen an Titan Pharmaceuticals und

Third Wave Technologies wurden veräussert.

Unser Ausblick bleibt vorsichtig optimistisch. Etablierte, profitable Biotech-Unternehmen werden

zu attraktiven Bewertungen gehandelt, besonders in Anbetracht ihrer guten Wachstums- und Er-

tragsaussichten. Viele junge Unternehmen werden mehr oder minder zum Cash-Wert gehandelt,

also ungeachtet des Potenzials ihrer Pipeline-Projekte und Technologien. Für das kommende

Quartal erwarten wir die Präsentation der Ergebnisse verschiedener klinischer Studien auf wichti-

gen medizinischen Konferenzen. Diese Ergebnisse werden insbesondere für unsere Beteiligungen

an The Medicines Company, CV Therapeutics und Adolor von Bedeutung sein.

Der Verwaltungsrat der BB BIOTECH AG

Dr. Ernst Thomke Dr. Victor Bischoff Prof. Dr. David Baltimore

Präsident

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre



Volumen und Extrema 

01.01.–30.09.2002 2001 2000 1999

Höchst/Tiefst Aktienkurs in CHF (SWX): 125.75/50.75 176.00/81.50 240.00/101.00 114.50/47.80

Höchst/Tiefst Innerer Wert in CHF: 128.40/60.30 158.60/90.10 203.60/98.60 114.00/48.80

Schlusskurs (SWX) am Ende der Periode in CHF: 54.90 125.75 176.00 114.50

Innerer Wert am Ende der Periode in CHF: 69.34 128.42 156.35 114.00

Höchst/Tiefst in EUR (NM, Deutschland): 83.50/34.00 116.50/55.50 151.50/63.45 71.00/29.55

Höchst/Tiefst in EUR (IM, Italien): 83.00/33.80 113.00/55.15 145.00/106.00 N.A.

Höchst/Tiefst Innerer Wert in EUR: 89.20/41.00 105.10/58.90 126.60/61.50 71.00/30.80

Schlusskurs (NM) am Ende der Periode in EUR: 38.30 83.50 114.00 71.00

Schlusskurs (IM) am Ende der Periode in EUR: 37.36 83.28 113.20 N.A.

Innerer Wert am Ende der Periode in EUR: 47.60 86.70 101.30 71.00

Ø Handelsvolumen pro Tag in tsd. CHF: 7 923 13 365 30 723 11 019
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Inhaberaktie (Schweiz):

31.12.2001–30.09.2002 –56%

Inhaberaktie (Deutschland):

31.12.2001–30.09.2002 –54%

Inhaberaktie (Italien):

31.12.2001–30.09.2002 –55%

Innerer Wert (in CHF):

31.12.2001–30.09.2002 –46%

Performance seit Gründung pro Jahr:

15.11.1993–30.09.2002 10%

Outperformance (Innerer Wert) 

vs. Biotech-Index (BTK) seit 

Gründung (Nov. 1993): 44% 

Kursentwicklung

Portfolio

Wertschriften und Flüssige Mittel: CHF 1 784 Mio.

Amgen 21%

IDEC Pharmaceuticals 20%

MedImmune 7%

Kleinere Beteiligungen 37%

Flüssige Mittel 15%



Wertschriftenpositionen per 30. September 2002

Anzahl Veränderung Kurswert In % des In % der 
Gesellschaft Wertschriften seit 30.06.2002 Währung Kurs in Mio. CHF Portfolios Gesellschaft

Amgen 6 035 000 60 000 USD 41.70 370.8 20.8% 0.5%
IDEC Pharmaceuticals 5 100 000 –741 300 USD 41.52 312.0 17.5% 3.3%
IDEC Zero Bond 42 000 000 0 USD 56.78 35.1 2.0%
MedImmune 4 045 000 –3 093 784 USD 20.92 124.7 7.0% 1.6%

Neurocrine Biosciences 1 870 800 0 USD 41.00 113.0 6.3% 6.1%
Serono 124 302 59 302 CHF 705.00 87.7 4.9% 0.8%
Actelion 1 200 000 15 000 CHF 51.35 61.6 3.5% 5.6%
CV Therapeutics 1 863 147 0 USD 20.91 57.4 3.2% 7.1%
The Medicines Company 3 185 500 –919 337 USD 10.98 51.5 2.9% 8.1%
Genentech 1 000 000 0 USD 32.63 48.1 2.7% 0.2%
Adolor 1 742 500 0 USD 14.02 36.0 2.0% 5.6%
Transkaryotic Therapies 699 900 218 400 USD 32.41 33.4 1.9% 2.0%
Pozen 2 800 000 2 275 500 USD 5.07 20.9 1.2% 9.9%
Cephalon 261 800 –738 200 USD 40.82 15.7 0.9% 0.5%
Endo Pharmaceuticals 1 087 000 0 USD 8.53 13.7 0.8% 1.1%
3-Dimensional Pharmaceuticals 2 850 483 0 USD 2.97 12.5 0.7% 12.6%
Durect 2 254 957 0 USD 3.10 10.3 0.6% 4.6%
Enzon 322 500 322 500 USD 19.24 9.1 0.5% 0.8%
Cubist Pharmaceuticals 1 120 000 0 USD 5.11 8.4 0.5% 3.9%
Virologic 3 605 004 0 USD 1.15 6.1 0.3% 14.6%
Virologic preferred Series B shares 200 0 USD 10 000.00 2.9 0.2%
Cell Therapeutics 920 500 0 USD 4.40 6.0 0.3% 2.8%
Regeneron Pharmaceuticals 240 000 0 USD 13.50 4.8 0.3% 0.6%

Theravance (vormals Advanced Medicine) 1) 3 111 111 0 USD 9.00 41.3 2.3% 5.6%
EyeTech Pharmaceuticals 1) 2 859 468 1 756 531 USD 6.99 29.4 1.7% 13.1%

Total 1 512.5 84.8%

Derivate
The Medicines Company warrants (long) 675 925 USD 4.76 4.7 0.3%
Endo Pharmaceuticals warrants (long) 1 449 500 USD 0.11 0.2 0.0%
Virologic warrants (long) 438 597 USD 0.12 0.1 0.0%
Virologic warrants (long) 199 705 USD 0.00 0.0 0.0%
EyeTech Pharmaceuticals warrants (long) 571 894 351 306 USD 0.00 0.0 0.0%
MedImmune Call (short) –1 000 000 USD 0.02 0.0 0.0%
Amgen Call (short) –1 000 000 USD 0.64 –0.9 –0.1%
IDEC Pharmaceuticals Call (short) –1 000 000 USD 1.31 –1.9 –0.1%

Total 1 514.6 84.9%
Flüssige Mittel (netto) 269.8 15.1%

Total 1 784.4 100.0%
BB BIOTECH Inhaberaktien 2) 2 098 420 656 847 115.8 7.5%

Total 1 900.2

1) nicht börsennotierte Gesellschaft
2) entspricht der Summe aller in der Schweiz, Deutschland und Italien gehaltenen Aktien

Wechselkurse per 30.09.2002:
USD/CHF: 1.4733
EUR/CHF: 1.4570



Finanzdaten

Konsolidierte Bilanz (in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

Aktiven 30.09.2002 31.12.2001 Passiven 30.09.2002 31.12.2001

Umlaufvermögen Kurzfristiges Fremdkapital
Flüssige Mittel 255 221 289 686 Verpflichtungen gegenüber Brokern 40 615 34 021 
Forderungen gegenüber Brokern 55 315 4 326 Wertschriften short 2 357 7 637 
Wertschriften 1 518 526 3 190 210 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 4 227 8 299 
Übrige Forderungen 282 2 Steuerrückstellungen 65 115   

1 829 344 3 484 224 47 264 50 072   

Eigenkapital
Aktienkapital 27 800 27 800 
Eigene Aktien (2 098) (1 058)
Kapitalreserven 1 188 292 1 188 292 
Bilanzgewinn 568 086 2 219 118   

1 782 080 3 434 152   

Total Aktiven 1 829 344 3 484 224 Total Passiven 1 829 344 3 484 224   

Innerer Wert pro Aktie (NAV) 69.34 128.42 

Konsolidierte Erfolgsrechnung für die am 30. September abgeschlossene Periode (in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

01.01.–30.09.2002 01.01.–30.09.2001 01.07.–30.09.2002 01.07.–30.09.2001

Betriebsertrag
Nettogewinn aus Wertschriften –   –   –   –   
Zinsertrag 2 093 1 651 798 1 245 
Dividendenertrag 279 –   44 –   
Fremdwährungsgewinn netto –   –   –   –   
Übriger Betriebsertrag 279 101 200 27 

2 651 1 752 1 042 1 272 
Betriebsaufwand
Nettoverlust aus Wertschriften 1 524 768 1 448 253 25 654 1 269 169 
Verwaltungsaufwand 32 221 96 272 1 696 30 644 
Zinsaufwand 1 958   –   –   
Fremdwährungsverluste netto 15 867 13 739 2 632 15 080 
Übriger Betriebsaufwand 2 743 3 196 675 628 

1 575 600 1 562 418 30 657 1 315 521 

Betriebsergebnis vor Steuern (1 572 949) (1 560 666) (29 615) (1 314 249)

Steueraufwand/(-ertrag) 73 58 35 19 

Periodenverlust (1 573 022) (1 560 724) (29 650) (1 314 268)

Gewinn/(Verlust) pro Aktie und 
verwässerter Gewinn/(Verlust) pro Aktie in CHF (59.72) (56.51)

Die Quartalsrechnung wurde in Übereinstimmung mit den International Accounting Standards (IAS) erstellt.

Verwaltungsrat und Aktienbesitz des Verwaltungsrates

Dr. Ernst Thomke, Präsident. VR-Präsident Metalor Technologies, BB MEDTECH, Nobel Biocare. 21 500 Aktien (dito per 30.06.2002).
Dr. Victor Bischoff, Vizepräsident. Verwaltungsratsmitglied CITCO, CEO Sandoz-Stiftung. 10 000 Aktien (dito per 30.06.2002).
Prof. Dr. David Baltimore. Präsident des California Institute of Technology (Pasadena), Nobelpreisträger. Keine Aktien.

Entschädigung

Die Entschädigung für die Vermögensverwaltung (Bellevue Asset Management) und den Verwaltungsrat ist aktienkurs- und damit erfolgsabhängig. Sie besteht aus einer
Grund- und einer erfolgsabhängigen Entschädigung, die alle drei Monate ausbezahlt werden. Die Preisbasis bzw. die Hürde für die erfolgsabhängige Entschädigung erhöht
sich nach jedem Quartal auf den Wert, für den letztmals eine solche ausbezahlt wurde, mindestens aber um 5% p.a., maximal um 20% p.a. Die Hürden für die Entrichtung
einer erfolgsabhängigen Entschädigung befinden sich per Ende des nächsten Quartals (31.12.2002) für 19.5 Mio. Aktien (70.1% der Gesellschaft) bei CHF 84.32, für 4 Mio.
Aktien (14.4%) bei CHF 90.29, für 1 Mio. Aktien (3.6%) bei CHF 93.22, für 1.7 Mio. Aktien (6.1%) bei CHF 191.72 und für 1.6 Mio. Aktien (5.8%) bei CHF 197.17. Eine
detaillierte massgebliche Aufstellung zum Verwaltungsaufwand befindet sich im Geschäftsbericht der BB BIOTECH AG sowie auf www.bbbiotech.com.



Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals für die am 30. September abgeschlossene Periode 
(in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

Eigene Kapital
AK Aktien Reserven Bilanzgewinn Total

Bestand am 1. Januar 2001 27 800 (200) 1 188 309 3 099 242 4 315 151  
Kapitalerhöhungskosten (17) (17)
Handel von eigenen Aktien (inkl. Bestandesveränderung) (579) (47 821) (48 400)
Periodenverlust (1 560 724) (1 560 724)

Bestand am 30. September 2001 27 800 (779) 1 188 292 1 490 697 2 706 010 

Bestand am 1. Januar 2002 27 800 (1 058) 1 188 292 2 219 118 3 434 152  
Kapitalerhöhungskosten –   
Handel von eigenen Aktien (inkl. Bestandesveränderung) (1 040) (78 010) (79 050)
Periodenverlust (1 573 022) (1 573 022)

Bestand am 30. September 2002 27 800 (2 098) 1 188 292 568 086 1 782 080  

Konsolidierte Mittelflussrechnung für die am 30. September abgeschlossene Periode 
(in tausend Schweizer Franken, nicht testiert)

01.01.–30.09.2002 01.01.–30.09.2001

Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit
Einnahmen Wertschriftenverkäufe 1 002 616 875 539 
Ausgaben Wertschriftenkäufe (860 981) (602 005)
Handel mit eigenen Aktien (inkl. Bestandesveränderung) (79 050) (48 400)
Dividenden 236 –   
Zinseinnahmen 2 093 858 
Zinsausgaben (1) (958)
Zahlungen für Dienstleistungen (38 993) (101 252)
Steuerzahlungen (124) (69)

Total Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit 25 796 123 713 

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit
Kredite –   –   
Forderungen/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern netto (44 394) (18 061)
Emissionsabgabe –   (17)

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit (44 394) (18 078) 

Fremdwährungsdifferenz (15 867) (13 739) 

Zunahme Flüssige Mittel netto (34 465) 91 896  

Flüssige Mittel netto am Anfang des Jahres 289 686 30 003  

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode 255 221 121 899  

Flüssige Mittel 255 221 121 899  

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode 255 221 121 899 

Die Quartalsrechnung wurde in Übereinstimmung mit den International Accounting Standards (IAS) erstellt.
Die im Jahresabschluss 2001 publizierten Grundsätze für die Rechnungslegung wurden beibehalten.   

Ergänzende Daten für den Neuen Markt



Aktionärsinformationen

Unternehmensprofil

BB BIOTECH beteiligt sich an Gesellschaften im Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist heute einer der weltweit grössten Anleger in diesem Sektor. BB BIOTECH ist an
der Schweizer Börse, am „Neuen Markt“ in Deutschland und am „Nuovo Mercato“ in Italien notiert. Der Fokus der Beteiligungen liegt auf jenen börsennotierten Gesell-
schaften, die sich auf die Entwicklung und Vermarktung neuartiger Medikamente konzentrieren. Für die Selektion der Beteiligungen stützt sich die BB BIOTECH auf die
Fundamentalanalyse von Ärzten und Molekularbiologen. Der Verwaltungsrat verfügt über eine langjährige industrielle und wissenschaftliche Erfahrung.

Notierung und Aktienstruktur

Gründung: 9. November 1993 mit Sitz in Schaffhausen
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993: CHF 23.76

Notierungen: 27. Dezember 1993 an der Schweizer Börse
10. Dezember 1997 am „Neuen Markt“ in Deutschland (Ausgabepreis EUR 27.35)
19. Oktober 2000 am „Nuovo Mercato“ in Italien (Ausgabepreis EUR 118.50)

Aktienstruktur: CHF 27.8 Mio. nominal, 27 800 000 Inhaberaktien zu je CHF 1 Nominalwert
Genehmigtes Kapital: CHF 6.7 Mio.

Aktionärsbasis, free float: Institutionelle und private Anleger. 100% free float

Valorennummer CH: 144.158
WKN Deutschland und Italien: 888 509

Aktionärsinformationen

Die Gesellschaft publiziert ihren Inneren Wert über die wichtigsten Börseninformationsdienste (Reuters, Bloomberg, AWP, VWD) 
und auf der Website www.bbbiotech.com.
Die Zusammensetzung des Portfolios wird alle drei Monate im Rahmen der Quartalsberichte veröffentlicht.
BB BIOTECH informiert in den Monats-News über die wichtigsten Ereignisse bei ihren Beteiligungen.
Darüber hinaus finden periodisch öffentliche Informationsveranstaltungen für Aktionäre und Interessierte statt.
Interessiert? Schreiben Sie sich auf unserer Mailingliste ein: per Post/Fax/Telefon oder über www.bbbiotech.com.

Kurse und Publikationen

Innerer Wert: in CHF – Bloomberg: BIO SW Equity NAV, BABB in EUR – Bloomberg: BBZ NM Equity NAV; BABB
– Datastream: S:BINA – Datastream: D:BBNA
– Finanz & Wirtschaft: 2x wöchentlich – Reuters: Abfrage über BABB
– Reuters: Abfrage über BABB
– Telekurs: Abfrage über BIO bzw. 85, BB1 (Investdata) 

Kurs: in CHF (SWX) – Bloomberg: BIO SW Equity in EUR (NM) – Bloomberg: BBZ NM Equity
– Datastream: S:BIO – Datastream: D:BBZ
– Reuters: BIOZ.S – Reuters: BIOZ.F
– Telekurs: BIO in EUR (IM) – Bloomberg: BBA IM Equity

– Datastream: I:BBB
– Reuters: BB.MI

Internet: – www.bbbiotech.com

Unternehmenskalender 2002/2003

9-Monats-Bericht per 30. September 2002: 25. Oktober 2002, 07.30 Uhr MEZ
Provisorischer Jahresbericht 2002: 30. Januar 2003, 07.30 Uhr MEZ
Geschäftsbericht 2002: 13. März 2003, 07.30 Uhr MEZ
3-Monats-Bericht per 31. März 2003: 24. April 2003, 07.30 Uhr MEZ 
Generalversammlung: 25. April 2003, 16.00 Uhr MEZ, Casino, Artherstrasse 2–4, 6300 Zug/CH

Kontaktstelle für Investoren und Medien

Bellevue Asset Management AG, Grafenauweg 4, CH-6301 Zug, Tel. +41 41 724 59 59, Fax +41 41 724 59 58, info@bellevue.ch


