
Der Performance verpflichtet

Halbjahresbericht per 
30. Juni 2008



fa
c

ts
 &

 f
ig

u
r

es

 12 Monate 2007 2006 2005 2004

Börsenkapitalisierung am Ende der Periode (in CHF Mio.) 1 878.8 1 924.9 2 241.8 2 068.8 1 796.4

Innerer Wert am Ende der Periode (in CHF Mio.) 1 630.7 1 767.2 2 252.9 2 279.9 1 914.4

Anzahl Aktien (in Mio. Stück) 22.5 22.5 23.9 25.7 25.7

Handelsvolumen (in CHF Mio. p.a.) 2 101.8 3 326.8 1 972.2 1 919.6 1 853.0

Gewinn/(Verlust) (in CHF Mio.) (190.9) (265.4) 297.4 318.0 202.8

Schlusskurse am Ende der Periode in CHF 83.50 85.55 93.80 80.50 69.90

Schlusskurse (D) am Ende der Periode in EUR 51.67 51.35 57.73 51.64 44.51

Schlusskurse (I) am Ende der Periode in EUR 51.56 51.71 57.64 51.58 45.05

Kursperformance (inkl. Dividende) (13.4%) (6.8%) 19.1% 19.5% 14.6%

Höchst / Tiefst Aktienkurs in CHF 107.00/71.50 107.00/83.85 93.80/71.20 82.35/64.70 79.80/58.70

Höchst / Tiefst Aktienkurs in EUR 64.19/45.58 64.19/50.31 58.00/45.71 53.00/41.51 51.20/37.90

Prämie/(Discount) (Jahresdurchschnitt)  (9.2%)  (7.5%)  (10.3%)  (12.7%)  (15.2%) 

Dividende in CHF N.A. 0.90 2.00 1.80 2.40

Schlusskurse 3.5% Wandelanleihe am Ende der Periode 98.10% 106.00% 110.00%   N.A.    N.A.  

Investitionsgrad (Quartalswerte) 114.9% 116.0% 110.8% 98.8% 97.8%

Total Expense Ratio (TER) p.a. 1.46% 1.61% 0.71% 0.64% 0.63%

– davon erfolgsabhängige Entschädigung 0.66% 0.85% 0.00% 0.00% 0.00%

KURSENTWICKLUNG SEIT GRÜNDUNG
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PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

Per 30.06.2008 YTD 3Y 5Y 15.11.1993

Schweiz – 1.3% +27% +44% +298%

Deutschland +1.8% +22% +39% N.A.

Italien +0.9% +22% +38% N.A.

MEHRjAHRESvERGLEICH BB BIOTECH

PORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 30.06.2008

Quelle: Datastream, 30.06.2008
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2  BB BIOTECH  Aktionärsbrief

thomas szucs

Clive Meanwell

David baltimore

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre

im ersten Halbjahr 2008 blieb der börsenkurs von bb bioteCH trotz äusserst schwieriger Aktien
märkte nahezu konstant. Auf CHfbasis verlor die Aktie 1.3%, auf eUrbasis legte sie um 1.8% 
zu (einschliesslich Dividende). Die kursentwicklung von bb bioteCH im ersten Halbjahr 2008  
lässt sich damit sehr positiv mit der kursentwicklung anderer Anlagen vergleichen. Der innere 
Wert  von  bb  bioteCH  stieg  auf  CHfbasis  um  7.8%.  Diese  positive  entwicklung  wurde  
durch die guten Zahlen der beteiligungen des Unternehmens ermöglicht. Der innere Wert der  
bb bioteCH entwickelte sich  im berichtszeitraum 24% besser als der nasdaq biotechnology 
index, was die langfristige outperformance des titels gegenüber den Aktienmärkten im Allge
meinen und dem biotechsektor im besonderen unterstreicht. seit der Unternehmensgründung 
1993 profitierten bb bioteCHAktionäre von einer durchschnittlichen Jahresrendite von 9.9% 
(in CHf), deutlich mehr als bei den meisten anderen kapitalanlagen während dieses Zeitraums. 
Die  negativen  Währungseffekte,  insbesondere  die  Abwertung  des  UsD,  konnten  durch  die 
starke entwicklung unserer beteiligungen kompensiert werden.

Andererseits folgte der kurs der bb bioteCHAktie im ersten Halbjahr 2008 nicht der positiven 
entwicklung ihres inneren Wertes. Der Discount stieg daher zum ende des zweiten Quartals auf 
12% an. Verschiedene Massnahmen unsererseits, darunter auch erhebliche Aktienrückkäufe, 
konnten  die  negativeffekte  schwacher  kapitalmärkte  nicht  aufheben.  infolge  dieser  Aktien
rückkaufprogramme hat sich das um die eigenen Aktien bereinigte eigenkapital seit Jahresan
fang  um  CHf  136  Mio.  bzw.  7.7%  verringert.  Wir  bemühen  uns  weiterhin  mit  nachdruck 
darum, dass Aktienkurs und innerer Wert von bb bioteCH möglichst nah beieinander liegen.
 
Der Mehrzahl unserer beteiligungen gelang im berichtszeitraum eine hervorragende Leistung. 
so kletterte der kurs der elan Corporation während der ersten Jahreshälfte 2008 um 62%. Ur
sache dieser kursentwicklung waren die wichtigen Produkte tysabri und bapineuzumab. tysabri 
verzeichnet  weiterhin  Marktanteilgewinne,  da  es  derzeit  das  wirksamste  und  verträglichste 
MultipleskleroseMedikament auf dem Markt  ist, das zusätzlich noch eine für die Patienten 
relativ angenehme Darreichungsform aufweist. Darüber hinaus konnten elan und Wyeth erste 
ergebnisse der Phaseiistudie für ihr in der entwicklungsphase befindliches Produkt bapineu
zumab präsentieren, einen für die Alzheimertherapie bestimmten Antikörper. bapineuzumab 
könnte das erste Medikament werden, das  in der Lage  ist, Alzheimer bei einer  signifikanten 
Anzahl betroffener Patienten zu stoppen.

Die Aktien von Vertex Pharmaceuticals  legten  im ersten Halbjahr 2008 um 44% zu. Grund 
dafür war das viel versprechende klinische Profil von telaprevir, dem neuen HepatitisCMedi
kament des Unternehmens. Vertex präsentierte auf einem wichtigen medizinischen kongress 
neue klinische Daten für telaprevir, die dem Medikament eine klare Überlegenheit gegenüber 
sämtlichen konkurrenzprodukten bescheinigen. Wir sind davon überzeugt, dass sich mit tela
previr weitere bedeutende Heilungserfolge bei Hepatitis C erzielen lassen und Vertex mit diesem 
Arzneimittel einen Umsatz von mehreren Milliarden UsD erreichen kann.



Unsere kernbeteiligung Celgene, deren Aktienkurs  im berichtszeitraum um 38% stieg, über
zeugt nach wie vor durch die grossen klinischen und wirtschaftlichen erfolge  ihres schlüssel
produkts revlimid, das sich als Mittel der Wahl zur behandlung einer reihe unterschiedlicher 
krebserkrankungen etabliert.

Auch unsere anderen kernbeteiligungen Actelion, Gilead und Genentech konnten mit starken 
Produktumsätzen und beträchtlichen fortschritten im bereich der klinischen entwicklung über
zeugen.

Leider konnte ein teil unserer kleinen beteiligungen nicht mit den erfolgen der kernbeteiligun
gen mithalten. Vor allem keryx erlitt einen schweren rückschlag, als eine wichtige Phaseiii
studie  die  viel  versprechenden  ergebnisse  bisheriger  studien  des  wichtigsten  PipelineMedi
kaments nicht bestätigte.

Unsere Positionen an  Jerini und Acambis wurden deutlich ausgebaut. Unsere beteiligung an 
elan Corporation haben wir aus bewertungsgründen reduziert. einige unserer kernbeteiligungen 
haben wir aus Portfoliogründen und um Geldmittel zu generieren verringert.

Die positive entwicklung unserer kernbeteiligungen sollte auch während der zweiten Jahres
hälfte 2008 anhalten. Wir bleiben zuversichtlich, dass bb bioteCH auch weiterhin zweistellige 
renditen erzielen wird.

Wir danken ihnen für ihre Unterstützung.

Der Verwaltungsrat der bb bioteCH AG

Prof. Dr. med. thomas szucs, Präsident

Prof. Dr. David baltimore

Dr. Clive Meanwell
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Langfristige Performance und wie wir sie erreichen. Erfolg lässt sich nicht planen. Aber die 

 Voraussetzungen für den Erfolg kann man schaffen. BB BIOTECH ist langfristig orientiert. Unser 

Anlagehorizont von rund vier Jahren lässt uns Zeit, über Investitionen auf der Basis sorgfältiger 

Analysen zu entscheiden. So können wir ein breites Portfolio mit rund 20 bis 30 sorgfältig aus-

gewählten Positionen aufbauen. Um den verschiedenen Anlagekriterien gerecht zu werden, ist 

unser Managementteam interdisziplinär zusammengesetzt. Seit unserer Gründung im Jahre 1993 

begutachten Mediziner, Biochemiker, Naturwissenschaftler und Ökonomen gemeinsam sämt-

liche Faktoren eines Investitionsentscheids. Wir suchen den Gedankenaustausch mit Analysten, 

wir besuchen zahlreiche medizinische Kongresse und wir sprechen mit Medizinern und Forschern 

über Unternehmen und Trends. Erst dann fällen wir unseren Investitionsentscheid. Für ein nach-

haltiges Wachstum begleiten wir unsere Beteiligungen auch durch kritische Phasen. Vorausset-

zung für diesen strategischen Ansatz ist ein enger, persönlicher Kontakt zwischen BB BIOTECH 

und dem Management unserer Beteiligungen: alles mit dem anspruchsvollen Ziel, für unsere 

Aktionäre langfristig eine Jahresrendite von 15 % zu erreichen.
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bb bioteCH hat das Ziel, mit langfristigem investmenthorizont eine durchschnittliche rendite 
von 15% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deutlich bessere Performance als die 
 relevanten indizes zu erzielen. 

bb bioteCH beteiligt sich weltweit an firmen im Wachstumsmarkt innovativer Arzneimittel 
und Diagnostika, basierend auf moderner biotechnologie, wobei mindestens 90% des be
teiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. 
 
es ist unser Anspruch, das Geschäft unserer beteiligungen im Detail zu verstehen, d. h. neben 
den rein finanziellen kenngrössen auch das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die innovations
pipeline, das Patentportfolio und die endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen 
zu kennen, um nur einige weitere Aspekte zu nennen. Dabei legen wir Wert auf die tiefe des 
Verständnisses.

Das  Zielportfolio  von  bb  bioteCH  besteht  aus  etwa  20  bis  30  beteiligungen,  von  denen 
 maximal fünf beteiligungen einen Anteil von über 10% am eigenkapital aufweisen können 
und  die  grösste  beteiligung  25%  nicht  überschreiten  sollte.  es  wird  dabei  bewusst  keine 
 Portfoliostruktur von statistischer relevanz gewählt, da wir Wert auf die tiefe des sektor und 
firmenverständnisses  legen  und  den  persönlichen  Zugang  zum  Management  der  betei
ligungsfirmen suchen. 

im Prozess der selektion der beteiligungen stützt sich bb bioteCH auf die langjährige erfah
rung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die fundamentalanalyse des erfahrenen Management
teams der bellevue Asset Management Gruppe, unter nutzung eines netzwerks von ärzten 
und spezialisten für die jeweiligen sektoren. Dabei wird ein detailliertes finanzmodell  jeder 
beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdopplung in einem 
Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenzial der Wertverdopplung basiert auf 
 innovationskraft,  neuen  Produkten  für  schwerwiegende  krankheiten  und  hervorragendem 
Management. 

Vor einer positiven investmententscheidung wird ein intensiver kontakt mit dem Management 
aufgebaut,  da  nach  unserer  Überzeugung  nur  mit  einer  starken  Managementleistung  
eine herausragende Performance erzielt werden kann. nach Aufnahme in das Portfolio der  
bb  bioteCH  wird  der  intensive  persönliche  kontakt  mit  den  führungsgremien  der  betei
ligungen gepflegt und ausgebaut.

Diese  engmaschige  beobachtung  der  Portfoliogesellschaften  ermöglicht  bb  bioteCH  die 
rechtzeitige nutzung aller strategischen optionen, wie etwa eine frühzeitige Veräusserung einer 
beteiligung bei eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen situation. 
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Gesellschaft Anzahl 
Wert- 

schriften

Veränderung seit 
31.12.2007

Währung Kurs Kurswert in  
Mio. CHF

In % der  
Wert- 

schriften

In % des  
Eigenkapitals

In % der 
Gesellschaft

Actelion 9 000 000 (1 415 000) CHf 54.70 492.3 26.4% 30.2% 7.3%

Gilead 5 502 218 (200 000) UsD 52.95 297.6 16.0% 18.3% 0.6%

Celgene 4 364 439 (744 900) UsD 63.87 284.8 15.3% 17.5% 1.0%

Genentech 3 192 536 – UsD 75.90 247.5 13.3% 15.2% 0.3%

Vertex Pharmaceuticals 5 000 000 – UsD 33.47 171.0 9.2% 10.5% 3.6%

elan  3 000 000 (2 035 300) UsD 35.55 109.0 5.9% 6.7% 0.6%

                     

roche Holding Gs 300 000 (48 710) CHf 184.00 55.2 3.0% 3.4% <0.1%

biogen idec 845 500 (1 251 935) UsD 55.89 48.3 2.6% 3.0% 0.3%

Zymogenetics 4 000 000 200 000 UsD 8.42 34.4 1.8% 2.1% 5.8%

Affymetrix 2 000 000 – UsD 10.29 21.0 1.1% 1.3% 2.9%

Jerini 3 075 568 658 552 eUr 3.50 17.3 0.9% 1.1% 5.9%

nicox 1 000 000 – eUr 9.07 14.6 0.8% 0.9% 2.1%

the Medicines Company 717 100 (750 300) UsD 19.82 14.5 0.8% 0.9% 1.4%

bioXell 487 194 – CHf 23.80 11.6 0.6% 0.7% 9.1%

rigel Pharmaceuticals 370 000 – UsD 22.66 8.6 0.5% 0.5% 1.0%

incyte 947 166 – UsD 7.61 7.4 0.4% 0.5% 1.1%

optimer Pharmaceuticals 700 000 – UsD 8.11 5.8 0.3% 0.4% 2.5%

Arena Pharmaceuticals 1 000 000 – UsD 5.19 5.3 0.3% 0.3% 1.4%

Acambis 1 989 087 1 989 087 GbP 1.19 4.8 0.3% 0.3% 1.4%

epigenomics 945 000 – eUr 1.97 3.0 0.2% 0.2% 3.5%

keryx biopharmaceuticals 939 311 – UsD 0.49 0.5 <0.1% <0.1% 2.1%

                     

Total     1 854.4 99.6% 113.7% 

                       
Derivative Instrumente               

Genentech Calloptionen (long) 200 000 (800 000) UsD 3.25 0.7 0.0% 0.0% 

biogen idec Calloptionen (short) (100 000) (100 000) UsD 0.00 (0.0) <(0.1%) <(0.1%) 

sWAP Agreement auf eigene Aktien 1 – CHf  6.5 0.3% 0.4% 

                       

Total Wertschriften     1 861.5 100.0% 114.1% 

flüssige Mittel (netto)         (139.6)      (8.6%) 

Übrige Aktiven         21.20      1.3% 

Diverse Verpflichtungen         (112.4)      (6.9%) 

                       

Total     1 630.7 100.0% 

bb bioteCH namenaktien 1) 5 315 972 2 687 124    443.9        23.6%

Total     2 074.6       

1)   entspricht der summe aller in der schweiz, Deutschland und italien gehaltenen Aktien inkl. der 2. Handelslinie. 
     
Wechselkurse per 30.06.2008:   
UsD / CHf: 1.02160   
eUr / CHf: 1.60805   
GbP / CHf: 2.03400   

Wertschriftenpositionen per 30. Juni 2008



�  BB BIOTECH  Konsolidierte HalbjaHresrecHnung  

Aktiven Anmerkungen 30.06.2008 31.12.2007 Passiven Anmerkungen 30.06.2008 31.12.2007 

Umlaufvermögen      Kurzfristiges Fremdkapital      

Flüssige Mittel  9 310    10 �73    bankverbindlichkeiten  145 000  190 000  

Forderungen gegenüber brokern  –    5 949    Verbindlichkeiten gegenüber brokern  3 ��1  179  

Wertschriften   3 1 �61 525    2 036 554    Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten  4 192  � 3��  

Übrige aktiven  21 173    23 606    steuerabgrenzungen  179  204  

   1 892 008    2 076 982       153 252  198 771  

                              

          Langfristiges Fremdkapital          

          Wandelanleihe 11 102 217  104 33�  

          Verbindlichkeit aus option 11 5 �14  6 71�  

             108 031  111 056  

          Total Fremdkapital  261 283  309 827  

          
 
Eigenkapital          

          aktienkapital  22 500  22 500  

       eigene aktien  (462 609)  (257 479)  

          Kapitalreserven  �44 6�6  �53 536  

       bilanzgewinn  1 226 14�  1 14� 59�  

          1 630 725  1 767 155  

 
Total Aktiven 6 1 892 008  2 076 982 

 
Total Passiven 1 892 008  2 076 982  

                         

innerer Wert pro aktie in cHF 94.90    ��.93           

                          

die ausgewählten anmerkungen auf den seiten 12 bis 21 sind integraler bestandteil der vorliegenden konsolidierten Halbjahresrechnung.  

 

Konsolidierte Bilanz  

(in cHF 1 000)
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Konsolidierte Erfolgsrechnung für die  

am 30. Juni abgeschlossene Periode 

(in cHF 1 000) 

Anmerkungen 01.01.–30.06.2008 01.01.–30.06.2007 01.04.–30.06.2008* 01.04.–30.06.2007*

Betriebsertrag                 

nettogewinn aus Wertschriften 3 109 2�1  42 733 126 054 77 113

Zinsertrag   109  �0 34 45

dividendenertrag   �95  9�3 – –

Fremdwährungsgewinne netto   –  96 291 140

Übriger betriebsertrag   12  1 12 1

   110 297  43 893 126 391 77 299

             

Betriebsaufwand        

Zinsaufwand   6 523  5 065 2 �41 3 211

Fremdwährungsverluste netto   2 4�5  – – –

Verwaltungsaufwand 5 3 754  11 319 1 �71 2 421

Kommissionsaufwand   –  3 920 – 3 920

Übriger betriebsaufwand   3 497  4 054 1 7�� 2 214

   16 259  24 358 6 500 11 766

             

Betriebsergebnis vor Steuern 6 94 038  19 535 119 891 65 533

steueraufwand   21  6� 1 43

Periodengewinn   94 017  19 467 119 890 65 490

             

gewinn pro aktie in cHF   5.11  0.��     

durchschnittlich ausstehende aktien  1� 410 27�  22 036 252     

Verwässerter gewinn pro aktie in cHF   –   0.�5     

durchschnittlich ausstehende aktien 
nach Verwässerung    –   22 �09 647     

* nicht testiert

die ausgewählten anmerkungen auf den seiten 12 bis 21 sind integraler bestandteil der vorliegenden konsolidierten Halbjahresrechnung.
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Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals für 

die am 30. Juni abgeschlossene Periode 

(in cHF 1 000)

 Aktienkapital Eigene Aktien Kapitalreserven Bilanzgewinn Total

Bestand am 1. Januar 2007 23 900 (188 568) 958 655 1 458 885 2 252 872

dividende – – – (44 �76) (44 �76)

Handel mit eigenen aktien  
(inkl. bestandesveränderung) – (16 545) 14 12� – (2 417)

Verbindlichkeiten aus option – – 2 064 – 2 064

Periodengewinn – – – 19 46� 19 46�

Bestand am 30. Juni 2007 23 900 (205 113) 974 847 1 433 476 2 227 110

           

      

Bestand am 1. Januar 2008 22 500 (257 479) 853 536 1 148 598 1 767 155

dividende – – – (16 467) (16 467)

Handel mit eigenen aktien  
(inkl. bestandesveränderung) – (205 130) (9 796) – (214 926)

Verbindlichkeiten aus option – – 946 – 946

Periodengewinn – – – 94 017 94 017

Bestand am 30. Juni 2008 22 500 (462 609) 844 686 1 226 148 1 630 725

die ausgewählten anmerkungen auf den seiten 12 bis 21 sind integraler bestandteil der vorliegenden konsolidierten Halbjahresrechnung.  
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Konsolidierte Mittelflussrechnung für  

die am 30. Juni abgeschlossene Periode

(in cHF 1 000)

Anmerkungen  01.01.–30.06.2008   01.01.–30.06.2007 
(Restated)

Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit            

einnahmen Wertschriftenverkäufe      302 326  246 627

ausgaben Wertschriftenkäufe      (13 772)  (359 301)

dividenden      �95  9�3

Zinseinnahmen      105  79

Zinsausgaben 13    (2 377)  (2 �99)

Zahlungen für dienstleistungen      (7 94�)  (46 344)

steuerzahlungen      (46)  35

Total Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit      279 183  (160 820)

            

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit            

dividendenzahlung      (16 467)  (44 �76)

Zinszahlung Wandelanleihe bb biotecH 13    (7 000)  (7 000)

Käufe von eigenen aktien und derivaten auf eigenen aktien      (253 495)  (461 423)

Verkäufe von eigenen aktien und derivaten auf eigenen aktien      43 701  477 915

Kredite      (45 000)  1�6 000

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit      (278 261)  150 616

            

Fremdwährungsdifferenz      (2 4�5)  96

Abnahme flüssige Mittel netto      (1 563)  (10 108)

            

Flüssige Mittel netto am Anfang des Jahres      10 873    12 191

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode      9 310 2 083

              

Flüssige Mittel      9 310    2 0�3

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode      9 310    2 083

die ausgewählten anmerkungen auf den seiten 12 bis 21 sind integraler bestandteil der vorliegenden konsolidierten Halbjahresrechnung.  
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1. Gesellschaft und Geschäftstätigkeit

die bb biotecH ag (die gesellschaft) ist eine an der sWX swiss exchange, in deutschland 
(Prime standard) sowie am nuovo Mercato in italien kotierte aktiengesellschaft und hat 
ihren sitz in schaffhausen, Vordergasse 3. ihre geschäftstätigkeit besteht in der beteiligung 
an unternehmen der biotechnologie. diese hält sie indirekt durch die in ihrem besitz stehen-
den tochtergesellschaften.

Gesellschaft Grundkapital  
in CHF 1 000

Kapitalanteil  
in %

biotecH Focus n.V., curaçao 11 100

biotecH inVest n.V., curaçao 11 100

biotecH target n.V., curaçao 11 100

biotecH groWtH n.V., curaçao 11 100

2. Grundsätze der Rechnungslegung

 Allgemeines

der konsolidierte Zwischenabschluss der gesellschaft und ihrer tochtergesellschaften (die 
gruppe) wurde in Übereinstimmung mit dem international accounting standard (ias) 34 
«Zwischenberichterstattung» sowie den Vorschriften des Zusatzreglements der sWX swiss 
exchange für die Kotierung von investmentgesellschaften erstellt. die Konsolidierung er-
folgte aufgrund der nach einheitlichen richtlinien erstellten einzelabschlüsse der gruppen-
gesellschaften. die bewertung der bilanzpositionen erfolgt mit ausnahme der finanziellen 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten (inkl. derivativer instrumente), die «at fair value 
through profit or loss» gehalten werden, aufgrund von historischen Werten. die erstellung 
des iFrs-konformen konsolidierten Zwischenabschlusses verlangt annahmen und schät-
zungen des Managements, die auswirkungen auf bilanzwerte und erfolgspositionen der 
laufenden Periode haben. unter umständen können die effektiven Zahlen von diesen schät-
zungen abweichen. Per 1. januar 200� sind neue und bestehende überarbeitete iFrs-stan-
dards anzuwenden. die gesellschaft wendet sämtliche für sie relevanten und nachfolgend 
aufgeführten standards ab 1. januar 200� an. im Übrigen kommen dieselben rechnungs-
legungsgrundsätze wie in der konsolidierten jahresrechnung 2007 zur anwendung.
 
Für die gruppe relevante und per 1. januar 200� angewendete interpretation:

–  IFRIC 11 (effective March 1, 2007) – Group and Treasury Share Transactions

die anwendungen von iFric 11 hat keine effekte und änderungen auf die rechnungs-
legungsgrundsätze.

nachfolgende für die gruppe relevante standards, interpretationen und ergänzungen zu 
bereits veröffentlichten standards, die für die gruppe ab dem 1. januar 2009 oder danach 
zwingend erforderlich werden, wurden nicht vorzeitig übernommen:

–  IFRS 8 (effective January 1, 2009) – Operating Segments

–  IAS 1 (revised, effective January 1, 2009) – Presentation of Financial Statements

–  IAS 23 (revised 2007, effective January 1, 2009) – Borrowing Costs

–  IAS 32 (revised 2008, effective from January 1, 2009) – Financial Instruments:  

Disclosure and Presentation
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die gruppe bewertete die auswirkungen von iFrs � sowie der überarbeiteten ias 1, ias 23 
und ias 32 und kam zu der schlussfolgerung, dass dieser neue standard, die überarbeiteten 
standards und die interpretation keine wesentlichen effekte und änderungen in den rech-
nungslegungsgrundsätzen zur Folge haben. die gruppe wird den standard iFrs � sowie die 
überarbeiteten standards ias 1, ias 23 und ias 32 ab dem 1. januar 2009 übernehmen.

 Konsolidierungsbasis

der konsolidierte Zwischenabschluss umfasst die gesellschaft und die von ihr kontrollierten 
tochtergesellschaften. Kontrolle liegt üblicherweise vor, wenn die gesellschaft direkt oder 
indirekt mehr als 50% der stimmrechte einer tochtergesellschaft besitzt und die finanzielle 
und operative tätigkeit der gesellschaft bestimmt werden kann. die Kapitalkonsolidierung 
erfolgt unter anwendung der Purchase-Methode. alle gruppeninternen geschäftsvorgänge, 
gruppenguthaben und -schulden werden im rahmen der Konsolidierung eliminiert. als 
 einheitliches abschlussdatum gilt für alle in die Konsolidierung einbezogenen gesellschaften 
der 30. juni.

 Umrechnung von Fremdwährungen

der konsolidierte Zwischenabschluss der gesellschaften wird in schweizer Franken – der 
referenzwährung der gruppe – dargestellt. geschäftsvorgänge in ausländischen Währungen 
werden mit dem am tag des geschäftsvorganges gültigen Wechselkurs umgerechnet. aktiven 
und Verbindlichkeiten in ausländischen Währungen werden am ende der Periode mit dem am 
bilanzstichtag gültigen Wechselkurs umgerechnet. die umrechnungsdifferenzen der einzel-
abschlüsse werden in der erfolgsrechnung erfasst. Wechselkursdifferenzen aus Wertschrif-
tenbeständen «held at fair value through profit or loss» werden als nettogewinne/(-ver-
luste) aus Wertschriften erfasst.

 Wertschriften

Wertpapiere und derivate sind nach den bewertungsgrundsätzen von ias 39 bewertet und 
werden als «held at fair value through profit or loss» klassifiziert. sie werden anfänglich zu 
anschaffungskosten und anschliessend fortlaufend anhand von Marktwerten oder gän-
gigen bewertungsmodellen wie black-scholes und discounted cash Flow-Model, basierend 
auf den Marktkonditionen am bilanzstichtag, zu Fair Values bewertet. Käufe und Verkäufe 
von Wertschriften werden am Handelstag verbucht. alle gewinne bzw. Verluste aus Wert-
schriftenverkäufen/-käufen werden als realisierte nettogewinne bzw. -verluste aus Wert-
schriften am tag des Handels in der erfolgsrechnung berücksichtigt. Veränderungen im Fair 
Value der Wertschriften werden in der Periode ihrer entstehung als unrealisierte netto-
gewinne bzw. -verluste aus Wertschriften in der erfolgsrechnung verbucht. Wertpapiere und 
derivate werden nicht mehr ausgewiesen, sobald die rechte und Pflichten auf die gegen-
partei übergegangen sind.

basierend auf der ausnahmeregelung in ias 2� für Venture-capital-organisationen, 
 anlagefonds und gleichartige gesellschaften werden Kapitalanlagen in associates in Über-
einstimmung mit ias 39 behandelt.

 Bankverbindlichkeiten

bankverbindlichkeiten werden zunächst zum Fair Value bewertet, bereinigt um angefallene 
transaktionskosten; danach entspricht die bewertung dem barwert der zukünftigen Ver-
pflichtungen. etwaige differenzen zwischen dem erlös (bereinigt um die transaktionskosten) 
und dem rückkaufwert werden in der erfolgsrechnung verbucht, wobei mit dem effektiven 
Zinssatz gerechnet wird. bankverbindlichkeiten werden als laufende Verbindlichkeiten 
 klassifiziert, es sei denn, die gruppe verfüge über ein unbedingtes recht, die Fälligkeit der 
schuld auf mindestens zwölf Monate nach dem bilanzstichtag aufzuschieben.
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 Wandelanleihe

der Fremdkapitalanteil der Wandelanleihe wird anhand von marktüblichen Zinssätzen ver-
gleichbarer anleihen ohne Zwangswandlungskomponente ermittelt. dieser betrag reprä-
sentiert den barwert der zukünftigen Verpflichtungen und wird bis zur tilgung durch aus-
übung oder bis zum Verfall in der bilanz unter dem Posten Wandelanleihe erfasst. der 
restbetrag wird der Wandlungskomponente zugewiesen, die im eigenkapital ausgewiesen 
wird. die Kosten wurden entsprechend dem Zwangswandlungsanteil dem eigenkapital und 
der erfolgsrechnung belastet.
 
um die lieferverpflichtung aus der Pflichtwandelanleihe abzudecken, hat die bb biotecH ag 
1.11 Mio. call-optionen mit einem strike von cHF 5.30 (dividendenadjustiert) und einer 
laufzeit bis zum 6. januar 2009 erworben. die call-optionen in Verbindung mit der liefer-
verpflichtung wurden im eigenkapital ausgewiesen. das Kaufrecht aus den call-optionen 
repräsentiert den barwert der zum ende der laufzeit bei ausübung fällig werdenden Zah-
lung und ist in der bilanz unter dem Posten Verbindlichkeit aus option erfasst.

 Eigene Aktien

eigene aktien und derivate auf eigene aktien werden vom eigenkapital abgezogen. analog 
dazu erhöht ein short-bestand an eigenen aktien das eigenkapital. sämtliche gewinne und 
Verluste aus dem Handel mit eigenen aktien werden direkt den Kapitalreserven gut-
geschrieben/belastet. eigene aktien und derivate auf eigene aktien können von der gesell-
schaft oder den tochtergesellschaften erworben und gehalten werden.

3. Wertschriften

die Zusammensetzung der Wertschriften kann der tabelle «Wertschriftenpositionen per 
30. juni 200�» auf seite 7 entnommen werden.

Wertveränderung pro Anlagekategorie vom 1. Januar 2008 bis 30. Juni 2008

(inkl. Wertschriften short, in cHF 1 000)

 Börsenkotierte  
Aktien

Nicht börsen- 
kotierte Aktien

Derivate  
Instrumente

  Total  

Eröffnungsbestand per 01.01.2008  
zu Marktwerten 2 028 202 – 8 352 2 036 554

Käufe 12 49� – 1 212 13 710

Verkäufe (293 �43) – (4 177) (29� 020)

realisierte gewinne 32 433 – 3 967 36 400

realisierte Verluste (19�) – (455) (653)

unrealisierte gewinne 170 0�3 – – 170 0�3

unrealisierte Verluste (94 769) – (1 7�0) (96 549)

nettogewinne aus Wertschriften 107 549 – 1 732 109 2�1

Endbestand per 30.06.2008 zu Marktwerten 1 854 406 – 7 119 1 861 525
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4. Eigenkapital

das aktienkapital der gesellschaft besteht aus 22.5 Mio. voll einbezahlten namenaktien 
(31. dezember 2007: 22.5 Mio. inhaberaktien) mit einem nominalwert von jeweils cHF 1 
(31. dezember 2007: cHF 1). am 4. april 200� hat die generalversammlung die umwand-
lung der inhaberaktien in namenaktien im Verhältnis 1:1 beschlossen. seit dem 22. april 
200� erfolgt der Handel nur noch in namenaktien. 

Vom 1. januar 200� bis zum 30. juni 200� wurden 3 210 019 aktien zu einem durchschnitt-
spreis von cHF �0.14 gekauft und 522 �95 aktien zu einem durchschnittskurs von  
cHF �0.69 verkauft.

Per 30. juni 200� bestehen ein genehmigtes aktienkapital von cHF 10.6 Mio. (31. dezem-
ber 2007: cHF 10.6 Mio.) und ein bedingtes aktienkapital von cHF 10.6 Mio. (31. dezem-
ber 2007: cHF 10.6 Mio.). das bedingte Kapital besteht aus einer tranche von cHF 5.3 Mio. 
zwecks ausübung von optionsrechten und einer tranche von cHF 5.3 Mio. zwecks aus-
übung von Wandel- und optionsrechten, die in Verbindung mit anleihensobligationen oder 
anderen Finanzmarktinstrumenten der gesellschaft eingeräumt wurden oder werden.
  
die generalversammlung vom 4. april 200� hat beschlossen, das aktienkapital um  
cHF 2 250 000 auf neu cHF 20 250 000 herabzusetzen. aufgrund des gesetzlich vor-
geschriebenen schuldenrufs kann die abwicklung dieser transaktion erst im dritten Quartal 
200� durchgeführt werden. bis dahin werden die zur Vernichtung bestimmten aktien weiter-
hin in den büchern der bb biotecH ag erscheinen. Weil die eigenen aktien in Übereinstim-
mung mit den international Financial reporting standards (iFrs) bereits zum Zeitpunkt des 
rückkaufs direkt vom eigenkapital abgezogen wurden, wird die Kapitalherabsetzung 
 keinerlei auswirkungen auf den inneren Wert der gesellschaft haben. 

die geschäftstätigkeit der bb biotecH ag besteht in der beteiligung an unternehmen der 
biotechnologie mit dem Ziel des Vermögenszuwachses.

5. Verwaltungsaufwand

(in cHF 1 000)

der Verwaltungsaufwand setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

  01.01.-30.06.2008 01.01.-30.06.2007

Vermögensverwaltung     

   – grundgebühr  3 391 4 479

   – erfolgsabhängige entschädigung  – 5 74�

     

Verwaltungsrat     

   – grundhonorar  339 44�

   – erfolgsabhängige entschädigung  – 575

   – arbeitgeberbeitrag aHV / alV  24 69

  3 754 11 319

das entschädigungsmodell der bb biotecH ag soll sicherstellen, dass die interessen der 
aktionäre und jene des Vermögensverwalters und des Verwaltungsrats dieselben sind. die 
Vergütung ist deshalb aktienkursabhängig und besteht aus einer grund- und einer erfolgs-
abhängigen entschädigung. der Verwaltungsrat erhält eine Vergütung in der Höhe von 10% 
der entschädigung der Vermögensverwaltung.



16  BB BIOTECH  ausgeWäHlte anMerKungen Zur Konsolidierten HalbjaHresrecHnung

 Grundentschädigung

diese beträgt pro jahr 0.4% der börsenkapitalisierung und wird pro rata temporis per Quar-
talsende aufgrund des jeweiligen schlusskurses der an der sWX swiss exchange gehandelten 
aktien berechnet.

 Erfolgsabhängige Entschädigung

die erfolgsabhängige entschädigung beträgt pro Quartal für eine Kurssteigerung von 5 bis 
10% per annum (p. a.) 0.19% des Kurswerts zu ende der Vorperiode, für eine steigerung 
von 10 bis 15% p. a. zusätzlich 0.25% und für eine solche von 15 bis 20% p. a. zusätzlich 
0.31%. die Preisbasis und damit die Hürde für die erfolgsabhängige entschädigung erhöht 
sich nach jedem Quartal auf den Wert, für den zuletzt eine solche ausbezahlt wurde, min-
destens aber um 5% p. a., maximal um 20% p. a. die Hürden werden für alle Kapitalien 
(entsprechend den Kapitalerhöhungen zu unterschiedlichen daten und Preisen) ab datum 
ihrer erstnotierung separat berechnet.
 
aufgrund der Mindest-/Maximalperformance sowie der berechnung über lebenszeit kann 
es vorkommen, dass sich der massgebliche Kurswert am ende eines schwachen Quartals 
immer noch über der Preisbasis für eine erfolgsvergütung befindet. umgekehrt führt eine 
Periode mit einer überdurchschnittlichen Kursentwicklung nicht zu einer erfolgsvergütung, 
falls die Hürden dabei nicht übertroffen werden.

die Hürden für die entrichtung einer erfolgsabhängigen entschädigung befinden sich per 
ende des nächsten Quartals (30. september 200�) auf folgender basis:

– 14 204 136 aktien (70.1% der gesellschaft) cHF 107.5�
–  2 913 669 aktien (14.4%) cHF 109.94
–  72� 417 aktien (3.6%) cHF 113.�7
– 1 23� 310 aktien (6.1%) cHF 245.�4
– 1 165 46� aktien (5.�%) cHF 253.15

am 4. april 200� hat die generalversammlung die auszahlung einer dividende von  
cHF 0.90 pro inhaberaktie beschlossen, die auszahlung erfolgte am 7. april 200�. in der 
Folge wurden die Hürden für die entrichtung einer erfolgsabhängigen entschädigung per  
7. april 200� ebenfalls um cHF 0.90 nach unten angepasst.

die berechnung der entschädigung basierte ab dem 5. april 200� bereits auf einem aktien-
kapital von 20.25 Mio. inhaberaktien (31. dezember 2007: 22.5 Mio. inhaberaktien).

6. Geografische Aufteilung

(in cHF 1 000)

Aktiven  30.06.2008 31.12.2007

usa  1 147 371 1 249 613

schweiz  5�3 061 649 90�

irland  10� 953 124 499

deutschland  21 440 1� 942

Frankreich  14 5�5 1� 207

italien  11 595 15 590

grossbritannien  5 003 223

  1 892 008 2 076 982



Betriebsergebnis vor Steuern  01.01.–30.06.2008 01.01.–30.06.2007

usa  49 677 (34 456)

irland  36 270 44 433

schweiz  15 364 25 009

deutschland  4 609 (�2�)

grossbritannien  171 1

Frankreich  (3 622) (261)

italien  (4 154) (3 102)

curaçao  (4 277) (11 261)

  94 038 19 535

7. Verpfändungen

die Wertschriften dienen der sicherung von verfügbaren rahmenkreditlimiten von cHF 250 
Mio. und usd 140 Mio. (31. dezember 2007: dito). am 30 juni 200� hat die gruppe Kredite 
in der Höhe von cHF 145 Mio. zu 2.66% p. a. (31. dezember 2007: cHF 130 Mio. zu 3.10% 
und cHF 60 Mio. zu 3.21%) beansprucht.

8. Eventualverbindlichkeiten und andere Ausserbilanzgeschäfte

am 30. juni 200� hatte die gruppe keine eventualverbindlichkeiten und ausserbilanz-
geschäfte ausstehend (31. dezember 2007: keine).

die geschäftstätigkeit und die ertragslage der gruppe sind von gesetzlichen, steuerlichen 
und regulativen entwicklungen betroffen. entsprechende rückstellungen werden dann ge-
bildet, wenn es notwendig erscheint. die geschäftsleitung bestätigt, dass per 30. juni 200� 
keine Verfahren bestehen, die eine auswirkung auf die finanzielle lage der gruppe haben 
könnten (31. dezember 2007: keine). 

9. Finanzinstrumente

im rahmen von gesetz, statuten und reglementen kann die Vermögensverwaltung devi-
sen- und Wertschriftentermingeschäfte tätigen, optionen kaufen, verkaufen, ausüben und 
die mit all diesen geschäften verbundenen Verpflichtungen erfüllen, insbesondere die erfor-
derlichen sicherheiten leisten.

 Kreditrisiko

die gruppe nimmt das Kreditrisiko auf sich, dass die gegenpartei bei Fälligkeit nicht den 
vollen geschuldeten betrag leisten kann. Falls es notwendig erscheint, werden rückstel-
lungen für allfällige Wertminderungen am bilanzstichtag gebildet. 

die gruppe unterhält geschäftsbeziehungen nur zu gegenparteien, die ein hohes rating 
aufweisen. transaktionen mit börsennotierten Wertpapieren werden als lieferung/erhalt 
gegen Zahlung via anerkannte broker abgewickelt. das ausfallrisiko gilt als minimal, da die 
lieferung der verkauften Wertpapiere erst mit dem Zahlungseingang beim broker erfolgt. 
die Zahlung bei einem Kauf von Wertpapieren erfolgt erst mit dem titeleingang beim bro-
ker. das geschäft kommt nicht zustande, wenn eine der Parteien ihren Verpflichtungen nicht 
nachkommt. die übrigen aktiven beinhalten vorausbezahlte leistungen. Falls vorhanden, 
werden die Kreditpositionen vom Vermögensverwalter täglich überwacht und vom Verwal-
tungsrat monatlich überprüft.
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 Marktrisiken

 Kursänderungsrisiko

infolge der geschäftstätigkeit der gruppe und des damit verbundenen hohen anteils an 
Wertschriften an der bilanzsumme ist die gruppe den schwankungen der Finanz- und devi-
senmärkte ausgesetzt. Üblicherweise erfolgt kein Hedging der Fremdwährungspositionen.

die gruppe beteiligt sich teilweise in erheblichem ausmass am Kapital ihrer investments. bei 
Verkäufen grösserer tranchen dieser investments ist eine beeinflussung der Marktpreise 
möglich. die von der gruppe gehaltenen börsennotierten Wertpapiere werden vom Ver-
mögensverwalter täglich überwacht und vom Verwaltungsrat monatlich überprüft.
 
die Volatilität der namenaktien bb biotecH ag für die Periode 1. januar 200� bis 30. juni 
200� beträgt 22.11% (1. januar bis 30. juni 2007: 15.43%). Wären die Wertschriften per 
30. juni 200� 22.11% höher bzw. tiefer gewesen (30. juni 2007: 15.43%), unter der an-
nahme, dass die übrigen Variablen gleich geblieben wären, hätte die erhöhung bzw. die 
Minderung des Wertes der Wertschriften cHF 411.6 Mio. (30. juni 2007: cHF 410.2 Mio.) 
betragen.

 Zinsrisiko

die flüssigen Mittel der gruppe werden zu marktüblichen sätzen verzinst und sind auf sicht 
verfügbar. 

bei den bankverbindlichkeiten handelt es sich, falls vorhanden, um Kontokorrente sowie 
kurzfristige Festkredite, die zu marktüblichen Zinssätzen verzinst werden. infolge des hohen 
eigenkapitalanteils ist der einfluss von schuldzinsen auf die erfolgsrechnung gering. die 
gruppe investiert den grossteil ihrer Vermögenswerte in nicht fest verzinsliche Wert-
schriften. der einfluss von Zinsschwankungen auf die gruppe ist daher gering. 

die abhängigkeit der gruppe in bezug auf Zinsschwankungen wird vom Vermögensverwal-
ter täglich überwacht und vom Verwaltungsrat monatlich überprüft.

 Währungsrisiko

die gruppe hält ihr Vermögen auch in anderen Währungen als ihrer referenzwährung, dem 
schweizer Franken. der Wert des in Fremdwährungen gehaltenen Vermögens ist den risiken 
durch Währungsschwankungen ausgesetzt. Üblicherweise erfolgt kein Hedging der Fremd-
währungspositionen.
 
die unten stehenden tabellen fassen die den Währungsrisiken ausgesetzten Positionen zu-
sammen: 

Übersicht des in us-dollar gehaltenen Vermögens und den Verbindlichkeiten in us-dollar 
(in cHF 1 000):

  30.06.2008 30.06.2007

Aktiven     

Flüssige Mittel  1 300 197

Forderungen gegenüber brokern  – 19 45�

Wertschriften  1 256 273 1 �39 �37

     

Verbindlichkeiten     

Verbindlichkeiten gegenüber brokern  – 3 573

     

Total  1 257 573 1 855 919



die Volatilität des Wechselkurses usd/cHF für die Periode 1. januar 200� bis 30. juni 200� 
beträgt 11.9�% (1. januar bis 30. juni 2007: 6.95%). Wäre der Wechselkurs usd/cHF  
per 30. juni 200� 11.9�% höher bzw. tiefer gewesen (30. juni 2007: 6.95%), unter der 
annahme, dass die übrigen Variablen gleich geblieben wären, hätte die erhöhung  
bzw. die Minderung des eigenkapitals cHF 150.7 Mio. (30. juni 2007: cHF 129.0 Mio.) 
betragen. 

Übersicht des in euro gehaltenen Vermögens und der Verbindlichkeiten in euro
(in cHF 1 000):

  30.06.2008 30.06.2007

Aktiven     

Flüssige Mittel  2 767 397

Forderungen gegenüber brokern  – 420

Wertschriften  34 ��� 39 �57

     

Verbindlichkeiten     

Verbindlichkeiten gegenüber brokern  – 21

     

Total  37 655 40 653

die Volatilität des Wechselkurses eur/cHF für die Periode 1. januar 200� bis 30. juni 200� 
beträgt 6.32% (1. januar bis 30. juni 2007: 3.14%). Wäre der Wechselkurs eur/cHF per 
30. juni 200� 6.32% höher bzw. tiefer gewesen (30. juni 2007: 3.14%), unter der annahme, 
dass die übrigen Variablen gleich geblieben wären, hätte die erhöhung bzw. die Minderung 
des eigenkapitals cHF 2.4 Mio. (30. juni 2007: cHF 1.3 Mio.) betragen. 

die in gbP gehaltenen Fremdwährungspositionen gelten in bezug auf die Währungsschwan-
kungen als unwesentlich und werden daher nicht weiter erläutert.
 
die Fremdwährungspositionen der gruppe werden vom Vermögensverwalter täglich über-
wacht und vom Verwaltungsrat monatlich überprüft.

 Liquiditätsrisiko

die gruppe investiert den grossteil ihrer Vermögenswerte in Wertschriften, die an aktiven 
Märkten gehandelt werden und die leicht zu veräussern sind. die eigenen aktien der gesell-
schaft gelten mit ausnahme der über ein aktienrückkaufprogramm erworbenen aktien als 
sofort realisierbar, da diese an den börsen in der schweiz, in deutschland und italien ge-
handelt werden. die gruppe investiert einen geringen teil ihrer Vermögenswerte in Wert-
schriften, die nicht an einer börse gehandelt werden und gegebenenfalls illiquide sind. 
 infolgedessen könnten anlagen in diese Wertschriften von der gruppe möglicherweise nicht 
schnell liquidiert werden.
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die unten stehenden tabellen analysieren die Verbindlichkeiten der gruppe in bezug auf 
deren Fälligkeit am bilanzstichtag (in cHF 1 000): 

31. Dezember 2007 Weniger als 
1 Monat

1 – 3 Monate Mehr als 3 Monate/ 
kein fester Verfall

bankverbindlichkeiten 190 000 – –

Verbindlichkeiten gegenüber brokern 179 – –

Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 7 744 644 –

steuerabgrenzungen – – 204

Wandelanleihe bb biotecH – – 200 000

Verbindlichkeit aus option – – 6 ��9

Total Verbindlichkeiten 197 923 644 207 093

    

    
30. Juni 2008 Weniger als 

1 Monat
1 – 3 Monate Mehr als 3 Monate/ 

kein fester Verfall

bankverbindlichkeiten 145 000 – –

Verbindlichkeiten gegenüber brokern 3 ��1 – –

Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 4 111 �1 –

steuerabgrenzungen – – 179

Wandelanleihe bb biotecH – – 200 000

Verbindlichkeit aus option – – 5 ��9

Total Verbindlichkeiten 152 992 81 206 068

die Fälligkeiten der gruppe werden vom Vermögensverwalter täglich überwacht und vom 
Verwaltungsrat monatlich überprüft.

10. Bedeutende Aktionäre

dem Verwaltungsrat ist per 30. juni 200� folgender aktionär bekannt, der mehr als 3% des 
aktienkapitals hält: bellevue group ag, Küsnacht.

11. Teilweise Pflichtwandelanleihe

die bb biotecH ag, schaffhausen, hat folgende Kapitalmarkttransaktion getätigt:

coupons: 3.50%

Wandelpreis (dividendenadjustiert): cHF �5.30

Preisfestsetzung und Zuteilung: 16.12.2005

lieferung und Zahlung: 06.01.2006

laufzeit: 3 jahre

rückzahlung: 06.01.2009

Zwangswandlung: 
Per 6. januar 2009 erfolgt eine Zwangswandlung von 
bis zu 50% der ursprünglich ausgegebenen anleihe.

erfüllung der lieferverpflichtung: aus eigenbestand oder bedingter Kapitalerhöhung

die obige aufzählung ist nicht abschliessend. Für detaillierte informationen siehe Prospekt 
zum 3.5% Partially Mandatory convertible bond 2006–2009. der Prospekt kann bei der 
gesellschaft kostenlos bezogen werden.
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die Wandelanleihe wurde in Übereinstimmung mit den international Financial reporting 
standards (iFrs) in einen eigenkapital- und einen Fremdkapitalanteil unterteilt. der Fremd-
kapitalanteil repräsentiert den barwert der zukünftigen Verpflichtungen und ist in der bilanz 
unter dem Posten Wandelanleihe erfasst. der Fremdkapitalanteil wurde anhand der discoun-
ted-cash-Flow-Methode mit einem Zinssatz von 2.5% bestimmt. unter berücksichtigung der 
transaktionskosten entspricht der eigenkapitalanteil dem differenzbetrag des emissionsvolu-
mens zum Fremdkapitalanteil. die Kommissionen von total cHF 3 Mio. wurden entsprechend 
dem Zwangswandlungsanteil dem eigenkapital bzw. der erfolgsrechnung zugewiesen.

um die lieferverpflichtung aus der Pflichtwandelanleihe abzudecken, hat die bb biotecH ag 
1.11 Mio. call-optionen mit einem strike von cHF 5.30 (dividendenadjustiert) und einer 
laufzeit bis zum 6. januar 2009 erworben. die call-optionen in Verbindung mit der liefer-
verpflichtung wurden in Übereinstimmung mit den international Financial reporting stan-
dards (iFrs) im eigenkapital ausgewiesen. das Kaufrecht aus den call-optionen repräsen-
tiert den barwert der zum ende der laufzeit bei ausübung fällig werdenden Zahlung und ist 
in der bilanz unter dem Posten Verbindlichkeit aus option erfasst.

12. SWAP-Agreement

die gruppe ist im Zusammenhang mit einem Verkauf von 2 060 000 aktien bb biotecH ag 
ein sWaP-agreement mit einer laufzeit bis 1�. Mai 2012 eingegangen, das der gruppe bei 
steigenden Kursen eine beteiligung an einer positiven Marktentwicklung ermöglicht. dabei 
wurden folgende Parameter definiert:
– Minimum exchange Price: cHF 95.29
– Maximum exchange Price: cHF 114.35

Falls sich der aktienkurs bei ausübung unter dem Maximum exchange Price, aber über dem 
Minimum exchange Price befindet, kommt folgende Formel zur anwendung: Minimum 
 exchange Price/aktienkurs.

Falls sich der aktienkurs bei ausübung über dem Maximum exchange Price befindet, kommt 
folgende Formel zur anwendung: Minimum exchange Price/Maximum exchange Price.

die dieser transaktion unterliegenden 2 055 014 aktien bb biotecH ag (dividenden-
adjustiert) werden mit der ermittelten ratio multipliziert. die differenz der daraus errechneten 
aktien zu 2 055 014 aktien wird der gruppe zurückvergütet (cash oder realerfüllung).

13. Anpassung der Vorjahreszahlen

im Vorjahr wurde die Zinszahlung der Wandelanleihe fälschlicherweise als Mittelfluss aus 
operativer geschäftstätigkeit anstatt als Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit dargestellt. 
dieser Fehler wurde in den Vorjahreszahlen wie folgt angepasst (restatement).

 2007 publiziert Korrektur 2007 restated

Zinsausgaben (9 �99) 7 000 (2 �99)

Total Mittelfluss aus  
operativer Geschäftstätigkeit (167 820)   (160 820)

      

Zinszahlung Wandelanleihe  
bb biotecH – (7 000) (7 000)

Total Mittelfluss aus  
Finanzierungstätigkeit 157 616   150 616

14. Geschäftsvorfälle nach dem Bilanzstichtag

Per bilanzstichtag 30. juni 200� sind keine weiteren ereignisse eingetreten, welche die aus-
sagefähigkeit des konsolidierten Zwischenabschlusses beeinträchtigen.
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Bericht des Konzernprüfers an den 

Verwaltungsrat der

BB BIOTECH AG

Schaffhausen

als Konzernprüfer haben wir die konsolidierte Halbjahresrechnung (bilanz, erfolgsrechnung, 
entwicklung des konsolidierten eigenkapitals, Mittelflussrechnung und ausgewählte an-
merkungen/seiten � bis 21) der bb biotecH ag für das am 30. juni 200� abgeschlossene 
Halbjahr geprüft. 

Für die konsolidierte Halbjahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, während 
unsere aufgabe darin besteht, diese zu prüfen und zu beurteilen. Wir bestätigen, dass wir 
die gesetzlichen anforderungen hinsichtlich befähigung und unabhängigkeit erfüllen. 

unsere Prüfung erfolgte nach den schweizer Prüfungsstandards sowie nach den internatio-
nal standards on auditing (isa), wonach eine Prüfung so zu planen und durchzuführen ist, 
dass wesentliche Fehlaussagen in der konsolidierten Halbjahresrechnung mit angemessener 
sicherheit erkannt werden. Wir prüften die Posten und angaben der konsolidierten Halb-
jahresrechnung mittels analysen und erhebungen auf der basis von stichproben. Ferner be-
urteilten wir die anwendung der massgebenden rechnungslegungsgrundsätze, die wesent-
lichen bewertungsentscheide sowie die darstellung der konsolidierten Halbjahresrechnung 
als ganzes. Wir sind der auffassung, dass unsere Prüfung eine ausreichende grundlage für 
unser urteil bildet. 

gemäss unserer beurteilung vermittelt die konsolidierte Halbjahresrechnung ein den tat-
sächlichen Verhältnissen entsprechendes bild der Vermögens-, Finanz- und ertragslage in 
Übereinstimmung mit dem international accounting standard (ias) 34 und entspricht den 
rechnungslegungsvorschriften des Zusatzreglements der sWX swiss exchange für die 
 Kotierung von investmentgesellschaften sowie dem schweizerischen gesetz. 

Pricewaterhousecoopers ag

thomas romer   adrian Keller
leitender revisor

Zürich, 25. juli 200�
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Verwaltungsrat und Aktienbesitz des Verwaltungsrats

–  Prof. dr. thomas szucs (2003), Präsident (2004), schweiz. co-chairman am european 
center of Pharmaceutical Medicine. chairman bioXell s.a. 1 650 aktien (dito per 31. März 
200�).

–  Prof. dr. david baltimore (1993), Vizepräsident (2004), usa. nobelpreisträger. Keine 
 aktien (dito per 31. März 200�)

–  dr. clive Meanwell (2004), usa. executive chairman und director the Medicines 
 company. 3 500 aktien (dito per 31. März 200�)

Vermögensverwaltung

die bellevue asset Management gruppe ist im Mandatsverhältnis für die Fundamental-
analyse, das Portfoliomanagement, das Marketing sowie für die Verwaltung und admini-
stration der bb biotecH verantwortlich.

Revisionsstelle

Pricewaterhousecoopers ag, Zürich

ein ausführlicher corporate-governance-bericht befindet sich im jahresbericht. 
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Unternehmenskalender 2008

9-Monats-bericht:   23. oktober 200�, 7.30 uhr MeZ

jahresbericht 200�:  5. März 2009, 7.30 uhr MeZ

generalversammlung 2009: 30. März 2009, 14.00 uhr MeZ

Für die selektion der beteiligungen stützt sich die bb biotecH 
auf die Fundamentalanalyse von ärzten und Molekularbiolo-
gen. der Verwaltungsrat verfügt über eine langjährige industri-
elle und wissenschaftliche erfahrung.

Aktionärsinformationen

die gesellschaft publiziert börsentäglich ihren inneren Wert 
über die wichtigsten börseninformationsdienste (reuters, bloom-
berg, aWP, VWd) und auf der Website www.bbbiotech.com. 
die Zusammensetzung des Portfolios wird in der regel alle  
drei Monate im rahmen der Quartalsberichte veröffentlicht. 
bb biotecH informiert in den Monats-news über die wich-

tigsten ereignisse bei ihren beteiligungen. darüber hinaus fin-
den regelmässig öffentliche informationsveranstaltungen für 
aktionäre und interessierte statt.

interessiert? schreiben sie sich auf unserer Mailingliste ein: per 
Post/Fax/telefon oder über www.bbbiotech.com.

in CHF 

 

 

 

in CHF (SWX)

– bloomberg: bion sW equity naV, babb

– datastream: s:bina

– reuters: babb

– telekurs: bio resp. �5, bb1 (investdata)

– Finanz & Wirtschaft (cH), M2: 2x wöchentlich

– bloomberg: bion sW equity

– datastream: s:bio

– reuters: bion.s

– telekurs: bio

in EUR 

 

 

 

in EUR (Xetra) 

 

in EUR (IM)

– bloomberg: bbZa gY equity naV; babb

– datastream: d:bbna

– reuters: babb

– Frankfurter allgemeine Zeitung (d): 2x wöchentlich

– bloomberg: bbZa gY equity

– datastream: d:bbZ

– reuters: bion.de

– bloomberg: bb iM equity

– datastream: i:bbb

– reuters: bio.Mi

Innerer Wert:  

 

 

 

Aktienkurs:

BB Aktienplan

der bb aktienplan bietet langfristig orientierten anlegern die 
Möglichkeit, bb biotecH-aktien ohne depotgebühren zu 
 halten und/oder kostengünstig zu erwerben. 
detailinformationen: 
bb aktienplan, c/o sag sis aktienregister ag
Postfach, cH-4609 olten
telefon +41 62 311 61 44
www.bbbiotech.com

Unternehmensprofil

bb biotecH beteiligt sich an gesellschaften im Wachstums-
markt biotechnologie und ist heute einer der weltweit grössten 
anleger in diesem sektor. der Fokus der beteiligungen liegt auf 
jenen börsennotierten gesellschaften, die sich auf die entwick-
lung und Vermarktung neuartiger Medikamente konzentrieren. 

Notierung und Aktienstruktur

Gründung:     9. november 1993 mit sitz in schaffhausen, schweiz

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993:  cHF 23.76

Notierungen:    27. dezember 1993 schweiz, 10. dezember 1997 deutschland, 19. oktober 2000 italien

Aktienstruktur:    cHF 22.5 Mio. nominal, 22 500 000 namenaktien zu je cHF 1 nominalwert

Genehmigtes Kapital:    cHF 10.6 Mio.

Bedingtes Kapital:    cHF 10.6 Mio.

Aktionärsbasis, free float:   institutionelle und private anleger. 97% Free Float (ein anleger über 3%)

Valorennummer Schweiz:   3 �3� 999

WKN Deutschland und Italien:  aonFn3

ISIN:     cH003�3�9992

Wandelanleihe 3½% 2006 – 2009:   Valorennummer: 2 355 519, isin: cH0023555193 (Kurs: bloomberg: bio06 corp)

Kurse und Publikationen



Investor Relations

Maria-Grazia Alderuccio
Telefon +41 44 267 67 14
E-Mail mga@bellevue.ch

Nafida Bendali
Telefon +41 44 267 72 26
E-Mail nbe@bellevue.ch

BB BIOTECH AG

Vordergasse 3
CH-8200 Schaffhausen
www.bbbiotech.com

Bellevue Asset Management AG

Seestrasse 16 / Postfach
CH-8700 Küsnacht
Telefon +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
E-Mail info@bellevue.ch
www.bellevue.ch




