
Der Performance verpflichtet

Zwischenbericht per 
30. Juni 2010 
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 12 Monate 2009 2008 2007 2006

Börsenkapitalisierung am Ende der Periode (in CHF Mio.) 1 067.1 1 396.9 1 392.2 1 924.9 2 241.8

Innerer Wert am Ende der Periode (in CHF Mio.) 1 170.1 1 516.2 1 504.8 1 767.2 2 252.9

Anzahl Aktien (in Mio. Stück) 18.2 18.2 20.3 22.5 23.9

Handelsvolumen (in CHF Mio. p.a.) 984.8 797.0 1 640.4 3 326.8 1 972.2

Gewinn/(Verlust) (in CHF Mio.) (211.5) 36.6 45.4 (265.4) 297.4

Schlusskurse am Ende der Periode in CHF 58.55 76.65 68.75 85.55 93.80

Schlusskurse (D) am Ende der Periode in EUR 44.16 50.78 45.88 51.35 57.73

Schlusskurse (I) am Ende der Periode in EUR 44.40 50.30 44.19 51.71 57.64

Kursperformance (inkl. Dividende) (11.3%) 14.9% (18.7%) (6.8%) 19.1%

Höchst-/Tiefst-Aktienkurs in CHF 78.00/58.55 78.00/56.65 94.00/59.80 107.00/83.85 93.80/71.20

Höchst-/Tiefst-Aktienkurs in EUR 52.20/41.21 51.90/38.40 58.80/38.06 64.19/50.31 58.00/45.71

Prämie/(Discount) (Jahresdurchschnitt) (22.0%)  (22.8%)  (14.2%)  (7.5%)  (10.3%) 

Dividende in CHF N.A. 3.70 1.80 0.90 2.00

Investitionsgrad (Quartalswerte) 102.3% 96.9% 110.3% 116.0% 110.8%

Total Expense Ratio (TER) p.a. 0.68% 0.75% 0.83% 1.61% 0.71%

– davon erfolgsabhängige Entschädigung 0.00% 0.00% 0.00% 0.85% 0.00%

KURSENTWICKLUNG SEIT GRÜNDUNG
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MEHRjaHRESvERGLEICH BB BIOTECH

PERFORMaNCE (dividendenadjustiert)

Per 30.06.2010 YTD 3Y 5Y 15.11.1993

Schweiz – 19.5% – 34.1% – 3% + 203%

Deutschland – 8.4% – 17.6% + 13% N.A.

Italien – 7.0% – 17.2% + 14% N.A.

PORTFOLIO NaCH SEKTOREN PER 30.06.2010

Quelle: Datastream, 30.06.2010
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2  BB BIOTECH  Aktionärsbrief

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre

Während zu Jahresbeginn vor allem die Us-Gesundheitsreform im Zentrum des interesses 
stand, sind im 2. Quartal 2010 die schuldenkrise in europa sowie die daraus resultierende euro-
schwäche und staatliche sparmassnahmen in den fokus der investoren gerückt. Preisreduk-
tionen auf Medikamenten werden von politischer seite als eine der möglichen sparmassnahmen 
in betracht gezogen. Die regierungen haben aber erkannt, dass trotz kostendrucks die innova-
tionskraft der industrie erhalten bleiben muss. so hat beispielsweise spanien das schwergewicht 
der Preisnachlässe auf alte generische Produkte gelegt. Abschliessend ist zu erwähnen, dass der 
europäische Markt auch in der Vergangenheit durch Preisreduktionen gekennzeichnet war.
in diesem Umfeld verlor der nasdaq biotechnology index im 2. Quartal rund 15% (in UsD). 
sowohl die Aktien der profitablen Gesellschaften als auch die klein- und mittelgross kapita-
lisierten Gesellschaften büssten im Vergleich zum Gesamtmarkt überdurchschnittlich an  
Wert ein. trotz erfreulichen nachrichtenflusses der Portfoliogesellschaften konnte sich die  
bb bioteCH-Aktie dem negativen sektortrend nicht entziehen und schloss im Quartalsver-
gleich 16% tiefer (in CHf). Über das erste Halbjahr betrachtet beläuft sich die kursentwick-
lung der bb bioteCH AG auf –19.5% (in CHf, dividendenadjustiert) und der innere Wert 
reduzierte sich um 16.9%. Die bewusste Übergewichtung der kernbeteiligungen war in den 
vergangenen Monaten ein nachteil, da selbst profitable biotechnologie-Gesellschaften zu-
rückgestuft wurden.
 
Entwicklung und Beurteilung des Portfolios im 2. Quartal

Actelion (–16%, in CHf), unsere grösste beteiligung, präsentierte positive Daten einer frühen 
klinischen studie für selexipag für Patienten mit pulmonaler arterieller Hypertonie (PAH). Zu-
sammen mit Macitentan bildet selexipag das fundament des entwicklungsprogramms zur er-
haltung der PAH-franchise.
Celgene (–18%, in UsD) meldete positive klinische Phase-iii-Daten für revlimid zur behand-
lung von multiplem Myelom. Diese Daten unterstützen unsere Annahme, dass revlimid für die 
kommenden Jahre über ein grosses Wachstumspotenzial verfügt. ende Juni profitierte die  
Gesellschaft von den tiefen bewertungen des sektors und übernahm Abraxis bioscience für 
UsD 2.9 Mrd. Diese Gesellschaft verkauft bereits ein Produkt zur behandlung von brustkrebs.
trotz guter Phase-iii-resultate für telaprevir zur behandlung von Hepatitis C sank die Vertex-
Aktie um 20% (in UsD). Zwei weitere Phase-iii-studien werden in den kommenden Monaten 
publiziert und dürften nach unserer einschätzung das Potenzial des Produktes bestätigen. Die 
Zulassung wird für nächstes Jahr erwartet.
Novo Nordisk (+16%, in Dkk) publizierte ausgezeichnete Quartalszahlen und erhöhte zudem 
ihre schätzung des Gewinnwachstums auf 10% bis 13% für das laufende Jahr. Die Markt-
lancierung des Diabetes-Medikaments Victoza verläuft sowohl in den UsA als auch in europa 
vielversprechend. Zudem mussten potenzielle konkurrenzprodukte rückschläge hinnehmen. 
Zusammen mit positiven klinischen Daten von Degludec, einem langwirksamen insulin, bestä-
tigen sich damit die Aussichten, dass novo nordisk längerfristig zweistellige Gewinnwachs-
tumsraten erreichen kann.
Gilead Sciences verlor in den letzten drei Monaten über 25% (in UsD). Die 1.-Quartals-Zahlen 
enttäuschten, da der Markt die Auswirkungen der amerikanischen Gesundheitsreform unter-
schätzte. Die aktuelle bewertung mit einem kurs-Gewinn-Verhältnis von 10 basierend auf 
2010-Zahlen illustriert die Marktskepsis gegenüber den Wachstumsaussichten. Wir sind jedoch 
überzeugt, dass die Gesellschaft ihre führende Marktstellung in der behandlung von HiV be-
haupten kann.

Die historisch tiefen Unternehmensbewertungen in kombination mit der guten operativen ent-
wicklung sprechen für unser unverändertes engagement in den kernbeteiligungen. Das aktuelle 
Marktumfeld bietet attraktive Möglichkeiten, gezielt in kleine und mittelgrosse Unternehmen 
zu investieren. Wir werden in unserer Portfolio-strategie diese Unternehmen zukünftig stärker 
gewichten. im 2. Quartal wurden Zukäufe mit der erhöhung des investitionsgrades von 102.2% 

David baltimore, Clive Meanwell, thomas szucs



auf 114.6% finanziert. in diesem kontext hat das Management team im 2. Quartal vier neue, 
vielversprechende Positionen aufgebaut:

Biomarin•	  entwickelt und vertreibt Medikamente zur behandlung von seltenen genetischen 
erkrankungen. Die Gesellschaft vermarktet bereits drei Medikamente und verfügt über 
weitere interessante entwicklungskandidaten.
Alexions•	  Produkt soliris ist für die behandlung der paroxysmalen nocturnalen Hämo-
globinurie (PnH), einer seltenen schwerwiegenden blutkrankheit, international zugelas-
sen. Weitere mögliche indikationserweiterungen werden in den kommenden Jahren das 
Marktpotenzial von soliris ausweiten.
Halozyme•	  verfügt über eine Plattform, protein- oder peptidbasierende Medikamente ein-
facher und verbessert zu verabreichen. Mit diesem Ansatz sind neue formulierungen von 
grossen bestehenden Produkten wie Herceptin und rituxan (beide von roche) in klinischer 
entwicklung.
Idenix•	  verfügt über eine frühe, aber breite Pipeline von Produktkandidaten zur behand-
lung des Hepatitis-C-Virus (HCV). für den nucleotid-inhibitor iDX184 wurden positive 
Phase-ii-Daten präsentiert. 

für das laufende Jahr prognostizieren die grossen biotechnologie-Unternehmen den einfluss der 
Us Healthcare-reform auf den Gesamtumsatz zwischen –0.5% und –2.0%, was etwa den er-
wartungen entspricht. Die sparmassnahmen in europa werden gemäss unseren Analysen in 
einer vergleichbaren Grössenordnung ausfallen.

Ausblick und Positionierung 

Die Zahlen für das 2. Quartal und der Ausblick dürften mehr klarheit bringen. Wir erwarten 
damit eine Versachlichung der Diskussion rund um die Auswirkungen der Us-amerikanischen 
Healthcare-reform sowie der europäischen sparmassnahmen. Die Markterwartungen für den 
sektor für dieses und nächstes Jahr sind bereits tief. operative erfolge der Unternehmen sowie 
die bewilligung und Lancierung mehrerer innovativer Medikamente mit blockbuster-Potenzial 
in den nächsten 12 bis 14 Monaten werden sich im Zeitablauf in den kursen widerspiegeln. 
sollten die bewertungen auf diesem niveau verharren, ist mit vermehrten Übernahmen zu rech-
nen. Aus diesen Gründen haben einige grössere Gesellschaften bereits begonnen, ihren freien 
Cash flow für substanzielle Aktienrückkäufe zu verwenden. 
Wir schliessen nicht aus, dass unsere strategie und Aktienauswahl kurzfristig vom Markt anders 
analysiert und bewertet wird. Wir sind aber überzeugt, dass die erwähnten negativen faktoren 
bereits in den kursen eskomptiert sind und der sektor nach unserer fundamentalen Analyse sehr 
attraktiv bewertet ist.

Wir bedanken uns bei ihnen für ihre Unterstützung.

Der Verwaltungsrat der bb bioteCH AG

Prof. Dr. med. thomas szucs, Präsident

Prof. Dr. David baltimore

Dr. Clive Meanwell

Aktionärsbrief  BB BIOTECH  3

a
k

tI
o

n
ä

r
sb

r
Ie

f



4  BB BIOTECH  inVestMentstrAteGie

In
v

es
tm

en
ts

tr
a

te
g

Ie

bb bioteCH hat das Ziel, mit langfristigem investmenthorizont eine durchschnittliche  rendite 
von 15% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deutlich bessere Performance als die 
 relevanten indizes zu erzielen.

bb bioteCH beteiligt sich weltweit an firmen im Wachstumsmarkt innovativer Arzneimittel 
und Diagnostika, basierend auf moderner biotechnologie, wobei mindestens 90% des betei-
ligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen.

es ist der Anspruch, das Geschäft unserer beteiligungen im Detail zu verstehen, d. h. neben 
den rein finanziellen kenngrössen auch das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die innovations-
pipeline, das Patentportfolio und die endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen 
zu kennen, um nur einige wichtige Aspekte zu nennen.

Das Zielportfolio von bb bioteCH besteht in der regel aus 20 bis 30 beteiligungen, von 
denen maximal fünf beteiligungen einen Anteil von jeweils über 10% am eigenkapital aufwei-
sen sollten und die grösste beteiligung 25% nicht überschreiten sollte. es wird dabei bewusst 
keine Portfoliostruktur von statistischer relevanz gewählt, da Wert auf die tiefe des sektor- 
und firmenverständnisses gelegt und der persönliche Zugang zum Management der beteili-
gungsfirmen gesucht wird.

im Prozess der selektion der beteiligungen stützt sich bb bioteCH auf die langjährige erfah-
rung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die fundamentalanalyse des erfahrenen Management-
teams der bellevue Asset Management Gruppe, unter nutzung eines netzwerks von ärzten 
und spezialisten für die jeweiligen sektoren. Dabei wird ein detailliertes finanzmodell jeder 
beteiligung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdopplung in einem 
Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses Potenzial der Wertverdopplung basiert auf 
innovationskraft, neuen Produkten für schwerwiegende krankheiten und hervorragendem 
Management.

Vor einer positiven investmententscheidung wird ein intensiver kontakt mit dem Manage-
ment aufgebaut, da nach unserer Überzeugung nur mit einer starken Managementleistung 
eine herausragende Performance erzielt werden kann. nach Aufnahme in das Portfolio von 
bb bioteCH wird der intensive persönliche kontakt mit den führungsgremien der beteili-
gungen gepflegt und ausgebaut.

Diese engmaschige beobachtung der Portfoliogesellschaften ermöglicht bb bioteCH die 
rechtzeitige nutzung aller strategischen optionen, wie etwa eine frühzeitige Veräusserung einer 
beteiligung bei eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen  situation. 



PortfoLio  BB BIOTECH  5

po
rt

fo
lI

o

Gesellschaft Anzahl 
Wert- 

schriften

Veränderung seit 
31.12.2009

Währung Kurs Kurswert in  
Mio. CHF

In % der  
Wert- 

schriften

In % des  
Eigenkapitals

In % der 
Gesellschaft

Actelion 6 900 000 (600 000) CHf 40.50 279.5 20.8% 23.9% 5.4%

Celgene 4 364 439 – UsD 50.82 239.0 17.8% 20.4% 0.9%

Gilead 5 614 768 – UsD 34.28 207.4 15.5% 17.7% 0.6%

Vertex Pharmaceuticals 4 817 408 8 300 UsD 32.90 170.8 12.7% 14.6% 2.4%

             

novo nordisk 840 506 (80 000) Dkk 494.10 73.6 5.5% 6.3% 0.2%

Micromet 5 597 101 2 613 376 UsD 6.24 37.6 2.8% 3.2% 6.9%

incyte 2 978 300 291 434 UsD 11.07 35.5 2.6% 3.0% 2.5%

immunogen 3 522 478 3 522 478 UsD 9.27 35.2 2.6% 3.0% 5.2%

Zymogenetics 7 000 000 1 000 000 UsD 4.22 31.8 2.4% 2.7% 8.2%

Amgen 500 000 – UsD 52.60 28.3 2.1% 2.4% 0.1%

Genzyme 506 600 100 000 UsD 50.77 27.7 2.1% 2.4% 0.2%

roche Holding Gs 150 000 – CHf 149.10 22.4 1.7% 1.9% <0.1%

intercell 1 000 000 1 000 000 eUr 15.31 20.2 1.5% 1.7% 2.1%

Arena Pharmaceuticals 5 431 980 – UsD 3.07 18.0 1.3% 1.5% 5.4%

Alexion Pharmaceuticals 325 000 325 000 UsD 51.19 17.9 1.3% 1.5% 0.4%

biomarin Pharmaceutical 871 983 871 983 UsD 18.96 17.8 1.3% 1.5% 0.9%

optimer Pharmaceuticals 1 521 303 637 754 UsD 9.27 15.2 1.1% 1.3% 4.0%

Affymetrix 2 000 000 – UsD 5.90 12.7 0.9% 1.1% 2.8%

bavarian nordic 309 142 309 142 Dkk 221.00 12.1 0.9% 1.0% 2.6%

basilea Pharmaceutica 200 000 – CHf 60.20 12.0 0.9% 1.0% 2.1%

biogen idec 163 200 (86 800) UsD 47.45 8.3 0.6% 0.7% 0.1%

elan 1 500 000 – UsD 4.50 7.3 0.5% 0.6% 0.3%

Probiodrug 2) 1 858 736 – eUr 2.69 6.6 0.5% 0.6% 

Cosmo Pharmaceuticals 1) 102 525 102 525 CHf 18.30 1.9 0.1% 0.2% 0.7%

idenix Pharmaceuticals 309 236 309 236 UsD 5.00 1.7 0.1% 0.1% 0.4%

Halozyme therapeutics 195 100 195 100 UsD 7.04 1.5 0.1% 0.1% 0.2%

Total     1 341.8 100.0% 114.7% 

               
Derivative Instrumente               

sWAP-Agreement auf eigene Aktien 1 – CHf  <0.1 <0.1% <0.1% 

Cosmo Pharmaceuticals  
Put-optionen (long) 1) 102 525 102 525 CHf 2.70 0.3 <0.1% <0.1% 

Vertex Put-optionen (short) (200 000) (200 000) UsD 3.32 (0.7) (0.1%) (0.1%) 

               

Total Wertschriften     1 341.4 100.0% 114.6% 

flüssige Mittel (netto)     (178.1)     (15.2%) 

Übrige Aktiven     10.3     0.9% 

Diverse Verpflichtungen     (3.5)     (0.3%) 

               

Total     1 170.1 100.0% 

bb bioteCH namenaktien 3) 2 373 478 562 319  138.8      13.0%

Total     1 308.9       

1)  Aus Umtausch Aktien bioXell infolge Annahme der Übernahmeofferte von Cosmo Pharmaceuticals
2)  nicht börsennotierte Gesellschaft
3)  entspricht der summe aller in der schweiz, Deutschland und italien gehaltenen Aktien inkl. der 2. Handelslinie. 
   
Wechselkurse per 30.06.2010:  
UsD / CHf: 1.07735  
eUr / CHf: 1.31925  
AUD / CHf: 0.91025  
Dkk / CHf: 17.71250  

Wertschriftenpositionen per 30. Juni 2010
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Aktiven Anmerkungen 30.06.2010 31.12.2009 Passiven Anmerkungen 30.06.2010 31.12.2009 

Umlaufvermögen      Kurzfristiges Fremdkapital      

Flüssige Mittel  6 896    44 436    bankverbindlichkeiten 5 185 000  –  

Forderungen gegenüber brokern  –    67    Verbindlichkeiten gegenüber brokern  2 007  2 612  

wertschriften  
«at fair value through profit or loss» 4 1 342 109    1 463 382    

wertschriften  
«at fair value through profit or loss» 4 715  400  

Übrige aktiven  5 449    5 444    Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten  657  816  

          steuerabgrenzungen  815  798  

   1 354 454    1 513 329       189 194  4 626  

                              

Anlagevermögen          Eigenkapital          

Übrige aktiven   4 818 7 518    aktienkapital 6 18 225  18 225  

          eigene aktien 6 (173 571)  (137 254)  

       Kapitalreserven 6 447 206  450 805  

          bilanzgewinn  878 218  1 184 445  

   4 818 7 518       1 170 078  1 516 221  

 
Total Aktiven  1 359 272  1 520 847 

 
Total Passiven 1 359 272  1 520 847  

                         

innerer wert pro aktie in chF 73.80    92.35           

der anhang auf den seiten 10 bis 13 ist integraler bestandteil des vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.  
  
der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 16. Juli 2010 vom Verwaltungsrat der bb biotech aG genehmigt.  

Konsolidierte Bilanz  

(in chF 1 000)
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Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung für die  

am 30. Juni abgeschlossene Periode 

(in chF 1 000) 

Anmerkungen 01.01.–30.06.2010 01.01.–30.06.2009 01.04.–30.06.2010* 01.04.–30.06.2009*

Betriebsertrag                 

nettogewinn aus wertschriften 4 –  7 095 – 95 335

Zinsertrag   54  138 18 116

dividendenertrag   1 488  859 – 7

Fremdwährungsgewinne netto   –  1 726 – 1 881

Übriger betriebsertrag   22  69 22 68

   1 564  9 887 40 97 407

             

Betriebsaufwand        

nettoverlust aus wertschriften 4 240 487  – 283 879 –

Finanzaufwand   2 858  2 900 1 516 1 357

Fremdwährungsverluste netto   386  – 524 –

Verwaltungsaufwand 7 2 562  2 779 1 176 1 399

Übriger betriebsaufwand   2 037  2 868 1 165 1 361

   248 330  8 547 288 260 4 117

             

Betriebsergebnis vor Steuern 8 (246 766)  1 340 (288 220) 93 290

steueraufwand   (38)  (15) (33) –

Periodengewinn/(-verlust)   (246 804)  1 325 (288 253) 93 290

                 

Gesamtgewinn/(-verlust) für die 
Periode   (246 804) 1 325 (288 253) 93 290

                 

             

Gewinn/(Verlust) und verwässerter 
Gewinn/(Verlust) pro aktie in chF   (15.37)  0.08     

durchschnittlich ausstehende aktien  16 061 067  16 632 028     

* nicht testiert  
  
der anhang auf den seiten 10 bis 13 ist integraler bestandteil des vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.  
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Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals für 

die am 30. Juni abgeschlossene Periode 

(in chF 1 000)

 Aktienkapital Eigene Aktien Kapitalreserven Bilanzgewinn Total

      

Bestand am 1. Januar 2009 20 250 (335 995) 643 070 1 177 484 1 504 809

dividende – – – (29 656) (29 656)

Kapitalreduktion (2 025) 169 521 (167 496) – –

handel mit eigenen aktien  
(inkl. bestandesveränderung) – 41 072 (19 417) – 21 655

Gesamtgewinn für die Periode – – – 1 325 1 325

Bestand am 30. Juni 2009 18 225 (125 402) 456 157 1 149 153 1 498 133

           

      

Bestand am 1. Januar 2010 18 225 (137 254) 450 805 1 184 445 1 516 221

dividende – – – (59 423) (59 423)

handel mit eigenen aktien  
(inkl. bestandesveränderung) – (36 317) (3 599) – (39 916)

Gesamtverlust für die Periode – – – (246 804) (246 804)

Bestand am 30. Juni 2010 18 225 (173 571) 447 206 878 218 1 170 078

der anhang auf den seiten 10 bis 13 ist integraler bestandteil des vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.  
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Konsolidierte Mittelflussrechnung für  

die am 30. Juni abgeschlossene Periode

(in chF 1 000)

 Anmerkungen  01.01.–30.06.2010   01.01.–30.06.2009

Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit            

einnahmen wertschriftenverkäufe 4    88 701  246 124

ausgaben wertschriftenkäufe 4    (209 245)  (107 410)

dividenden      1 488  859

Zinseinnahmen      54  142

Zinsausgaben      (158)  (87)

Zahlungen für dienstleistungen      (4 743)  (6 155)

steuerzahlungen      (21)  (85)

Total Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit      (123 924)  133 388

            

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit            

dividendenzahlung      (59 423)  (29 665)

Zinszahlung wandelanleihe bb biotech      –  (6 738)

Verkäufe von eigenen aktien und derivaten auf eigenen aktien      21 571  40 408

Käufe von eigenen aktien und derivaten auf eigenen aktien      (60 378)  (27 269)

(rückzahlung)/aufnahme von Krediten      185 000  –

rückzahlung wandelanleihe bb biotech      –  (100 000)

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit      86 770  (123 264)

            

Fremdwährungsdifferenz      (386)  1 726

(Abnahme)/Zunahme flüssige Mittel netto      (37 540)  11 850

            

Flüssige Mittel netto am Anfang des Jahres      44 436    12 454

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode      6 896 24 304

              

Flüssige Mittel      6 896    24 304

Flüssige Mittel netto am Ende der Periode      6 896    24 304

der anhang auf den seiten 10 bis 13 ist integraler bestandteil des vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.  
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1. Gesellschaft und Geschäftstätigkeit

die bb biotech aG (die Gesellschaft) ist eine an der siX swiss exchange, im «Prime stan
dard segement» der deutschen börse sowie im «star segment» der italienischen börse ko
tierte aktiengesellschaft und hat ihren sitz in schaffhausen, Vordergasse 3. ihre Geschäfts
tätigkeit besteht in der beteiligung an unternehmen der biotechnologie. diese hält sie 
indirekt durch die in ihrem besitz stehenden tochtergesellschaften.

Gesellschaft Grundkapital  
in CHF 1 000

Kapitalanteil  
in %

biotech Focus n.V., curaçao 11 100

biotech inVest n.V., curaçao 11 100

biotech tarGet n.V., curaçao 11 100

biotech Growth n.V., curaçao 11 100

2. Grundsätze der Rechnungslegung

der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss der Gesellschaft und ihrer tochtergesell
schaften (die Gruppe) wurde in Übereinstimmung mit dem international accounting stan
dard (ias) 34 «Zwischenberichterstattung» sowie den Vorschriften des Kotierungs reglements 
der siX swiss exchange für investmentgesellschaften erstellt und sollte in Verbindung mit 
der für das am 31. dezember 2009 endende Geschäftsjahr erstellten konsolidierten Jahres
rechnung gelesen werden. die erstellung des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses 
verlangt annahmen und schätzungen des Managements, die auswirkungen auf bilanzwerte 
und Gesamterfolgspositio nen des laufenden Geschäftsjahres haben. unter umständen kön
nen die effektiven Zahlen von diesen schätzungen abweichen. 
 
der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde mit ausnahme jener Grundsätze der 
rechnungslegung, die nach der Veröffentlichung der konsolidierten Jahresrechnung einge
führt wurden, in Übereinstimmung mit den in der konsolidierten Jahresrechnung beschrie
benen Grundsätzen der rechnungslegung erstellt.

die folgenden seit dem 1. Januar 2010 gültigen neuen oder angepassten standards und in
terpretationen wurden im vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss ange
wendet:
 

– IFRS 1 (amended, effective January 1, 2010) – First-time adoption of IFRS 

– IFRS 2 (amended, effective January 1, 2010) – Share-based payments

– IFRS 3 (revised, effective July 1, 2009) – Business combinations and IAS 27  (revised) – 

Consolidated and separate financial statements

–  IAS 39 (amended, effective July 1, 2009) – Financial instruments, «Eligible hedged 

items»

–  IFRIC 17 (effective July 1, 2009) – Distributions of non-cash to owners

–  IFRIC 18 (effective July 1, 2009) – Transfers of assets from customers

die anwendung der erwähnten neuen oder angepassten standards und interpretationen hat 
keine effekte und änderungen auf die rechnungs legungsgrundsätze.
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die folgenden neuen oder angepassten standards und interpretationen wurden verabschie
det, sind aber für die Gruppe erst ab dem 1. Januar 2011 anwendbar und wurden im vorlie
genden verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss nicht vorzeitig angewendet:

– IFRS 9 (effective January 1, 2013) – Financial instruments

– IAS 24 (amended, effective January 1, 2011) – Related party transactions

– IAS 32 (amended, effective February 1, 2010) – Financial instruments: Presentation

–  IFRIC 14 (amended, effective January 1, 2011) – Prepayments of a minimum funding 

 requirement

–  IFRIC 19 (effective July 1, 2010) – Extinguishing financial liabilities with equity instru-

ments

die Gruppe bewertete die auswirkungen der erwähnten standards und interpretationen 
und kam zu der schlussfolgerung, dass diese neuen standards, die überarbeiteten standards 
und die interpretationen keine wesentlichen effekte und änderungen in den rechnungs
legungsgrundsätzen zur Folge haben. 

3. Finanzielles Risikomanagement

die Gruppe hält ihr Vermögen auch in anderen währungen als ihrer referenzwährung, dem 
schweizer Franken. der wert des in Fremdwährungen gehaltenen Vermögens ist den risiken 
durch währungsschwankungen ausgesetzt. die Gruppe setzt je nach Marktsituation Fremd
währungsoptionen zur reduzierung des Fremdwährungsrisikos ein.

4. Wertschriften

die Zusammensetzung der wertschriften kann der tabelle «wertschriftenpositionen per 
30. Juni 2010» auf seite 5 entnommen werden.

Wertveränderung pro Anlagekategorie vom 1. Januar 2010 bis 30. Juni 2010

(inkl. wertschriften short, in chF 1 000)

 Börsennotierte  
Aktien

Obligationen Derivative 
Instrumente

Nicht  
börsennotierte  

Aktien

  Total  

Eröffnungsbestand per 01.01.2010 
zu Marktwerten 1 451 976 2 658 934 7 415 1 462 982

Käufe 206 124 – 1 409 – 207 533

Verkäufe (84 527) (2 533) (1 573) – (88 634)

realisierte Gewinne 2 873 – 727 – 3 600

realisierte Verluste (29 340) (124) (167) – (29 632)

unrealisierte Gewinne 33 609 – 36 – 33 645

unrealisierte Verluste (245 491) – (1 791) (819) (248 100)

nettogewinne/(verluste)  
aus wertschriften (238 349) (124) (1 195) (819) (240 487)

Endbestand per 30.06.2010 
zu Marktwerten 1 335 223 – (425) 6 596 1 341 394
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5. Bankverbindlichkeiten

Per 30. Juni 2010 bestehen Festkredite von total chF 185.0 Mio., chF 145 Mio. verzinst zu 
0.47% p.a. und chF 40 Mio. verzinst zu 0.60% p.a. (31. dezember 2009: keine).

6. Eigenkapital

das aktienkapital der Gesellschaft besteht aus 18.23 Mio. voll einbezahlten namenaktien 
(31. dezember 2009: 18.23 Mio.) mit einem nominalwert von jeweils chF 1 (31. dezember 
2009: chF 1). 

Vom 1. Januar 2010 bis zum 30. Juni 2010 wurden 869 100 aktien zu einem durchschnitts
preis von chF 70.75 gekauft und 306 781 aktien zu einem durchschnittskurs von  
chF 70.31 verkauft. 

Per 30. Juni 2010 bestehen ein genehmigtes aktienkapital von chF 9.1 Mio. (31. de zember 
2009: chF 9.1 Mio.) und ein bedingtes aktienkapital von chF 9.1 Mio. (31. dezember 
2009: chF 9.1 Mio.). das bedingte Kapital besteht aus einer tranche von chF 4.55 Mio. 
zwecks ausübung von optionsrechten und einer tranche von chF 4.55 Mio. zwecks aus
übung von wandel und optionsrechten, die in Verbindung mit anleihensobligationen oder 
anderen Finanzmarktinstrumenten der Gesellschaft eingeräumt wurden oder werden.

7. Verwaltungsaufwand

(in chF 1 000)

der Verwaltungsaufwand setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

  01.01.–30.06.2010 01.01.–30.06.2009

Vermögensverwaltung     

   – Grundgebühr  2 318 2 510

Verwaltungsrat     

   – Grundhonorar  232 251

   – arbeitgeberbeitrag ahV / alV  12 18

  2 562 2 779

das entschädigungsmodell der bb biotech aG soll sicherstellen, dass die interessen der 
aktionäre und jene des Vermögensverwalters und des Verwaltungsrats dieselben sind. die 
Vergütung ist deshalb aktienkursabhängig und besteht aus einer grund und einer erfolgs
abhängigen entschädigung. der Verwaltungsrat erhält eine Vergütung in der höhe von 10% 
der entschädigung der Vermögensverwaltung.

die hürden für die entrichtung einer erfolgsabhängigen entschädigung befinden sich per 
ende des nächsten Quartals (30. september 2010) auf folgender basis:

–  70.1% der aktien: chF 112.88
–   14.4% der aktien: chF 115.48
–   3.6% der aktien: chF 119.80
–   6.1% der aktien: chF 265.30
–   5.8% der aktien: chF 273.36

am 29. März 2010 hat die Generalversammlung die auszahlung einer dividende von   
chF 3.70 pro namenaktie beschlossen, die auszahlung erfolgte am 7. april 2010. in der 
Folge wurden die hürden für die entrichtung einer erfolgsabhängigen entschädigung per  
31. März 2010 ebenfalls um chF 3.70 nach unten angepasst.
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8. Segmentberichterstattung

(in chF 1 000)

die Gruppe weist nur ein segment aus: das halten von beteiligungen an unternehmen der 
biotechnologie.

die geografische aufteilung des betriebsergebnis vor steuern sieht wie folgt aus:

Betriebsergebnis vor Steuern  01.01.–30.06.2010 01.01.–30.06.2009

dänemark  22 719 5 575

australien  (37) 348

italien  (238) (348)

Grossbritannien  (2 824) 277

irland  (2 854) 748

deutschland  (2 909) (1 517)

curaçao  (3 038) (3 341)

Frankreich  (4 608) 1 975

Österreich  (10 941) –

schweiz  (105 053) (22 367)

usa  (136 984) 19 990

  (246 766) 1 340

  

9. Verpfändungen

die wertschriften dienen der sicherung von verfügbaren rahmenkreditlimiten von  
chF 350 Mio. (31. dezember 2009: chF 350 Mio.). am 30. Juni 2010 hat die Gruppe Kre
dite in der höhe von chF 185 Mio. beansprucht (31. dezember 2009: keine).

10. Eventualverbindlichkeiten und andere Ausserbilanzgeschäfte

am 30. Juni 2010 hatte die Gruppe keine eventualverbindlichkeiten und ausser bilanz
geschäfte ausstehend (31. dezember 2009: keine).

die Geschäftstätigkeit und die ertragslage der Gruppe sind von gesetzlichen, steuerlichen 
und regulativen entwicklungen betroffen. entsprechende rückstellungen werden dann ge
bildet, wenn es notwendig erscheint. der Verwaltungsrat bestätigt, dass per 30. Juni 2010 
keine Verfahren bestehen, die eine auswirkung auf die finanzielle lage der Gruppe haben 
könnten (31. dezember 2009: keine).

11. Bedeutende Aktionäre

dem Verwaltungsrat sind per 30. Juni 2010 keine aktionäre bekannt, die mehr als 3% des 
aktienkapitals halten.

12. Geschäftsvorfälle nach dem Bilanzstichtag

seit dem bilanzstichtag 30. Juni 2010 sind keine ereignisse eingetreten, die die aussage
fähigkeit des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses beeinträchtigen.
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Bericht über die Review 

des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses 

an den Verwaltungsrat der 

BB BIOTECH AG

Schaffhausen

Einleitung

wir haben eine review (prüferische durchsicht) des verkürzten konsolidierten Zwischen
abschlusses (bilanz, Gesamterfolgsrechnung, entwicklung des eigenkapitals, Mittelfluss
rechnung und ausgewählte anmerkungen, seiten 6 bis 13) der bb biotech aG für die am  
30. Juni 2010 abgeschlossene rechnungsperiode vorgenommen. Für die erstellung und dar
stellung dieses verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses in Übereinstimmung mit dem 
international accounting standard 34 «Zwischenberichterstattung» und dem artikel 15 der 
richtlinie betreffend rechnungslegung (richtlinie rechnungslegung, rlr) der siX swiss 
 exchange ist der Verwaltungsrat verantwortlich. unsere aufgabe besteht darin, aufgrund 
unserer review eine schlussfolgerung zu diesem verkürzten konsolidierten Zwischen
abschluss abzugeben. 

Umfang der Review

unsere review erfolgte in Übereinstimmung mit dem schweizer Prüfungsstandard 910 und 
dem international standard on review engagements 2410, «review of interim Financial 
 information Performed by the independent auditor of the entity». eine review eines Zwi
schenabschlusses umfasst befragungen, vorwiegend von Personen, die für das Finanz und 
rechnungswesen verantwortlich sind, sowie die anwendung von analytischen und anderen 
Verfahren. der umfang einer review ist wesentlich geringer als der einer Prüfung in Über
einstimmung mit den schweizer Prüfungsstandards und den international standards on 
 auditing. deshalb ist es uns nicht möglich, mit der gleichen sicherheit wie bei einer Prüfung 
alle wesentlichen sachverhalte zu erkennen. aus diesem Grund geben wir kein Prüfungs
urteil ab.

Schlussfolgerung

bei unserer review sind wir nicht auf sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen 
müssten, dass der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss nicht in allen wesentlichen 
 belangen in Übereinstimmung mit dem international accounting standard 34 «Zwischen
berichterstattung» und dem artikel 15 der richtlinie betreffend rechnungslegung (richt
linie rechnungslegung, rlr) der siX swiss exchange erstellt wurde.

Pricewaterhousecoopers aG

thomas romer   adrian Keller

Zürich, 16. Juli 2010
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Verwaltungsrat und Aktienbesitz des Verwaltungsrats

–  Prof. dr. med. thomas szucs (2003), Präsident (2004), schweiz, 1 650 aktien (dito per  
31. März 2010).

–  Prof. dr. david baltimore (1993), Vizepräsident (2004), usa, keine  aktien (dito per  
31. März 2010).

–  dr. clive Meanwell (2004), usa, keine aktien (dito per 31. März 2010).

Vermögensverwaltung

die bellevue asset Management Gruppe ist im Mandatsverhältnis für die Fundamental
analyse, das Portfoliomanagement, das Marketing sowie für die Verwaltung und adminis
tration der bb biotech verantwortlich.

Revisionsstelle

Pricewaterhousecoopers aG, Zürich

ein ausführlicher corporateGovernancebericht befindet sich im Jahresbericht 2009. 
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16  BB BIOTECH  aKtionärsinForMationen 

Aktionärsinformationen

die Gesellschaft publiziert börsentäglich ihren inneren wert über die wichtigsten börseninfor
mationsdienste (reuters, bloomberg, awP, Vwd) und auf der website www.bbbiotech.com. 
die Zusammensetzung des Portfolios wird in der regel alle drei Monate im rahmen der 
 Quartalsberichte veröffent licht. bb biotech informiert in den Monatsnews über die wich
tigsten ereignisse bei ihren beteiligungen. darüber hinaus finden regelmässig öffentliche 
informations veranstaltungen für aktionäre und interessierte statt. interessiert? schreiben sie 
sich auf unserer Mailingliste ein: per Post/Fax/telefon oder über www.bbbiotech.com.

Kurse und Publikationen

in EUR –  bloomberg: bbZa GY equity naV, babb

– datastream: d:bbna

– reuters: babb

 
 

in EUR
(Xetra)

– bloomberg: bbZa GY equity

– datastream: d:bbZ

– reuters: bion.de

in EUR 
(STAR)

– bloomberg: bb iM equity

– datastream: i:bbb

– reuters: bb.Mi

Unternehmensprofil

bb biotech beteiligt sich an Gesellschaften im wachstumsmarkt biotechnologie und ist 
heute einer der weltweit grössten anleger in diesem sektor. der Fokus der beteiligungen liegt 
auf jenen börsennotierten Gesellschaften, die sich auf die entwicklung und Vermarktung 
 neuartiger Medikamente konzentrieren. Für die selektion der beteiligungen stützt sich die  
bb biotech auf die Fundamentalanalyse von ärzten und Molekularbiologen. der Verwal
tungsrat verfügt über eine langjährige industrielle und wissenschaftliche erfahrung.

Notierung und Aktienstruktur per 30. Juni 2010

Gründung:     9. november 1993 mit sitz in schaffhausen, schweiz

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993:  chF 23.76

Notierungen:     27. dezember 1993 schweiz, 10. dezember 1997 deutschland, 
19. oktober 2000 italien

Aktienstruktur:     18.23 Mio. nominal, 18 225 000 namenaktien zu  
je chF 1 nominalwert

Genehmigtes Kapital:    chF 9.1 Mio.

Bedingtes Kapital:    chF 9.1 Mio.

Aktionärsbasis, Free Float:    institutionelle und private anleger  
95.3% Free Float (4.7% eigene aktien gehalten über  
die zweite handelslinie)

Valorennummer Schweiz:   3 838 999

WKN Deutschland und Italien:  a0nFn3

ISIN:     ch0038389992 

Innerer Wert: in CHF –  bloomberg: bion sw equity 
naV, babb

– datastream: s:bina

– reuters: babb

–  telekurs: bio resp. 85, bb1 
(investdata)

–  Finanz & wirtschaft (ch)

Aktienkurs: in CHF 
(SIX)

– bloomberg: bion sw equity

– datastream: s:bio

– reuters: bion.s

– telekurs: bio

–  Finanz & wirtschaft (ch)

– neue Zürcher Zeitung (ch)

Unternehmenskalender 2010/11

Zwischenbericht per 30. September 2010: 
28. oktober 2010, 7.30 uhr MeZ

Portfolio per 31. Dezember 2010: 
27. Januar 2011, 7.30 uhr MeZ

Jahresbericht per 31. Dezember 2010: 
PdF: 24. Februar 2011, 7.30 uhr MeZ 
druckexemplar: 4. März 2011

Ordentliche Generalversammlung 2011: 
21. März 2011, 16.00 uhr MeZ

Zwischenbericht per 31. März 2011: 
21. april 2011, 7.30 uhr MeZ

Zwischenbericht per 30. Juni 2011: 
21. Juli 2011, 7.30 uhr MeZ

Zwischenbericht per 30. September 2011: 
20. oktober 2011, 7.30 uhr MeZ
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Telefon +41 44 267 67 14
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Telefon +41 44 267 72 26
E-Mail nbe@bellevue.ch

BB BIOTECH aG

Vordergasse 3
CH-8200 Schaffhausen
www.bbbiotech.com

Bellevue asset Management aG

Seestrasse 16 / Postfach
CH-8700 Küsnacht
Telefon +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
E-Mail info@bellevue.ch
www.bellevue.ch




