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An unsere Aktionire, Kunden, Geschiftspartner und Freunde

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 1998 war das bisher erfolg-
reichste und turbulenteste in unserer
24jdhrigen Firmengeschichte. Der
Boérsengang im September das heraus-
ragende Ereignis, mit dem die finan-
zielle Grundlage fiir die Realisierung
unserer kurzfristigen geschiftspoliti-
schen Ziele gelegt und unsere Wett-
bewerbsfahigkeit in einer von Konzen-
tration gepragten Branche deutlich
gestarkt wurde.

Vor dem Hintergrund der unveréndert
niedrigen Geld- und Kapitalmarkt-
zinsen sowie der allgemeinen Hausse
an den nordamerikanischen und den
europdischen Borsen erlebte der Akti-
enmarkt im ersten Halbjahr 1998
einen deutlichen Kursaufschwung.
Ursache fur diese freundliche Entwick-
lung war die anhaltend giinstige Situa-
tion auf dem Exportsektor, das ver-
besserte Konjunkturklima und die
positiven Unternehmensnachrichten.
Der Deutsche Aktienindex (DAX®)
stieg von Januar bis Ende Juni 1998
um mehr als 38% an.

Ab Mitte Juli setzte — ausgel6st durch
die fernéstlichen Bankenkrisen — ein
breiter Kursriickgang mit hoher Volati-
litat ein, der bis in die Herbstmonate
weiter anhielt. Vor dem Hintergrund
von Fusionen und Ubernahmen, einer
Zinssenkung in den Vereinigten Staa-
ten mit anschlieRendem Anstieg der
dortigen Aktiennotierungen sowie
einer gewissen Beruhigung in den
Krisenregionen erholten sich die Kurse
ab Oktober bis zum Jahresende wie-
der. Der Deutsche Aktienindex lag
Ende Dezember wieder bei iiber
5.006 Punkten und damit 18 % hsher
als am Ende des Vorjahres.

Von den gestiegenen Aktienumsitzen
bei hoher Volatilitat profitierte unser
Wertpapierhandelshaus in ganz beson-
derem Mafle. Die Umsitze lagen mit
+51% deutlich tiber der allgemeinen
Marktentwicklung. Als bekennendes
Dienstleistungsunternehmen minimie-
ren wir unsere Eigenhandelsaktivitaten,
um Interessenkonflikte mit unseren
institutionellen Kunden zu vermeiden.

Die Gesellschaft erzielt ihre Ertrige
fast ausschliefRlich aus dem Execution-
Bereich. Dies bewahrte uns vor Eigen-
handelsverlusten im zweiten Halbjahr.
Die Ertrage aus dem Dienstleistungs-
geschift konnten in 1998 deutlich um
+71% gegenuiber dem Vorjahr erhoht
werden. Durch eine Verbesserung der
Aufwandsquote stieg das Betriebs-
ergebnis um + 104 % von 5,5 Mio. DM
auf tiber 11,3 Mio. DM. Das im Ge-
schiftsjahr 1997 bereits deutlich iiber
dem Branchendurchschnitt liegende
Betriebsergebnis wurde damit mehr
als verdoppelt und tibertraf damit auch
die Prognosen der Analysten. Mit
diesem Ergebnis bedanken wir uns

fiir das entgegengebrachte Vertrauen
der Aktionire in unser gemeinsames
Unternehmen.

Die Fritz Nols GES AG gehért zu den
wachstumsstarken bérsennotierten
Unternehmen. Der Zugang zum Seg-
ment ,,Neuer Markt“ blieb uns als
»Finanzdienstleistungsunternehmen*
versperrt. Die einseitige Fokussierung
der Medien auf diesen Bereich und die
Euphorie der Anleger fiir dieses Markt-
segment haben trotz tiberzeugender
Wachstums- und Ertragszahlen zu
einer Vernachlissigung der Werte des
Ceregelten Marktes gefiihrt.

Unseren Aktioniren haben wir bei der
Emission eine aktionarsfreundliche
Geschiftspolitik zugesagt. In den
ersten 6 Monaten unserer Bérsenno-
tierung haben wir diese Zusage erfiillt
durch:

— freiwillige, regelmiRige Quartals-
berichte tiber den Geschiftsgang

— Anerkennung des Ubernahmekodex
der Borsensachverstindigenkom-
mission

— durch einen Antrag zur Aufnahme
in den Smax® (Small Cap Exchange)

— sowie den Vorschlag des Vorstandes
an die Hauptversammlung zur
Ausschiittung einer Dividende von
DM 4,10 zuziiglich anrechenbarer
Kérperschaftsteuer



An unsere Aktionire, Kunden, Geschiftspartner und Freunde

v.l.n.r.: Direktor Manfred Mertens,
Direktor Hanns-J. Geiger,
Vorstand Giinther Meifiner

Mit unserem Dividendenvorschlag
von DM 4,10 pro Stiickaktie gehort
unsere Aktie zu den deutschen
TOP-10-Werten mit der héchsten
Dividendenrendite.

Von Frankfurt am Main aus, diesem
fiir den Aktienhandel attraktiven eu-
ropdischen Finanzplatz, will die Gesell-
schaft im Rahmen einer forcierten
strategischen Neuausrichtung zusatz-
liche Ertragschancen nutzen, in dem
das hervorragende und ertragsstarke
Kerngeschift um synergetische Bank-
geschifte zukiinftig erweitert wird. Mit
einem erginzten, attraktiven und
modular wahlbaren Dienstleistungs-
angebot wollen wir unsere Kundenbe-
ziehungen festigen und als zukiinftige
Wertpapierhandelsbank neue institu-
tionelle Kunden im In- und Ausland
gewinnen.

Das aufsichtsrechtliche Genehmi-
gungsverfahren hierzu haben wir
unmittelbar nach dem Bérsengang
eingeleitet; wir erwarten in Kiirze
einen positiven Bescheid.

Frankfurt am Main, im Mirz 1999

Fritz Nols
Global Equity Services
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

L e,

Giinther Meif3ner Fritz Nols

Unserer vielschichtigen institutionel-
len Kundschaft, die unsere Gesell-
schaft geschiftlich tiber viele Jahre be-
gleitet, danken wir fiir das langjihrige
Vertrauen. Die hervorragenden zwi-
schenmenschlichen Beziehungen, die
aus dieser Zusammenarbeit entstan-
den sind, bedeuten fiir uns eine grofe
Verpflichtung.

Wir haben unsere Gesellschaft auf
eine dynamische Marktentwicklung
bestens eingestellt und sind davon
liberzeugt, daR die Gesellschaft ihre
anhaltend erfolgreiche Entwicklung
im neuen Jahrtausend fortsetzen wird.
Sie sind herzlich eingeladen, unser
Unternehmen weiterhin aufmerksam
zu verfolgen und diesen Weg mit uns
zu gehen.

Fritz Zmﬁ



Unser Unternehmensleitbild

Die Fritz Nols Global Equity Services
Aktiengesellschaft bietet ihren Kunden
als flexibles Wertpapierhandelshaus
anerkannt effiziente Finanzdienstlei-
stungen an. Wir wollen unsere Kunden
durch unsere Dienstleistungen auf
der Basis einer partnerschaftlichen
Zusammenarbeit noch erfolgreicher
machen. Als bekennendes Dienst-
leistungsunternehmen und zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten
minimieren wir unsere Eigenhandels-
aktivitaten.

Wir denken unternehmerisch und
sind bei realistischen Ertragschancen
bereit, etwas zu riskieren. Wir stellen
unsere zukunftsorientierte Markt-
ausrichtung vor kurzfristiges Gewinn-
streben.

Unternehmerische Entscheidungen
stimmen wir teamorientiert im Rah-
men unserer Fiihrungsgrundsétze ab.
Mit einer flachen Hierarchie, eigen-
verantwortlichen Entscheidungsspiel-
riumen fiir die Mitarbeiter/-innen und
zielorientierter Kommunikation wollen
wir auch in Zukunft die Loyalitit
unserer Mitarbeiter/-innen zum
Unternehmen sichern.

Die Gesellschaft will ihre inlandische
Position zukiinftig auch im européi-
schen Markt behaupten und die Chan-
cen in sich vernetzenden globalen
Markten nutzen.

Mitarbeiter-/innen und Vorstand
der Fritz Nols

Global Equity Services
Aktiengesellschaft
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Wachstumsmarkt

Aktienumsitze
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Finanzmarkt Deutschland

Der Finanzmarkt Deutschland ist be-
reits heute das wichtigste und grofite
Finanzzentrum auf dem europiischen
Kontinent. Seit Jahren wurde eine
Vielzahl von Mafnahmen vorangetrie-
ben, die auf die Harmonisierung der
Finanzmirkte und eine weitere Inter-
nationalisierung setzen. Die Nihe zu
den Emerging Markets von Mittel- und
Osteuropa und die Kenntnisse der Kul-
tur und Sprachen positionieren den
Finanzplatz Deutschland als optimales
Handels- und Beratungszentrum fiir
die jungen Unternehmen der aufstre-
benden Marktwirtschaften.

Finanzplatz Frankfurt am Main

Am Finanzplatz Frankfurt sind alle
wichtigen auslidndischen Marktteilneh-
mer angesiedelt bzw. unterhalten
Geschiftsverbindungen zu deutschen
Finanzdienstleistern. In Frankfurt am
Main ist der Sitz der Europiischen
Zentralbank, deren Operationen und
Verlautbarungen die Stadt in den Mit-
telpunkt des internationalen Finanzge-
schehens riickt. Der deutsche Kapital-
markt ist fast in allen Segmenten
fiihrend auf dem Kontinent. Er stellt
eine Vielzahl attraktiver Produkte
sowohl im Equity- als auch im Fixed
Income-Bereich zur Verfligung.

Die Frankfurter Wertpapierbérse und
die EUREX AG stellen den Marktteil-
nehmern eine effiziente Marktorgani-
sation und -infrastruktur mit geringen
Transaktionskosten und Zutrittsbarrie-
ren zur Verfigung. Mit der Einfithrung
des Euro werden nun gesamteuropdi-
sche Anlagestrategien bevorzugt. Als
Benchmark fiir die Beurteilung der Per-
formance der Vermégensverwaltung
in Blue-Chip-Unternehmen gewinnen
zukiinftig die gemeinsamen European
Indices an Bedeutung. Diese dienen
auch als Underlying fiir Optionen und
Futures. Die angestrebte gemeinsame
elektronische Handelsplattform fiir

Kassa- und Terminprodukte mehrerer
europdischer Bérsen wird den Investo-
ren am Finanzplatz Deutschland die
Mdglichkeit bieten, unabhingig von
ihrem Standort zu groRtméglicher
Liquiditat und niedrigen Kosten inter-
nationale Wertpapiere zu handeln.
Beide Bérsen am Finanzplatz Frankfurt
sind bereits heute die grofiten auf dem
Kontinent und viert- bzw. fiinftgroéfite
auf der Welt. Sie vereinigen Clearing
und Settlement unter ihrem Dach und
setzen Standards hinsichtlich Abwick-
lungssicherheit und -geschwindigkeit.
Unsere Gesellschaft wird von dieser
Weiterentwicklung am Finanzplatz
profitieren.

Aktien-Marktkapitalisierung

Trotz einer grofRen Anzahl von Blue
Chips bleibt der deutsche Aktienmarkt
angesichts der Gréf3e seiner Volkswirt-
schaft derzeit noch hinter seinem
Potential zurtick. Die Marktkapitalisie-
rung in Relation zum Bruttoinlands-
produkt liegt noch hinter den Ver-
gleichszahlen anderer Lander zuriick.
Aber in den kommenden Jahren ist ein
deutlich Gberproportionales Wachs-

Anzahl notierter AGs an FWB nach
Marktsegmenten Dez. 98

Neuer Markt
3%

Amtlicher
Handel
27%
Freiverkehr
66 %

4%
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tum der Marktkapitalisierung zu
erwarten, wodurch sich der deutsche
Aktienmarkt zum gréfiten in Europa
entwickeln kénnte. Absolut gesehen
liegt der deutsche Aktienmarkt aber
bereits hinter den USA, Japan und
GroRbritannien auf Rang 4 in der Welt.
Die gesetzlichen Rahmenbedingungen
wurden in den letzten Jahren erheblich
reguliert. Deutsche wie auslindische
Finanzdienstleister kénnen sich in
einem regulatorischen Umfeld bewe-
gen, das ihnen die Freiriume 6ffnet,
die sie fiir ein ,global business* bené-
tigen. Nach umfangreichen Reformen
ist auch die deutsche Wertpapierauf-
sicht auf Weltstandard.

Marktentwicklung 1998

Vor dem Hintergrund der unverédndert
niedrigen Geld- und Kapitalmarktzin-
sen sowie der allgemeinen Hausse an
den nordamerikanischen und den
europdischen Bérsen erlebte der Aktien-
markt im ersten Halbjahr 1998 einen
deutlichen Kursaufschwung. Ursache
fir diese freundliche Entwicklung war
die anhaltend giinstige Situation auf
dem Exportsektor, das verbesserte
Konjunkturklima und die positiven

Unternehmensnachrichten. Trotz zeit-
weiliger Riickschlidge im Januar, der
zweiten Aprilhilfte und Ende Mai stieg
der Deutsche Aktienindex (DAX®) von
Januar bis Ende Juni 1998 um mebhr als
38% an und erreichte am 20. Juli das
,»all time high“ in Hohe von 6.171,43
Punkten. Ab Mitte Juli setzte durch die
fernsstlichen Bankenkrisen ein breiter
Kursriickgang ein, der bis in die
Herbstmonate anhielt. Anfang Okto-
ber lag der marktbreite CDAX-Index
um 34 % unter dem Hoéchststand vom
20. Juli und um etwa 9 % unter dem
Stand Ende des Jahres 1997. Die Ent-
wicklung in der zweiten Jahreshilfte
vollzog sich hierbei unter starken
Schwankungen. Die Volatilidt der Ak-
tienkurse (gemessen an der Standard-
abweichung ihrer prozentualen tig-
lichen Verénderung tiber die jeweils
letzten 10 Tage) hat sich wihrend des
Kursrutsches bis Ende Oktober mehr
als versechsfacht. Vor dem Hinter-
grund von Fusionen und Ubernahmen,
einer Zinssenkung in den Vereinigten
Staaten mit anschlieBendem Anstieg
der dortigen Aktiennotierungen, einer

gewissen Beruhigung in den Krisen-
regionen bei gleichzeitiger Umschich-
tung von Vermdgen wieder in Aktien-
werte, erholten sich die Kurse bis zum
Jahresende leicht. Der Deutsche Aktien-
index lag Ende Dezember wieder bei
5.006 Punkten und damit 18 % hsher
als am Ende des Vorjahres. Mit der
Erholung der Aktienkurse sank die
Volatilidt wieder, lag aber immer noch
doppelt so hoch wie im Durchschnitt
der letzten 4 Jahre.

Die positive Entwicklung des deutschen
Aktienmarktes wird sich auch zukiinftig
weiter fortsetzen. Griinde hierfiir sind:

— Die Umwandlung von Gesellschaften
in eine Aktiengesellschaft wurde
erleichtert.

— Das geweckte Anlegerinteresse wird
daher zu einen weiterem Anstieg der
IPOs fuihren.

— Die Einfihrung neuer Marktseg-
mente wie z. B. ,der Neue Markt*
durch die Deutsche Bérse AG er-
leichtert die Eigenkapitalversorgung
junger wachstumsstarker Unterneh-
men.

— Die Verbesserung der Transparenz
durch Bilanzierung nach IAS (Inter-
national Accounting Standards)
weckt das Interesse internationaler
Investoren an deutschen Aktien.

— Die anstehende Reform des Steuer-
rechts erhéht die Attraktivitat der
Aktienanlage.

— Der Umbruch in der Altersversor-
gung zu einer kapitalgedeckten
Altersvorsorge fiihrt zu einem hohen
Anlagebedarf.

— Die Umsetzung des Shareholder-
Value-Konzeptes durch immer mehr
Aktiengesellschaften erhéht die
Attraktivitat der Aktienanlage.




10 Unser Dienstleistungsangebot

Vermittlungsgeschift

Die Fritz Nols GES AG bietet als
bankenunabhingiger und neutraler
Finanzintermediir ihren in- und aus-
landischen professionellen Kunden
(Kreditinstitute, Investmentgesell-
schaften; Wertpapierhandelshiuser)
einen umfassenden Wertpapierservice
im Handel mit Finanzinstrumenten
(Wertpapieren, Derivate, Terminkon-
trakte) an. Die Gesellschaft ist im
Equity-Bereich vom Vermittlungsvolu-
men sowohl auf dem klassischen Par-
kett als auch im elektronischen Handel
eine der Grofden an der Frankfurter
Wertpapierbérse. Die Vermittlungs-
titigkeit bezieht sich auf alle DAX- und
MDAX-Werte sowie Spezialtitel.

Die Gesellschaft hat sich auf die
Abwicklung des Baskethandels, des
bloc-trading sowie auf die Ausfithrung
von Auftragen tiber ganze Aktienporte-
feuilles spezialisiert. Dies erfordert
einen hohen technischen Standard,
gute Kontakte zu institutionellen
Anlegern sowie ein flexibles Mitarbei-
terteam, das ein hohes Maf an Organi-
sationsfihigkeit, Eigenverantwortung,
Belastbarkeit und fachlicher Kompe-
tenz besitzt. Uber Standleitungen sind
unsere gréfiten institutionellen Kun-
den mit unseren Hindlern im firmen-
eigenen Handelssaal und auf dem
Parkett direkt verbunden. Fast 5.000
Geschifte werden bérsentiglich abge-
wickelt und nach internationalen
Standards tiberwacht.




Jahresrenditen in %:

Negative Rendite
Rendite um Null

Positive Rendite

Aufgabegeschift

Die Fritz Nols Global Equity Services
AG ist von der Geschiftsfithrung der
Frankfurter Wertpapierbérse erméach-
tigt, als Aufgabemakler tatig zu sein.
Bei dem Aufgabegeschift tibernimmt
der Makler gegentiber seinem Kontra-
henten die Verpflichtung, den beim
Abschlufd nicht vorhandenen Gegen-
kontrahenten innerhalb einer Frist zu
benennen. In der Zwischenzeit tritt der
Aufgabemakler wirtschaftlich in das
Geschift ein und tragt das Kursveran-
derungsrisiko. Aus diesem Grunde ist
fiir diese Geschéftsart eine Sicherheit
zu stellen.

Eigengeschiift

Die Gesellschaft kann Eigengeschifte,
d.h. Handel auf eigene Rechnung und
mit eigenen Mitteln in Finanzinstru-

menten betreiben. Im Gegensatz zum

DAX-Renditen seit 1948

Das DAI-Rendite-Dreieck
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© Deutsches Aktieninstitut e.V. 1999

klassischen, umsatzorientierten Ver-
mittlungsgeschift entscheidet im
Eigenhandel die Spanne zwischen
An- und Verkaufskurs tiber die Profita-
bilitat. Eigenhandelsgeschifte kénnen
sich auch aus dem Kundengeschift
ergeben, wenn Kauf- oder Verkaufs-
orders nicht vollstandig ausfithrbar
sind, der Kunde jedoch taggleiche
Komplettausfiihrung wiinscht.

Im aktiv betriebenen Eigengeschaft
kauft oder verkauft die Gesellschaft
Aktienpositionen, wenn nach ihrer Ein-
schitzung sich im Markt Ineffizienzen
ergeben. Solche Situationen kénnen
auftreten, wenn der Kurs einer Aktie
stark von ihrem inneren Unternehmes-
wert (Buchwert, Netto-Substanzwert)
abweicht und zu erwarten ist, daf die
Marktteilnehmer dieses Ungleich-
gewicht in Kiirze ausgleichen werden.
Dariiber hinaus kénnen z.B. bei erwar-
teten strategischen Veranderungen
eines Unternehmens Eigenpositionen

eingegangen werden. Die Gesellschaft
erzielt ihre Ertrige jedoch Uberwie-

gend im Execution-Bereich. Um Inter-
essenkonflikte mit unseren institutio-

nellen Kunden zu vermeiden und den
Anlegerschutzvorschriften des Wert-
papierhandelsgesetzes gerecht zu
werden, minimiert die Gesellschaft

— auch unter Verzicht auf Ertrags-
maoglichkeiten — das risikoreiche Eigen-
geschift.

1997
1996
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1994
1993
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1991
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1987
1986
1985
1984
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1982
1981
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1979
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1959
1958
1957
1956
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1954
1953
1952
1951
1950
1949
1948

Ankauf



Unser Dienstleistungsangebot

Geschiftserweiterung

Die Gesellschaft beabsichtigt ihr Dienst-
leistungsangebot um synergetische
Bankgeschifte zu erweitern, um die
ausgezeichnete Ertragslage zu stabili-
sieren, bestehende Kundenbeziehungen
zu festigen und neue Kunden im

In- und Ausland durch ein attraktives
modulares Dienstleistungsangebot im
Rahmen unseres , execution-only-
brokerage“ zu gewinnen.

Zur Umsetzung dieser Ziele strebt die
Gesellschaft den Status einer Wert-
papierhandelsbank an und beabsichtigt
die nachstehenden Geschiftsfelder
neu aufzunehmen. Die Erlaubnis zum
Betreiben von Bankgeschiften ist
jedoch gemif § 32 Kreditwesengesetz
an Voraussetzungen gekniipft. Die Ge-
sellschaft hat durch den Bérsengang
die Anforderungen an das Eigenkapital
erfiillt. Mit weiteren fachlich ausgebil-
deten zusatzlichen Mitarbeitern und
durch organisatorische Vorausleistun-
gen hat die Gesellschaft die grund-
legenden Voraussetzungen flr die
Einleitung des aufsichtsrechtlichen
Genehmigungsverfahrens erfiillt.

Execution-only-brokerage

Die Orientierung auf Kernkompeten-
zen, die Wettbewerbspositionierung
und die Verbesserung der Rentabilitit
wird Universal-Kreditinstitute zukiinf-
tig in zunehmendem Mafle zwingen,
Prozesse im Wertpapiergeschift auf
Outsourcing-Partner zu lbertragen.

Wertschépfungskette im Wertpapiergeschiift

i
L | ]
g sl e

Im Zeitalter der modernen Kommuni-
kation ist der Informations- und Wis-
sensvorsprung von zum Handel zuge-
lassenen Marktteilnehmern geringer
geworden, da dem interessierten An-
leger tiber moderne Online-Verbin-
dungen die aktuellsten Nachrichten,
Kurse und Analyseinstrumente zur
Verfiigung stehen. Vor allem institutio-
nelle Kunden sind sehr kostenbewufdt
geworden und nicht mehr bereit, die
in der Vergangenheit verlangten
Gebiihren zu zahlen. Zur Umsetzung
ihrer Anlage- oder Abitragestrategien
erwarten institutionelle Anleger direkte
Informationen aus den Markten. Die
Fritz Nols Global Equity Services AG
sieht daher fiir ihre geplanten Dienst-
leistungen des , execution-only-broke-
rage" ein starkes Interesse. Als poten-
tielle Kunden sieht die Gesellschaft
Versicherungen, Pensionsfonds, Ver-
mdgensverwalter, selbstindige Anlage-
berater, private Banken, Sparkassen
und Genossenschaftsbanken. Die Ge-
sellschaft beabsichtigt als Insourcer
zusammen mit geeigneten Partnern
ihren Kunden die modulare Uber-
nahme von Prozessen im Wertpapier-
geschift zu offerieren. Neben den be-
stehenden Orderrouting-Systemen
beabsichtigt die Gesellschaft, ihre
Dienstleistungen auch tber das Inter-
net ihren institutionellen Kunden an-
zubieten. Wenn auch noch derzeit die
Anzahl der Aktientransaktionen am
Gesamtumsatz tiber das Internet ver-
schwindend gering ist, so werden doch
in absehbarer Zeit der elektronische
Handel und die Dienstleistungen tiber
das Internet dominieren.
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Outsourcing-Méglichkeiten



Emissionsberatung

In wachsenden Miarkten miissen
Unternehmen mitwachsen, andernfalls
verlieren sie an Marktbedeutung und
sind uber langere Sicht nicht mehr
wettbewerbsfihig. Gerade mittelstin-
dische und kleinere Gesellschaften
wissen nur zu gut, daf die Ausschép-
fung ihrer Wachstumschancen eng
verkntipft ist mit ihrer jeweiligen
Eigenkapitalausstattung.

Die Borse belohnt Wachstum. Spe-
zielle Bérsen fiir wachstumsstarke
Unternehmen, z. B. NASDAQ in den
USA, haben Unternehmer, Aktionire
und Mitarbeiter fiir den Mut zum
héheren Wachstum und zum unter-
nehmerischen Wagnis mit aufer-
gewdhnlichen Wertzuwichsen ihrer
Gesellschaften honoriert.

Die zwischenzeitlich auch in der Bun-
desrepublik Deutschland verbesserten
Zugangsbedingungen zur Bérse wer-
den viele der etwa 500.000 GmbHs zu
einer Umwandlung in eine Aktienge-
sellschaft bewegen. Die Zahl der IPOs
wird betrachtlich zunehmen und der
Kurszettel attraktive Investmentalter-
nativen fiir Anleger bieten. Wir erwar-
ten, dafd sich die Anzahl der bérsenno-
tierten Gesellschaften in den nachsten
Jahren verdreifacht. Eine Bérsenein-
fuhrung erleichtert auch die Trennung
von Kapital und Management. Dies ist
haufig der Grund fiir die héhere Attrak-

tivitat einer Aktiengesellschaft bei qua-
lifizierten Fithrungskraften. Die Unter-
nehmernachfolge auflerhalb des bis-
herigen Gesellschaftskreises ist in
einer Aktiengesellschaft leichter zu
regeln. Mitarbeiteraktien und die Betei-
ligung der Fihrungskrafte am Unter-
nehmen sind weitere interessante Vor-
teile einer Aktiengesellschaft. Bis zum
Jahr 2000 steht in mehr als 300.000
Familienbetrieben der Generations-
wechsel an. Schon jetzt fehlen ca.
80.000 Nachfolger, Tendenz steigend.

Auf Grund vorhandener hoher Fix-
kosten werden sich gréRere Kredit-
institute unverandert auf Emissionen
von lber 50 Mio. DM ausrichten. In
der Emissionsberatung und -beglei-
tung kleinerer und mittelstandischer
Unternehmen werden sich nur die
Wertpapierdienstleister dauerhaft eta-
blieren kénnen, die aufgrund eigener
Mittel eine Plazierungszusage erteilen
kénnen.

Die Gesellschaft strebt in dem neuen
Geschiftsbereich zusammen mit
Partnergesellschaften eine langfristige
Betreuung und Begleitung ihrer
Mandanten an.




14 Unser Dienstleistungsangebot

Das den Gesellschaften angebotene
Dienstleistungsangebot umfafdt:

— die Vermittlung und Beschaffung von
Fremdkapital, éffentlichen Férder-
mittteln und Risikokapital,

— die strategische Beratung in Zusam-
menarbeit mit spezialisierten Wirt-
schaftspriifern und Rechtsanwilten
in allen Rechts-, Steuer- und Finanz-
fragen,

— die Umwandlung in eine Aktien-
gesellschaft,

— die Beratung hinsichtlich Kapital-
struktur und Bérsennotierung,

— die Erstellung des Emissionspro-
spekts und eines Zeitplans,

— die publizistische Vorbereitung und
Koordination von PR-Mafdnahmen,

— die Durchfiihrung von Hauptver-
sammlungen und allen aktien- und
bérsenrechtlichen Mafinahmen

Die Fritz Nols Global Equity Services
AG wird nach aufsichtsrechtlicher Ge-
nehmigung in 1999 mit einem kleinen,
kompetenten Team von Spezialisten
eine mafdgeschneiderte, unabhingige
Beratung und Betreuung aus einer
Hand anbieten, die auf die besonderen
Bediirfnisse der Mandanten zuge-
schnitten ist.

Research

Die Gesellschaft plant fur ihre institu-
tionellen Kunden neben dem beste-
henden Informationsangebot die
Erweiterung um Research-Leistungen
im Segment der Small Caps, da sich
das professionelle Research der Ban-
ken vornehmlich auf DAX und MDAX-
Werte konzentriert. Im Bereich der
Small Caps wird eine eindeutige
Fokussierung auf Wachstumswerte
und die eigenen Mandanten aus der
Emissionsberatung erfolgen.

Skontrofiihrung/Betreuer

Neben der Emissionsberatung wird die
Cesellschaft auch auslidndischen Ge-
sellschaften ihre Dienstleistungen bei
der Beantragung der Zulassung zum
Bérsenhandel anbieten. Die Gesell-
schaft unterstiitzt die Bemuihungen,
die Anzahl der notierten auslandischen
Gesellschaften zu erhdhen, um den
Investoren attraktive und kosten-
glinstige Anlagemdglichkeiten zu
bieten.

Die Gesellschaft schliefit im Zusam-
menhang mit der vorgenannten
Dienstleistung eine Tatigkeit als
Betreuer/Market-Maker bzw. Skontro-
fuhrer nicht aus.

Zur Zeit sorgen im Neuen Markt von
der Deutschen Borse akzeptierte Be-
treuer, die an der Borse zugelassen
sind, fiir zusitzliche Liquiditat, in dem
sie Preise fiir den Ankauf und Verkauf
der Aktien stellen.

In seiner Funktion als liquiditatsspen-
dender Intermediir stellt der Betreuer
verbindliche Geld- und Brief-Limite fiir
die betreuten Werte. Das heifdt, er bie-
tet an, zum Geldpreis zu kaufen und
zum Briefpreis zu verkaufen. Der Be-
treuer analysiert das betreute Unter-
nehmen regelmiflig und verdffentlicht
Research-Berichte. Das Sales-Team
des Betreuers vertreibt aktiv die Aktien
des betreuten Unternehmens, indem
es institutionelle und private Kunden
im In- und Ausland anspricht. Kauf-

und Verkaufsempfehlungen basieren
auf der Einschitzung der zukiinftigen
Unternehmens- und Marktentwick-
lung. Der Betreuer wird so zu einem
wichtigen Handelspartner in der be-
treuten Aktie. Durch seine Handels-
aktivitaten ist er vertraut mit den Inve-
storen und ihren Anlagemotiven und
-strategien. Betreuer kénnen die Unter-
nehmen bei den Investor Relations

(z. B. Durchfiihrung von Hauptver-
sammlungen und Organisation von
Conference Calls oder Road Shows)
unterstiitzen und ihnen regelmiflig
Bericht tiber den Handel in der betreu-
ten Aktie erstatten. Dariiber hinaus
kann ein Betreuer den Emittenten be-
raten, wie dieser die Ad-hoc-Publizitit
und die fortlaufende Berichterstattung
(Quartalsberichte, Unternehmens-
kalender) fiir die Investoren organisa-
torisch sicherstellen kann.

Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, fuir
die ihm anvertrauten Werte Bérsen-
preise festzustellen und gegebenen-
falls durch Selbsteintritt fiir zusatzliche
Liquiditat zu sorgen. Handel, Preisfest-
stellung und Aufsicht folgen den
Grundséatzen des amtlichen Handels.

Neuer Markt: notierte Papiere




Borseneinfiihrung

Uber zwanzig Jahre lang (seit 1975)
betrieb unser Wertpapierhandelshaus
erfolgreich das Maklergeschift in

der Rechtsform der Kommanditgesell-
schaft am Bankenplatz Frankfurt am
Main.

Die Umsetzungen der EU-Richtlinien
(Kapitaladdquanz- und Wertpapier-
dienstleistungsrichtlinie) in deutsches
Recht haben durch vielféltige Anderun-
gen verschiedener Gesetze die mate-
riellen und organisatorischen Anforde-
rungen an die Gesellschaft deutlich
erhéht.

Zusatzlich haben sich die Marktbedin-
gungen kurzfristig verdndert. Das Vor-
dringen des elektronischen Handels

und hiermit steigende Sach- und Inve-
stitionskosten sowie MaRnahmen zur
Verhinderung von Ausfallrisiken der

Bérsenteilnehmer fuhrt zu deutlich ge-
stiegenen Eigenkapitalanforderungen.

Die Gesellschaft hat sich friihzeitig auf
die Marktveranderungen eingestellt.
Die Handlerplatze wurden bereits 1997
auf der Basis der elektronischen Han-
delsplattform Xetra® eingerichtet. Die
Gesellschaft gehort zu den fithrenden

Handelsteilnehmern. Bereits 1997 er-
kannten die Gesellschafter der friihe-
ren Fritz Nols KG, daf die bisherige
Gesellschaftsform den zukiinftigen
Kapitalanforderungen nicht mehr ge-
niigt. Durch Beschlu der Gesellschaf-
ter der Fritz Nols KG vom 9. August
1997 wurde die Kommanditgesell-
schaft riickwirkend zum 1. Januar 1997
in eine Aktiengesellschaft umge-
wandelt.

Nach der Umsetzung der EG-Richt-
linien 1998 u.a. in der sechsten Novelle
des Kreditwesengesetzes wurde deut-
lich, daf? die angestrebte Erweiterung
der Finanzdienstleistungen und das
rasante Wachstum der Gesellschaft
eine erhebliche Erhéhung des Eigen-
kapitals erfordern. Die urspriinglich
vorgesehene Mittelbeschaffung durch
Erweiterung des privaten Aktionirs-
kreises erschien fiir eine schnelle Um-
setzung nicht mehr der richtige Weg.
Die Aktiondre entschieden sich daher
fiir ein IPO (initial public offering) und
legten durch ihre Beschliisse zur Kapi-
talerhéhung und Umwandlung der bis-
herigen Namensaktien in Stiickaktien
die Basis fiir die spitere Bérsenein-
fuhrung.

IPO — der Gang an die Bérse

Die aus Gesetzesdnderungen resultie-
renden Kapitalanforderungen dringten
zu zligigem Handeln, da nur noch
wenige Monate des Jahres 1998 zur
Verfiigung standen. In Kenntnis der
professionellen Notwendigkeiten
brachten wir unser IPO-Projekt ge-
meinam mit der Konsortialfiihrung,
der Westdeutsche Landesbank — Giro-
zentrale — in Diisseldorf in unglaub-
licher kurzer Zeit von knapp zwei
Monaten zur Durchftihrung.

Mit Fernsehspots, Anzeigen in der
Wirtschaftspresse sowie durch Bericht-
erstattung iiber unsere Pressekonfe-
renz konnten wir das Interesse der
Privatanleger wecken. One on One-Ge-
spriche mit institutionellen Anlegern
und ein Finanzanalysten-Meeting sorg-
ten fur die Investitionsbereitschaft bei
den institutionellen Anlegern.
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Borseneinfiihrung

Auf Grund des positiven Anlegerinter-
esses wurde der Preisrahmen fiir die
Stuickaktie am 15. September 1998 mit
der Konsortialfiihrerin einvernehmlich
in einer Spanne von DM 86, bis

DM 102, festgelegt.

Trotz der unglinstigen Bérsensituation
infolge der seit Mitte Juli anhaltenden
Baisse wurde das Emissionsvolumen
mehrfach uberzeichnet. Den Emis-
sionspreis teilten die Banken daher
am oberen Ende der Spanne mit

DM 102,- zu.

Unsere Erstnotierung fiel in ein
duferst unglinstiges Bérsenumfeld.
Die ferndstlichen Bankenkrisen, die
lateinamerikanischen Finanzkrisen
und der drohende 3,5-Milliarden-
US-Dollar Kollaps des amerikanischen
Hedge-Fonds LTCM fiihrten zu fallen-
den Kursen. Die damit verbundene
allgemeine Kursschwiche der
Makleraktien fiihrte zu einem Ab-
gabedruck, der sich auch unsere Aktie
nicht widersetzen konnte. Unsere

Aktie erreichte am Tag der Bérsenein-
flhrung nicht mehr den Emissions-
preis von DM 102,—. Die Abgaben der
auf schnelle Kursgewinne setzenden
privaten Anleger sowie der institutio-
nellen Anleger, die sich im Hinblick
auf den Quartalsbericht ebenfalls von
Werten ohne Kursreserven trennten,
erhéhten den Druck auf den Kurs
unserer Aktie. Unser Marktbetreuer
zur Kursstiitzung erwarb ein erheb-
liches Volumen, daf3 bei neuem Kauf-
interesse aufgrund der am 10. Novem-
ber 1998 veréffentlichten positiven
Erfolgszahlen kontinuierlich abgebaut
wurde. Die Kurserholung unseres
Wertes wurde durch diese Ifd. Abgaben
natiirlich eingeschrinkt.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer
Mdoglichkeiten die zugesagte aktionars-
freundliche Geschiftspolitik in den er-
sten 6 Monaten nach Bérsennotierung
durch folgende Manahmen realisiert:

— freiwillige, regelmiRige Quartals-
berichte tiber den Geschiftsgang

— Anerkennung des Ubernahmekodex
der Bérsensachverstindigenkom-
mission

— Antragstellung zur Aufnahme in den
Smax® (Small Cap Exchange)

— Vorschlag des Vorstandes an die
Hauptversammlung zur Ausschiit-
tung einer Dividende von DM 4,10
zuzuiglich anrechenbarer Kérper-
schaftsteuer

Mit unserem Dividendenvorschlag
von DM 4,10 pro Stiickaktie gehort
unsere Aktie zu den deutschen
TOP-10-Werten mit der héchsten
Dividendenrendite.

Wir hoffen, dafd bei positiver Ge-
schiftsentwicklung und offensiver
Informationspolitik die Unterbewer-
tung unserer Aktie von Investoren
und Analysten erkannt wird.




Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand

Fritz Nols, Bankkaufmann,
Glashitten/Taunus

Giinther Meifdner, Bankkaufmann,
Frankfurt am Main

Fritz Zimmer, Dipl.-Bankbetriebswirt,
Ubstadt (ab 1. August 1998)

Aufsichtsrat

Henrik von Siemens, Consulter,
New York

— Vorsitzender —

Werner Michael Waldeck,
Rechtsanwalt, Bad Homburg v.d. H.
(ab10. Juli 1998)

— stellv. Vorsitzender —

Wilfried Schwenzer, Pensionir,
Neu-Isenburg

Fritz Zimmer, Dipl.-Bankbetriebswirt,
Ubstadt (bis 10. Juli 1998)
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Bericht des Vorstandes iiber das
Geschiftsjahr 1998 (Lagebericht)

Anzahl notierte Aktiengesellschaften
nach Marktsegmenten
an der Frankfurter Wertpapierbérse

1996 1997 1998

Amtlicher Handel 508 1503 516
Geregelter Markt 79 83 84
Freiverkehr 406 858 1.296
Neuer Markt 177 62

Aktienumsitze
(in Mio. DM)
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I. Geschiftsverlauf

Aktienmarkt

Vor dem Hintergrund der unverandert
niedrigen Geld- und Kapitalmarktzin-
sen sowie der allgemeinen Hausse an
den nordamerikanischen und den
europiischen Borsen erlebte der Aktien-
markt im ersten Halbjahr 1998 einen
deutlichen Kursaufschwung. Ursache
fir diese freundliche Entwicklung war
die anhaltend giinstige Situation auf
dem Exportsektor, das verbesserte
Konjunkturklima und die positiven
Unternehmensnachrichten. Trotz zeit-
weiliger Ruckschlage im Januar, der
zweiten Aprilhilfte und Ende Mai stieg
der Deutsche Aktienindex (DAX®) von
Januar bis Ende Juni 1998 um mehr
als 38 % an. Ab Mitte Juli setzte durch
die fernéstlichen Bankenkrisen ein
breiter Kursrtickgang ein, der bis in die
Herbstmonate anhielt. Anfang Oktober
lag der marktbreite CDAX-Index um

34 % unter dem Hochststand vom

20. Juli und um etwa 9% unter dem
Stand Ende des Jahres 1997. Die Ent-
wicklung in der zweiten Jahreshilfte
vollzog sich hierbei unter starken
Schwankungen. Die Volatiliit der
Aktienkurse (gemessen an der Stan-
dardabweichung ihrer prozentualen
téglichen Veranderung tber die jeweils
letzten 10 Tage) hat sich wihrend des
Kursrutsches bis Ende Oktober mehr
als versechsfacht.

Vor dem Hintergrund von Fusionen
und Ubernahmen, einer Zinssenkung
in den Vereinigten Staaten mit an-
schliefendem Anstieg der dortigen
Aktiennotierungen, einer gewissen
Beruhigung in den Krisenregionen bei
gleichzeitiger Umschichtung von Ver-
madgen wieder in Aktienwerte, erholten
sich die Kurse bis zum Jahresende
leicht. Der Deutsche Aktienindex lag
Ende Dezember wieder bei 5.006
Punkten und damit 18 % héoher als am
Ende des Vorjahres. Mit der Erholung

der Aktienkurse sank die Volatiliat
wieder, lag aber immer noch doppelt
so hoch wie im Durchschnitt der
letzten 4 Jahre.

Das giinstige Bérsenumfeld und das
gestiegene Interesse fiir Aktienanlagen
nutzten — wie unsere Gesellschaft —
weitere 66 lberwiegend wachstums-
starke Aktiengesellschaften in 1998 fiir
den Gang an die Bérse.

Der totale Borsenumsatz in Aktien
stieg im gesamten Jahr 1998 um mehr
als 46 % kraftig an. Die Frankfurter
Bérse konnte wie in den Vorjahren
ihren Umsatzanteil und ihre heraus-
ragende Stellung im Aktienhandel
erwartungsgemaf weiter um 5% auf
85% steigern.

Von der hervorragenden Umsatzent-
wicklung an der Frankfurter Wert-
papierbérse und der deutlich gestiege-
nen Volatilitit des Marktes profitierte
unser Wertpapierhandelshaus in be-
sonderem Mafe.

Das vermittelte Bérsenvolumen unse-
res Wertpapierhandelshauses stieg in
1998 um mehr als 51% im Vergleich
zum Vorjahr auf iiber 112 Milliarden
DM an.

Um Interessenkonflikte mit unseren
institutionellen Kunden zu vermeiden
und den Anlegerschutzvorschriften
des Wertpapierhandelsgesetzes stets
gerecht zu werden, minimierte die
Gesellschaft — auch unter Verzicht auf
Ertragsmdoglichkeiten — das risikoreiche
Eigengeschift. Dadurch wirkten sich
die im zweiten Halbjahr 1998 eingetre-
tenen Kursverluste auch nicht negativ
auf unsere Ertragslage aus.



Die Wertpapiertransaktionen nahmen
um mehr als 29 % zum Vorjahr deut-
lich zu. Die Anzahl der von Banken
tibermittelten Kleinstorders nahm ab,
da Privatanleger die Ausflihrung
solcher Auftrige zunehmend an den
Regionalb&rsen bzw. im elektronischen
Handelssystem Xetra® wiinschten.

Im Durchschnitt des Jahres 1998
wickelte die Fritz Nols GES AG taglich
mehr als 5.900 Geschifte ab. Dies
sind im Jahresdurchschnitt fast 1.000
Wertpapiergeschifte mehr als in 1997.

Aktien-Transaktionen
(TSD)

1997 1998

Europiische XETRA® Handelsteilnehmer

Stiarkung Parkett

Um die Wettbewerbsfihigkeit der
Frankfurter Wertpapierbérse zu ver-
bessern, wurde die Parkett-Handelszeit
ab dem 1. Juli 1998 von 8.30 Uhr bis
17.00 Uhr um 5% Stunden verlangert.
Diese kurzfristige Veridnderung fithrte
zu erheblichen organisatorischen und
personellen Belastungen fiir unsere
Gesellschaft, die nur durch eine ge-
meinschaftliche Teamleistung bewal-
tigt werden konnten. Nachdem die
Fritz Nols GES AG bereits zum Jahres-
beginn ein gréReres Biiro an der Bérse
angemietet hatte, stellte die mit der
Handelszeitverlangerung einherge-
hende Mitarbeiterverstarkung uns vor
keine grofleren Probleme. Die Erwei-
terung der Handelszeiten sowie die
zunehmende Nutzung von Xetra®
veranlafite die meisten Kreditinstitute,
sich vom Bérsenparkett zuriick zu
ziehen. Sie begriindeten den Riickzug
mit logistischen Problemen und den
unvermeidlich héheren Personal-
kosten. Unser Wertpapierhandelshaus
profitiert bis heute von dieser Entwick-
lung, da Banken grofivolumige und
interessewahrende Order hiufig tiber
Freimakler abwickeln.
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Bildschirmhandel XETRA®

Um den deutschen Kapitalmarkt noch
attraktiver zu gestalten, stellte die
Deutsche Bérse AG ihren Marktteil-
nehmern ab dem 28. November 1997
erstmals das internationale und stand-
ortunabhingige elektronische Han-
delssystem XETRA® zur Verfiigung.
Bis zum 12.0ktober 1998 wurden auf
XETRA® die 30 DAX®-Werte sowie

die nachrangigen 70 MDAX®-Werte
arbeitstéglich von 8.30 Uhr bis 17.00
Uhr gehandelt. Zur Verbesserung der
Akzeptanz waren ab Oktober 1998

alle an den einzelnen Segmenten der
Frankfurter Bérse gelisteten Werte
auch in XETRA® fortlaufend handelbar.

Wir gehen davon aus, dafd weniger
liquide Werte bis zu einer Vernetzung
zwischen Parkett- und elektronischem
Handel zukiinftig unverindert auf
dem Parkett gehandelt werden.




Bericht des Vorstandes iiber das
Geschiftsjahr 1998 (Lagebericht)

Vermittlungsgeschift im Wandel

Mit der Einfithrung und zunehmenden

Akzeptanz des elektronischen Handels-

systems XETRA® ist ein erkennbarer
Anstieg der Volatilitit zu erkennen.

Unsere Kunden, Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute, wiin-
schen als Folge dieser gestiegenen
Volatilitit in zunehmendem Mafle
Festpreisabschliisse. Die Fritz Nols
GES AG fuihrt diese Order im soge-
nannten ,Eigenhandel fiir Dritte“ aus.
Die Dienstleistungsertrige aus diesen
Geschiften und aus Nettogeschiften
sind gemif der Verordnung tiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) nicht unter der Position
Provisionsertrige, sondern unter

der Position Nettoertrag aus Finanz-
geschiften auszuweisen.

Erweiterung Geschiftsbereiche

Mit der Umsetzung der Wertpapier-
dienstleistungs-Richtlinie vom 10. Mai
1993 sowie der Kapitaladdquanz-Richt-
linie vom 15. Médrz 1993 wurden Finanz-
dienstleistungsinstitute ab dem 1. Ja-
nuar 1998 erstmals der Aufsicht des
Bundesaufsichtsamts fiir das Kredit-
wesen unterstellt. Die Fritz Nols Global
Equity Services Aktiengesellschaft hat
mit der fristgerechten Abgabe der Erst-
anzeige nach § 64e KWG die Berech-
tigung zur Fortflihrung ihrer geschift-
lichen Aktivititen erworben. Nach
Eingang der Bestatigung seitens des
Bundesaufsichtsamtes fiir das Kredit-
wesen wurde die notwendige Ergén-
zungsanzeige fristgerecht eingereicht.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft
im vierten Quartal 1998 beim Bundes-
aufsichtsamt fiir das Kreditwesen die
Genehmigung zur Erweiterung der Ge-
schiftsbereiche (u.a. Depotgeschift,
Finanzkommissionsgeschift) bean-
tragt, um sich zu einer Wertpapierhan-
delsbank mit umfassendem Dienstlei-

stungsangebot (hierzu gehéren auch
Bankgeschifte i.S. des KWG) ent-
wickeln zu kénnen.

EURO und )Jahr 2000

Das Rechnungswesen der Gesellschaft
wurde zum 1. 1. 1999 auf den EURO
als Eigenwiahrung umgestellt. Die
Umstellung erfolgte nach sorgfiltiger
Vorbereitung problemlos.

Hinsichtlich der Jahr-2000-Umstellung
erwarten wir keine Probleme. Unsere
Organisationsabteilung hat die Prifung
der EDV-Programme weitgehendst
abgeschlossen. Unsere Softwareliefe-
ranten haben zum Teil die Jahrtau-
sendfihigkeit durch Zertifizierung
nachgewiesen.




11. Vermégens- und Finanzlage

Bilanzstruktur

Aus den Bilanzen der letzten beiden Geschiftsjahre ergibt sich, nach
Zusammenfassungen und Saldierungen, folgende Vermégens- und Kapitalstruktur:

31.12.1998  31.12.1997 Mittel- Mittel-
herkunft verwendung
TDM % TDM % TDM TDM
Aktiva
Bundesbank und Postguthaben 837 2 30 O 807
ForderungenanKred|tmst|tute ....... 19403 ..... 41 ........ 7 085 ..... 71 .................................. 12318
Schuldverschrelbungen ..................... . 059744 .............. R - 0597
Akt|en5198n ............... - 05198
Betelllgungen ........................................... 3 000300 ....... 3 .............................................
Sachanlagenund|mmater|elle .................................................................................................
Anlagewerte 708 2 912 9 204

Sonstige Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten bei
Kreditinstituten

Sonstige Verbindlichkeiten

o 1 0
5 32
10 19

Eigenkapital

gezeichnetes Kapital/
Kapitalriicklage

Jahresiiberschufd

35.000| 74 2.000 20  33.000

4.949 11 2.909 29 2.040

47.131 100 10.031 100 39.945 39.945

Die Kapitalerh6hungen des Jahres
1998 haben die Bilanzstruktur der
Gesellschaft nachhaltig verindert.

Der Handelsbestand erhéhte sich
stichtagsbedingt auf 11 % der Bilanz-
Die summe. Der prozentuale Anteil der

Bilanzsumme stieg von TDM 10.031 Beteiligung, der Sachanlagen und

auf TDM 47.131 zum Ende des Ge-
schiftsjahres 1998 an.

immateriellen Anlagewerte sank pro-
zentual durch die Erhéhung der
Bilanzsumme. Die Eigenkapitalquote
erhéhte sich durch die Kapitalerhéhun-
gen von 49 % auf 85%.

g

Stirkung des Eigenkapitals

Mit der Umsetzung der EG-Richtlinien
traten ab dem 1. Januar 1998 zwin-
gende Eigenkapitalanforderungen an
Finanzdienstleistungsinstitute in Kraft.
Die Gesellschaft hat im Hinblick dar-
auf ihr Eigenkapital durch zwei Kapital-
erhéhungen an das stark gewachsene
Geschiftsvolumen angepafit.

Die aufRerordentliche Hauptversamm-
lung vom 19. Mai 1998 beschloR, dafl
Grundkapital von DM 1.000.000,00
um DM 3.750.000,00 auf insgesamt
DM 4.750.000,00 durch Ausgabe von
Stiick 750.000 Aktien der Lit. B im
Nennwert von DM 5,00 zu einem Aus-
gabebetrag von DM 10,00 gegen Bar-
einlage zu erhchen. Das Bezugsrecht
der Aktiondre wurde ausgeschlossen.
Die Aktien aus dieser Kapitalerh6hung
sind ab dem 1. Januar 1998 gewinn-
berechtigt. Die Kapitalerhéhung und
deren Durchftihrung ist am 31. Juli
1998 in das Handelsregister des Amts-
gerichtes Frankfurt am Main eingetra-
gen worden.

Das nunmehr von DM 2.000,00 auf
DM 9.500.00 gestiegene Eigenkapital
war jedoch nach der Einschitzung
von Vorstand und Aufsichtsrat nicht
ausreichend, um das zukiinftige
Wachstum der Gesellschaft durch den
geplanten Ausbau weiterer Geschifts-
felder und die zusitzlichen Anforde-
rungen an die Eigenkapitalausstattung
einer Wertpapierhandelsbank zu
erfiillen.
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Eigenkapitalstruktur
(TDM)

I Bilanzgewinn
I Kapitalriicklage
gezeichnetes Kapital

Die auferordentliche Hauptversamm-
lung vom 10. Juli 1998 hat daher
durch ihre Beschliisse die Grundlage
fur die geplante Bérseneinfiihrung der
Gesellschaft geschaffen. So wurde
beschlossen, daR die Stiick 950.000
vinkulierten Namensaktien der Lit. A
und Lit. B des Grundkapitals in Hohe
von DM 4.750.000,00 der Gesellschaft
in auf den Inhaber lautende Stamm-
aktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
umgewandelt werden. In der Haupt-
versammlung gewahrt jede Stiickaktie
ein Stimmrecht. Es wurde ferner
beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft von DM 4.750.000,00
um DM 1.250.000,00 auf DM
6.000.000,00 durch Ausgabe von
250.000 Stiickaktien gegen Bareinlage
zu erhdhen. Der Ausgabepreis der
neuen Aktien betrug DM 5,00. Das
Bezugsrecht der Altaktiondre wurde
ausgeschlossen. Die neuen Aktien
sind seit dem 1. Januar 1998 gewinn-
berechtigt. Ein Bankenkonsortium
tibernahm die Aktien mit der Verpflich-
tung, die Aktien zu einem noch fest-
zulegenden Kaufpreis dem Publikum
anzubieten, den tiber dem Ubernah-
mepreis liegenden Mehrerlés an die
Gesellschaft abzufiihren und die
Aktien an der Frankfurter Bérse ein-
zufiihren.

Durch das in den Hauptversammlun-
gen in 1998 geschaffene genehmigte
Kapital | und 1l wurden die Voraus-
setzungen fiir zukiinftige weitere
Eigenkapitalerhdhungen und fiir syner-
getische Beteiligungsméglichkeiten
geschaffen. Bei der Akquisition von
Unternehmen werden wir im Einzelfall
das vorhandene Know-how, die
Chancen und Risiken abwigen und
den langfristigen Nutzen sorgfiltig
prifen.

Eigenmittel nach dem
Kreditwesengesetz

Die Eigenmittel im Sinne von § 10
Abs. 2 Kreditwesengesetz der

Fritz Nols GES AG zum 31. 12. 1998
setzen sich wie folgt zusammen:

DM
Grundkapital 6.000.000
Kapitalriicklagen 29.000.000
.................................................. aacee
Abzugsposten gemifd
§ 10 Abs. 2a Satz 2 KWG 151.601
Ko SR

Die Gesellschaft hat die Eigenmittel-
anforderungen gemifd § 10 Abs. 9
KWG und § 33 Abs.1 Nr. 1¢ KWG des
Kreditwesengesetzes in 1998 stets er-
fullt.

Das Eigenkapital der Gesellschaft
betrug zum 1.1.1998 4.909 TDM. Es
ist im Berichtsjahr um 35.040 TDM
angestiegen.

Die Verinderung resultiert aus den
beiden Erhéhungen des gezeichneten
Kapitals (TDM 4.000), aus der Aus-
schiittung des Bilanzgewinns des Vor-
jahres (TDM 2.900), aus der Einstel-
lung des Jahresiiberschusses des
laufenden Geschiftsjahres (TDM
4.949) sowie aus der Einstellung der
im Rahmen der Kapitalerhéhungen
durch die Aktiondre gezahlten
Aufgeldes in die Kapitalriicklage
(TDM 33.000).



Wesentliche Beteiligungen

Zum Bilanzstichtag halten die nachste-
henden Aktionire wesentliche Beteili-
gungen von tiber 5% vom Grundkapi-
tal der Gesellschaft:

Hanns-). Geiger
leitender Angestellter

(Prokurist) 5,42 %
Giinther Meifdner

Vorstand 14,58 %
Fritz Nols

Vorstand 16,25%

Wilfried Schwenzer
Aufsichtsratsmitglied 9,92 %

Aktionarsstruktur
per 31.12. 1998

frei Vorstand
reie %
Aktionire 220
1%

Auf-

sichtsrat

10%

Liquiditatssituation

Die Gesellschaft verfiigte im Berichts-
zeitraum stets Uber eine ausreichende
Liquiditat. Zum 31.12. 1998 betrugen
die Zahlungsmittel TDM 35.558,
denen Zahlungsverpflichtungen von
TDM 7.078 gegentiberstanden.

TDM TDM
Zahlungsmittel
Guthaben bei Zentralnotenbanken 837
BorsennotlerteWertpaplere15319 ....................................................
Forderungen T 19402 ....................................................
35.558
Zahlungsverpflichtungen
Taglich fillige Verbindlichkeiten 108
gegenuberKredltmstltuten .........................................................................................................
L 132
s toderKundlgungsfrlst ...................................................................................................
SonstlgeVerb|nd||chke|ten .............................................................................................. 6838
7.078

Sicherungseinrichtung

Mit der Umsetzung des Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschidigungsge-
setzes (ESAG) wurde die Gesellschaft
der Entschidigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen EdW
zugeordnet. Die Fritz Nols GES AG hat
im Zuge der angestrebten Geschifts-
erweiterung die Mitgliedschaft beim
Bundesverband deutscher Banken

und die Mitwirkung an der Einlagen-
sicherung des Bundesverbandes
deutscher Banken im vierten Quartal
1998 beantragt.
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111, Ertragslage

Einen Uberblick iiber die Ertragslage im Vergleich zum Vorjahr gibt die
nachstehende, nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten aus der Gewinn- und Verlust-

rechnung abgeleitete Ubersicht:

Geschiftsjahr 1998 1997
DM % TDM %
Ordentliche Ertrige
Zinsergebnis 616 2 28 o
Provisions- und Handelsergebnis 28.545 98 16.532 100
Sonstige ordentliche Ertrige 7 o o o
.......................................................................................... 2916810016560100
Ordentliche Aufwendungen
Personalaufwendungen 13.983 48 8351 50
Sachaufwendungen 3.786 | 13 2.627 16
Sonstige ordentliche Aufwendungen 25 o 20 o
........................................................................................... : 7794611099866
Betriebsergebnis 11.374 39 5562 34
Neutrale Ertrige 191 1 129 1
Neutrale Aufwendungen 2.055 170 1
Neutrales Ergebnis -1.864 —41 o
Ertragsteuern 4.570 16 2.612 16
Jahresiiberschuf} 4.940 17 2909 18

Zinsergebnis

Das in 1998 deutlich gewachsene
Eigenkapital und der Ifd. Jahresiiber-
schuf wurden entsprechend den
Erfordernissen der Geschiftsstruktur
in Tages-, Termin- und festverzinslichen
Wertpapieren angelegt. Durch ein
effizientes Liquiditdtsmanagement
konnte ein lber den Planansitzen
liegendes positives Zinsergebnis von
TDM 616 erzielt werden.

Provisions- und Handelsergebnis

Entsprechend dem deutlich gestiege-
nen Geschiftsvolumen haben sich die
Provisionsaufwendungen um +66 %
gegentiiber dem Vorjahr erhéht. Der
Gesamtaufwand von TDM 9.213 bein-
haltet die Courtagezahlungen an Kurs-
makler, die Provisionen an den Clearer
fiir das Settlement, die Gebiihren der
Deutsche Bérse AG sowie sonstige
kleinere Provisionsaufwendungen.

Im Hinblick auf die deutlich zuneh-
mende Tendenz zu Festpreisgeschiften,
die gemiR den Rechnungslegungsvor-
schriften nicht dem Provisionsergebnis
zugeordnet werden kénnen, wurden

die erzielten Provisionsertrage und das
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften
aus wirtschaftlicher Betrachtungsweise
zusammen erfaft. Die Provisions-
ertrage von TDM 27.309 und das
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften
von TDM 10.433, addiert gleich

TDM 37.742, hat sich gegeniiber dem
Vorjahr deutlich um +71% erhéht.

Provisionsertrage
und Handelsergebnis
(TSD)

1997 1998

Personalaufwendungen

Durch freiwillige Sonderzahlungen,
ergebnisorientierte Vergiitungen und
Tantiemen fiir das Geschiftsjahr 1998
sind die Personalaufwendungen um
67 % angewachsen. Der freiwillige,
bzw. ergebnisorientierte Anteil hat sich
von 48 % auf 67 % der gesamten Per-
sonalkosten im Berichtsjahr erhéht.
Durch den geringen Anteil der fixen
Personalkosten wird die Ertragslage
der Gesellschaft auch bei theoretisch
denkbaren gréferen Bérsenumsatz-
reduzierungen nur unwesentlich
belastet.

Das Durchschnittsalter unser Mitarbei-
ter betrdgt 34 Jahre.



Personalaufwand 1998

soziale
Abgaben
3%

Gehilter
30%

Sachaufwendungen

Die Sachaufwendungen stiegen in
1998 um 31% auf TDM 3.786. Der
Anstieg beruht auf erhohten Aufwen-
dungen fur Softwarepflege und den
erstmals in 1998 aufgrund der
Bérseneinfiihrung zuriickgestellten,
erhéhten Sachaufwendungen z. B. fur

die Hauptversammlung. Die Abschrei-
bungen fiir Sachanlagen und immate-

rielle Anlagewerte erhéhten sich um
TDM 34 auf TDM 364.

Betriebsergebnis

Bei erheblich gestiegenem Geschifts-
volumen konnte die bereits gilinstige
Kostenstruktur in 1998 weiter verbes-
sert werden. Das Betriebsergebnis
hat sich mehr als verdoppelt und
betrdgt TDM 11.374. In Prozent der
ordentlichen Ertrage konnte das
Betriebsergebnis deutlich um 5%
von 34 % auf 39 % erhsht werden.

Betriebsergebnis (TDM)

Neutrales Ergebnis

Das negative neutrale Ergebnis stieg
um TDM 1.823 zum Vorjahr an. Im
Berichtsjahr bestehen die neutralen
Aufwendungen ausschlielich aus den
Aufwendungen fiir die Bérsenein-
fiihrung in Héhe von TDM 2.055.

Wertschopfungsrechnung

Die folgende KapitalfluRrechnung

Jahresiiberschufl

Nach Abzug der Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag in Héhe von
TDM 4.570 ergibt sich ein Jahrestiber-
schufd von TDM 4.940.

Trotz der erheblichen Aufwendungen
fur die Bérseneinfiihrung konnte
der Jahrestiberschuf} gegeniiber dem
Vorjahr um 70% erhsht werden.

zeigt die Veranderung des Finanzmittelbestandes im Geschiftsjahr 1998:

1997 1998

Geschiftsjahr 1997
TDM

Jahresiiberschufd 2.909
Im Jahresliberschuf enthaltene zahlungsunwirksame Posten

Abschreibungen 272

Veranderung der Rickstellungen 2.676
P I 0 e
Verinderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten
aus operativer Geschiftstatigkeit

Wertpapiere des Handelsbestandes und der

Liquiditatsreserve 5.247

Andere Aktiva 604

Verbindlichkeiten —6.249

Andere Verbindlichkeiten 30
MittelabfluR (Vj. MittelzufluR) aus operativer Titigkeit ~ =16.816 5.489

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen

und immateriellen Werten -618
Mlttelabﬂu@ausInvest|t|onstat|gke|t ....................................................... e

Einzahlungen aus der Emission von Aktien o

Dividendenzahlungen o
MlttelzuﬂuféausFmanZ|erungstat|gke|t -
Finanzmittelbestand zu Beginn der Periode 2.244
MittelabfluR (Vj. Mittelzufluf?) aus operativer Tatigkeit 5.489
MittelabfluR aus Investitionstitigkeit -618
MittelzufluR aus Finanzierungstatigkeit o
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 7.115
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Der Finanzmittelbestand umfafit die
Barreserve sowie die Forderungen an
Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit
von weniger als drei Monaten.

Verwendung des Bilanzgewinns

Der Vorstand schligt vor, den im
JahresabschluR der Fritz Nols Global
Equity Services Aktiengesellschaft
ausgewiesenen Bilanzgewinn von

DM 4.949.199,34
wie folgt zu verwenden:

Ausschuttung einer Dividende
von DM 4,10 je Stiickaktie
auf das dividendenberechtigte
Grundkapital in Hohe von
DM 6.000.000,00
DM 4.920.000,00

Vortrag auf neue Rechnung
DM 29.199,34

Die Dividende ist am 31. Mai 1999
zahlbar.

Ausblick

Das Wirtschaftswachstum im Euro-
land wird sich in 1999 weiter ver-
langsamen. Eine Inflationsgefahr ist
bei weiter riicklaufigen Erzeugerpreisen
derzeit nicht erkennbar, so daf eine
Anderung des geldpolitischen Kurses
der Europiischen Zentralbank mit
Unterstiitzung von Wirtschaftswachs-
tum und Beschiftigung nicht zu
erwarten ist. Von seiten der Politik feh-
len jedoch verlailiche Aussagen tiber
die steuerlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, was zu einer
Verunsicherung der Anleger und der
Wirtschaft gefuhrt hat.

Das weiterhin erwartete niedrige Zins-
niveau, fehlende Inflationsgefahr, posi-
tive Unternehmensnachrichten, eine
sich weiter verbessernde Aktienkultur
und fehlende attraktive Anlagealterna-
tiven insbesondere in der langfristigen
Altersvorsorge werden den Aktienmarkt
weiter positiv stimulieren. Zeitweilige
Stérungen durch internationale Krisen
sind jedoch auch in naher Zukunft
nicht auszuschliefRen.

Die Attraktivitit und Dominanz des
elektronischen Handels wird aus
Kostengriinden weiter zunehmen. Die
Gesellschaft erwartet eine Konzentra-
tion des europdischen Aktiengeschif-
tes auf den Finanzplatz Frankfurt.

Die Umsetzung der Wertpapierdienst-
leistungs- und Kapitaladdquanzricht-
linie fihren in der Branche zu neuen
administrativen Belastungen und zu
einem deutlichen Auslese- und Kon-
zentrationsprozeR.

Die Orientierung auf Kernkompeten-
zen, die Wettbewerbspositionierung
und der Zwang zur Verbesserung

der Rentabilitit wird Universal-Kredit-
institute in zunehmendem Mafle
zwingen, personal- und kosteninten-
sive Prozesse im Wertpapiergeschift
auf Outsourcing-Partner zu tibertragen.
Mit der Erweiterung der geplanten Ge-
schiftsbereiche (Emissionsgeschift,
Depotgeschift, Finanzkommissions-
geschift) will die Fritz Nols Global
Equity Services Aktiengesellschaft
ihren institutionellen Kunden ein um-
fassendes Dienstleistungsangebot im
Wertpapiergeschift anbieten. Die hier-
fur notwendigen umfangreichen Per-
sonal- und Sachinvestitionen wurden
begonnen. Das aufsichtsrechtliche
Genehmigungsverfahren wurde Ende
1998 eingeleitet. Die weitere Verbesse-
rung der Kostenstruktur und damit der
Wettbewerbsfahigkeit ist ein vorrangi-
ges Ziel fuir das Jahr 1999.

Nach Genehmigung durch das Bun-
desaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
wird die Gesellschaft die erweiterten
geschiftlichen Méglichkeiten zur Ge-
winnung von bisher nicht erreichbaren
institutionellen Kunden einsetzen.

Die Gesellschaft verfugt zur Um-
setzung dieser anspruchsvollen und
ehrgeizigen Ziele tiber die notwendige
Ertragsstabilitdt und das Eigenkapital.

Die Entwicklung von Geschiftsvolumen
und Ertrag in den ersten zwei Monaten
des Geschiftsjahres 1999 ist zufrie-
denstellend. Das Courtage- und Han-
delsergebnis liegt entsprechend den
Bérsenumsitzen leicht tiber dem
anteiligen Vorjahreswert. Bei freund-
licher Bérsenentwicklung rechnen wir
mit einer weiteren Ergebnisverbesse-
rung fir das Jahr 1999.

Frankfurt am Main, 19. Mdrz 1999

Fritz Nols
Global Equity Services AG

Frankfurt am Main

Fritz Nols Giinther Meif3ner

Fritz Zimmer



Bericht des Aufsichtsrates
iber das Geschiftsjahr 1998

In vier Aufsichtsratssitzungen des
vergangenen Jahres und in Einzelbe-
sprechungen haben wir uns eingehend
uber die Lage der Gesellschaft sowie
Uber grundsatzliche Fragen der
Geschiftspolitik vom Vorstand unter-
richten lassen. Die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft wurde
ausfiihrlich erértert. Im Mittelpunkt
der Sitzungen des vergangenen
Geschiftsjahres standen neben
Themen der aktuellen und zukiinftigen
Geschiftsentwicklung unter

anderem

— Kapitalmafinahmen sowie die
Einfuhrung der Stuickaktien zum
Handel im Geregelten Markt

— Uberlegungen zur strategischen
Weiterentwicklung und zum Ausbau
der Wertpapierdienstleistungen der
Gesellschaft

— die Umstellung auf den EURO sowie
Fragen zum )ahrtausendwechsel

Mafinahmen, die nach Gesetz und
Satzung seiner Zustimmung beddirfen,
hat der Aufsichtsrat zugestimmt.

Der vorliegende Jahresabschluf}

und der Lagebericht sind unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung vom Ab-
schlufpriifer Schitag Ernst & Young,
Deutsche Allgemeine Treuhand AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, gepriift und mit
den gesetzlichen Vorschriften sowie
der Satzung iibereinstimmend befun-
den worden.

Wir stimmen dem Priifungsbericht zu.

Auflerdem haben wir den Jahresab-
schluf zum 31. Dezember 1998, den
Vorschlag fiir die Gewinnverteilung
und den Lagebericht gepruft. Dabei
haben sich keine Beanstandungen
ergeben.

Wir haben den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschlufl heute gebil-
ligt, der damit festgestellt worden ist.
Dem Vorschlag des Vorstandes fur
die Gewinnverwendung schlieRen wir
uns an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand
und allen Mitarbeitern der Gesellschaft,
die im vergangenen Geschiftsjahr
durch ihren engagierten Einsatz die
aufergewshnlich erfolgreiche Entwick-
lung der Gesellschaft ermdglicht
haben.

Frankfurt am Main, 14. April 1999

Fiir den Aufsichtsrat

—

Henrik von Siemens
(Vorsitzender)






: ] ahresabschlufg
W Geschiftsjahr
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AKTIVA
31.12.1998  31.12.1997
DM DM TDM
s _ ...........................
....... a)Kassenbestandooo —
b)Guthabenbe|ZentraInotenbanken ............................................................ 837477,24_ ................. s
............. : arunterbe|derDeutschenBundesbank83747724
....... c)Guthabenbe|Postg|roamtemooo_28
............................................................................................................................................................ S

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, diezur |

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind

a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen _

sowie dhnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 o




PASSIVA

31.12.1998  31.12.1997

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist _

von drei Monaten 0,00 o

............. ; b)m|tvere|nbarterKund.gungsfnst_

von mehr als drei Monaten 0,00 o
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AKTIVA
31.12.1998  31.12.1997
DM DM TDM
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere AL o
7Bete|l|gungen ............................................................................................................................ e 300 ........
....... darunteranKred|tmst|tuteno,oo_
"""" darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00
s i s e m ................. —
....... darunteranKred|tmst|tutenooo
"""" darunter: an Finanzdienstleistungsinstitten oo [N
9Treuhandvermogen .................................................................................................................. oo —

10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand

einschliefllich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch m o




PASSIVA

31.12.1998  31.12.1997

a) Eventualverbindlichkeiten aus _

weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o
b)Verb|nd||chke|tenausBurgschaﬂen ....................................................................................... _ ...........................
und Gewahrleistungsvertragen 0,00 o
c)HaftungausderBestellungvon ............................................................................................. _ ...........................
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 o

a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften 0,00 o
b) Plazierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 _ o
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,00 o
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 1998 bis 31. Dezember 1998

31.12.1998  31.12.1997

DM DM DM TDM
1Z|nsertrageaus ......................................................................................................................... _ ...........................
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 396.003,21 138

b) festverzinslichen Wertpapieren _
und Schuldbuchforderungen 253.198,86 20

a) Aktien und anderen _

nicht festverzinslichen Wertpapieren 17.393,42 17
b) Beteiligungen 49.285,71 _ 47
) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 66.679,13 o)

4 = rtrage au s Gew| nngememscha ﬂ en, .................................................................................... _ ...........................

Gewinnabfiihrungs- oder

9. Ertrige aus der Auflésung von

Sonderposten mit Riicklageanteil m o

............. - b)Soz|a|eAbgabenundAufwendungen_

fir Altersversorgung und fiir

. Unterstitzung 42494905 1398266479 [N 32

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle Anlagewerte und _

Sachanlagen 364.434,00

24.688,15
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte _

Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu

Riickstellungen im Kreditgeschift m o

14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen

und bestimmten Wertpapieren sowie aus der _

Auflésung von Riickstellungen im

Kreditgeschift m o




31.12.1998  31.12.1997

15Abschre|bungen ST r|cht|gungen S _ ...........................

Beteiligungen, Anteile an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermégen _

behandelte Wertpapiere 0,00 o

1 6 . E m«age au s zu sch re |bu n gen zu ............................................................................................. _ ...........................

Beteiligungen, Anteilen an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermégen _

behandelten Wertpapieren 0,00 19
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme m o
18. Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 o

26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines

Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinn- _

abfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 0,00 o

37



38 Entwicklung des Anlagevermégens vom 1. Januar 1998 bis 31. Dezember 1998

Anschaffungs- Zugange Zuschreibungen
und
Herstellungskosten

DM

................................................................................................................. 341 .204,95

Betriebs- und Geschiftsausstattung 1.599.942,25

a 1.941.147,20

Anschaffungs- Veranderungen

kosten

Summe aund b




Umbuchungen a) Abginge Abschreibungen Buchwerte Abschreibungen
(kumuliert) Bilanzstichtag Geschiftsjahr
(+/-) b) Zuschiisse Zuschreibung 31. 12. 1998
Geschiftsjahres
DM DM DM DM DM

(saldiert) Buchwerte
Bilanzstichtag
31. 12. 1998
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A. Allgemeines

Der Jahresabschluf? zum 31. Dezember
1998 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB), des
Aktiengesetzes sowie der Verordnung
tiber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

Die Forderungen werden zum Nomi-
nalwert angesetzt. Die Fremdwih-
rungsumrechnung erfolgte nach

§ 340h HGB. Wertpapiere sind nach
dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Abzugrenzende Zinsen sind
bei dem jeweiligen Aktivposten ein-
bezogen. Die Bewertung der Sach-
anlagen erfolgt zu Anschaffungskosten
abzuglich planmiRiger Abschreibung.
Die Abschreibungen erfolgten bei
Neuzugéngen nach der degressiven
Methode mit steuerlich zuldssigen
Satzen. Geringwertige Wirtschafts-
gliter wurden entsprechend der steuer-
lichen Zulassigkeit im Jahr des Zu-
gangs voll abgeschrieben. Auf Zugange
von Gegenstinden des Sachanlagever-
mdgens in der ersten Hilfte des Ge-
schiftsjahres wurde die volle Jahresab-
schreibung, auf Zugénge in der zweiten
Jahreshilfte die halbe Jahresabschrei-
bung verrechnet. Die brigen Ver-
mdgensgegenstinde werden mit den
Anschaffungskosten bzw. dem niedri-
geren beizulegenden Wert bilanziert.

Die Verbindlichkeiten werden mit
dem Riickzahlungsbetrag zuziiglich
aufgelaufener Zinsen bilanziert. Fiir
ungewisse Verbindlichkeiten bestehen
Riickstellungen in Hohe der voraus-
sichtlichen Inanspruchnahme. Pen-
sionsverpflichtungen bestanden nicht.
Die Rechnungsabgrenzungsposten
sind mit den Betrdgen angesetzt, wie
sie das neue Geschiftsjahr aufwands-
maRig betreffen.

C. Gliederungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz sowie der
Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte
unter Beachtung der Verordnung tiber
die Rechnungslegung der Kreditinsti-
tute und der Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV).

Fir die Darstellung der Gewinn- und
Verlustrechnung haben wir die Staffel-
form gewihlt.



D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

und Kunden

Die gesamten Forderungen in Form
von Giroguthaben und Termingeldern
sind innerhalb von 3 Monaten fillig.

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Die Bewertung erfolgte nach dem
strengen Niederstwertprinzip. Die
festverzinslichen Wertpapiere gehoren
zur Liquidititsreserve. Die Wertpapiere
dienen bei Bedarf zur Absicherung

des Wiederbeschaffungsrisikos, das
durch entsprechende Sicherheiten
gemaf den Durchfithrungsbestim-
mungen zu § 13 der Bérsenordnung
der Deutsche Bérse AG abgedeckt wer-
den muf. Zum Bilanzstichtag ergaben
sich Absicherungsverpflichtungen in
Hoéhe von TDM 1.

Vom Gesamtbestand sind

nominal Bilanzwert

a) bérsennotiert

10.000.000 DM 10.128.000,00 DM
200.000 $ 347.283,86 DM

b) nicht bérsennotiert

10.000.000 DM 10.121.541,67 DM

20.596.825,53 DM

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Der Handelsbestand in Héhe von
TDM 5.198 zum Bilanzstichtag be-
stand ausschlieRlich aus Aktien, die
im Deutschen Aktienindex (DAX®)
enthalten sind.

Beteiligungen

An dem Kapital der Deutsche Borse
AG in Héhe von nominal TDM 36.700
ist die Gesellschaft mit nominal

TDM 75 (Stuick 1.500 Aktien) beteiligt.
Bei den nicht bérsennotierten Aktien
handelt es sich um vinkulierte
Namensaktien.

Anlagevermégen

Die Zuginge im Jahr 1998 resultieren
tiberwiegend aus Soft- und Hardware-
Erwerb im Zuge der Erweiterung bzw.
Erganzung von Handlerplatzen.

Sonstige Vermégensgegenstinde
Hierbei handelt es sich um Beitrags-
Riickerstattungsanspriiche. Der
Zahlungsausgleich erfolgte im
Februar 1999.

Fremdwahrungsaktiva

Die Schuldverschreibungen der
Position 5b) in Héhe von nominal
US-Dollar 200.000 wurden mit
TDM 347 ausgewiesen.

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Die taglichen filligen Verbindlichkeiten
betreffen Wertpapierverrechnungs-
konten. Die ldngerfristigen Verbindlich-
keiten bestehen aus einem Tilgungs-
darlehen mit einer Ursprungssumme
von TDM 350 zur Hardware-Finanzie-
rung. Zur Absicherung des Darlehens
wurden die finanzierte Hardware in
Héhe von TDM 358 sicherungsiiber-
eignet.

Von den Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten sind fillig

a) bis 3 Monate TDM 138

b) mehr als 3 Monate bis ein Jahr
TDM 92

c) mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre TDM 113



Sonstige Verbindlichkeiten

Diese bestehen im wesentlichen aus
noch nicht filligen Sozialversiche-
rungsbeitrigen, noch abzufiihrender
Lohnsteuer, Restverbindlichkeiten aus
Ergebnisbeteiligung der Handler,
Tantiemeanspriichen des Vorstandes,
unbezahlten Rechnungen und erhalte-
nen Optionsprdmien aus noch nicht
falligen Stillhalterpositionen.

Die erhaltenen Optionspramien bezie-
hen sich auf Aktienoptionen. Die Ge-
schifte wurden zu den Anschaffungs-
kosten bewertet. Zum Bilanzstichtag
bestand eine Bewertungsreserve von
TDM 402.

Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen in Héhe
von TDM 381 wurden gebildet fiir
Jahresabschluf- und Prifungskosten,
Aufwendungen fiir Hauptversamm-
lung/Geschiftsbericht, fur Beitrage

und bestehende Resturlaubsanspriiche.

Kapital

Das Grundkapital (Gezeichnetes
Kapital) in Héhe von TDM 6.000 ist
eingeteilt in Stck. 1.200.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien.

Eigene Mittel

Die eigenen Mittel der Aktiengesell-
schaft setzen sich am Bilanzstichtag
wie folgt zusammen:

DM DM
Gezeichnetes Kapital
G
20.000 Stck. Lit. A nominal 8 DM 5,00 100.000,00
T

Kapitalerhéhung It. HV-Beschluf vom 19. Mai 1998,
eingetragen am 31 .Juli 1998 in das Handelsregister
HR B 43902

750.000 Stck. Lit. B nominal 8 DM 5,00 + 3.750.000,00

Umwandlung der vinkulierten Namensaktien

in auf den Inhaber lautende Stiickaktien

[t. HV-Beschlufl vom 10. Juli 1998, eingetragen am
3. September 1998 in das Handelsregister

HR B 43902

950.000 Stiickaktien

Kapitalerhéhung It. HV-Beschlufd vom 10. Juli 1998,
eingetragen am 21.September 1998 in das
Handelsregister HR B 43902

250.000 Stiickaktien +1.250.000,00

5.000.000,00

gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 1998

6.000.000,00

Kapitalriicklage

Stand 1.1. 1998

Kapitalerhéhung It. HV-Beschluf vom 19. Mai 1998,
eingetragen am 31. Juli 1998 in das Handelsregister
HR B 43902 + 3.750.000,00

Kapitalerhéhung It. HV-Beschlufd vom 10. Juli 1998,
eingetragen am 21. September 1998 in das Handelsregister
HR B 43902 +24.250.000,00

1.000.000,00

28.000.000,00

Kapitalriicklage zum 31. Dezember 1998

29.000.000,00

Gewinnriicklagen o,—
gesetzliche Riicklage o,—
andere Gewinnriicklagen 0,—

Eigenmittel 35.000.000,00

Im Rahmen der Kapitalerh6hungen
des Jahres 1998 wurden TDM 5.000
zu dem gezeichneten Kapital und
TDM 29.000 in die Kapitalrticklage
eingestellt.



Termingeschifte

Zum Bilanzstichtag bestanden nicht
abgewickelte Derivate-Geschifte, die
ausschlieRlich auf Handelsgeschafte
entfallen.

Nominalbetrag
nach Restlaufzeit

in Mio. DM bis 1-5  uber
1 Jahr Jahre 5 Jahre

Aktienbezogene

Geschifte

Aktien-Optionen

(Stillhalter-

positionen) 6,50 — =

Die Geschifte wurden am Bilanzstich-
tag zu den Anschaffungskosten bewer-
tet. Zum Bilanzstichtag bestand eine
Bewertungsreserve von TDM 402.

Eventualverbindlichkeiten
Am Bilanzstichtag bestanden keine
Eventualverbindlichkeiten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen Verpflichtungen aus
Miet-, Pacht- und Leasingvertrigen
in Héhe von TDM 3.232. In 1999 sind
hiervon TDM 1.264 fillig.

E. Erlauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

Aufderordentliche Aufwendungen

Die Aufwendungen betreffen aus-
schlief3lich die Begebung von 250.000
Stuickaktien aus der Kapitalerhéhung
gemafd Hauptversammlungs-Beschlufd
vom 10. Juli 1998 und die Einftihrung
der Stiickaktien in den Geregelten
Markt an der Frankfurter Wertpapier-
borse.

Die Aufwendungen fiir Bankenpro-
visionen, Bérsengebuihren, Due
Dilligence und Marketing betragen
insgesamt TDM 2.055.

F. Sonstige Angaben
Vorstand

Fritz Nols, Bankkaufmann,
Glashutten/Taunus

Giinther Meifdner, Bankkaufmann,
Frankfurt am Main

Fritz Zimmer, Dipl.-Bankbetriebswirt,
Ubstadt (ab 1. August 1998)

Aufsichtsrat

Henrik von Siemens, Consulter,
New York

— Vorsitzender —

Werner Michael Waldeck,
Rechtsanwalt, Bad Homburg v.d. H.
(ab1o. Juli 1998)

— stellv. Vorsitzender —

Wilfried Schwenzer, Pensionir,
Neu-Isenburg

Fritz Zimmer, Dipl. Bankbetriebswirt,
Ubstadt (bis 10. Juli 1998)

Beziige der Organe

Fiir die Tatigkeit der Vorstandsmit-
glieder im abgelaufenen Jahr wurden
Gesamtbeziige in Hohe von

DM 3.023.622,32 aufgewendet.

An die Mitglieder des Aufsichtsrates
wurden neben Auslagenersatz Ver-
gutungen in Héhe von DM 75.375,00
gezahlt.

Anzahl der Mitarbeiter
Im Geschiftsjahr 1998 wurden durch-
schnittlich 21 Mitarbeiter beschiftigt.

Prokuristen

Sonstige 15

Gesamt 21

G. Weitere Angaben

Eigene Aktien
Die Gesellschaft hat eigene Aktien im
Geschiftsjahr 1998 nicht erworben.

Aktien je Gattung

Die Aktien der Lit. A und B wurden
durch Hauptversammlungsbeschlufl
vom 19. Juli 1998 in auf den Inhaber
lautende Stuickaktien umgewandelt.

Stand 1.1.1998
Lit. A nominal 2 DM 5,00

20.000 Stiick
T B il S BRI o

180.000 Stiick
Kapitalerhshung It. HV-Beschiull
vom 19. Mai 1998,
eingetragen am 31. Juli 1998
in das Handelsregister HR B 43902
Lit. B nominal 2 DM 5,00

+ 750.000 Stiick

950.000 Stiick

Umwandlung der vinkulierten
Namensaktien in auf den
Inhaber lautende Stiickaktien
It. HV-Beschluf vom 10. Juli 1998,
eingetragen am 3. September 1998
in das Handelsregister HR B 43902
Kapitalerhshung It. HV-BeschiuR
vom 10. Juli 1998, eingetragen am
21. September 1998 in das Handels-
register HR B 43902
250.000 Stiickaktien
+ 250.000 Stiick
1.200.000 Stiick




Earnings Per Share

Die Kenngroéfe ,,Earnings Per Share“
kann fiir das Geschiftsjahr 1998 nur
als Richtgrofie angegeben werden. Im
Rahmen der zwei Kapitalerh6hungen
des Jahres 1998 wurden 1.000.000
Stuickaktien ausgegeben. Da alle Sttick-
aktien mit gleichen Rechten ausge-
stattet sind und ab dem 1. Januar 1998
dividendenberechtigt sind, wird der
Jahrestiberschuf des Geschaftsjahres
zum 31. 12. 1998 gleichmifig auf alle
Aktien verteilt. Unter dieser Pramisse
ergibt sich eine Kenngréfe von

DM 4,12.

Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital |

(§ 4 Abs. 3 der Satzung):

Der Vorstand ist ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft vom Tag
der Eintragung bis zum 19. Juli 2003
gegen Bar- oder Sacheinlagen, einmal
oder mehrmals, insgesamt jedoch um
hochstens 100.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien, dies entspricht
einem Grundkapital von DM 500.000
zu erhéhen (genehmigtes Kapital I).
Der Vorstand entscheidet mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates liber den
Ausschluf® des Bezugsrechtes.

Genehmigtes Kapitel II

(§ 4 Abs. 4 der Satzung):

Der Vorstand ist vom Tag der Ein-
tragung der am 1. September 1998
beschlossenen Satzungsanderung im
Handelsregister fiir die Dauer von

5 Jahren ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen,
einmal oder mehrmals, insgesamt
jedoch um héchstens 500.000 auf den
Inhaber lautende Sttickaktien oder
maximal DM 2.500.000,00 zu er-
héhen. Hierbei kann das Bezugsrecht
der Aktionidre ausgeschlossen werden

a) zum Ausgleich von Spitzen-
betragen;

b) um Aktien als Belegschaftsaktien
an Arbeitnehmer der Gesellschaft
abzugeben;

c) zur Gewinnung von Sacheinlagen,

insbesondere in Form von Unter-

nehmen, Unternehmensteilen oder

Grundstiicken;

zur ErschlieRung neuer Kapital-

markte durch Aktienplazierung

im Ausland;

e) wenn der Borsenpreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits
bérsennotierten Aktien gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der
endgiltigen Festlegung des Aus-
gabepreises nicht wesentlich unter-
schreitet.

o
-

Frankfurt am Main, 19. Mdrz 1999

Fritz Nols
Global Equity Services AG

Frankfurt am Main

Giinther Meif3ner

Fritz Nols

Fritz Zimmer



Bestatigungsvermerk

Nach dem abschlieffenden Ergebnis
unserer Priifung erteilen wir zu dem
Abschluf? fiir das Geschiftsjahr 1998
sowie zu dem Lagebericht folgenden
uneingeschrinkten Bestatigungs-
vermerk:

Die Buchfiihrung und der Jahresab-
schluf der Fritz Nols Global Equity
Services AG, Frankfurt/Main, zum

31. Dezember 1998 entspricht nach
unserer pflichtgemifen Priifung den
gesetzlichen Vorschriften und der
Satzung. Der Jahresabschlufd vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsgemafer Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem
Jahresabschluf.

Frankfurt am Main, den 19. Mirz 1999
Schitag Ernst & Young

Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Miiller-Tronnier Sterz
Wirtschaftspriifer  Wirtschaftsprifer
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Unternehmenskalender

Unternehmenskalender

FRITZ NOLS
Global Equity Services
Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

Bilanz-Pressekonferenz
und Analystenkonferenz

3-Monatsbericht 1999
Hauptversammlung 1999
6-Monats-Bericht 1999
9-Monats-Bericht 1999
Vorlfg. 12-Monats-Zahlen
3-Monats-Bericht

Bilanz-Pressekonferenz
und Analystenkonferenz

Hauptversammlung 2000

5. Mai 1999

19. Mai 1999

31. Mai 1999

11. August 1999

10. November 1999
16. Februar 2000

17. Mai 2000

17. Mai 2000

19. Mai 2000
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Fritz Nols
Global Equity Services
Aktiengesellschaft

Hochstrafle 31
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