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L agebericht Konzern

Der Markt

In 2003 waren die Finanzmérkte erneut extremen Stimmungsschwankungen ausgesetzt und ver-
zeichneten, im Gegensatz zu den beiden vorangegangenen Jahren, per Saldo deutlich steigende
Kurse. Das Handelsvolumen in Aktien nahm dagegen nur unterproportional zu.

Bel den weltwelt fuhrenden Indices*) enttduschte der Dow Jones Industrial Average im Jahres-
verlauf mit 5 % Zuwachs, der NASDAQ 100 konnte um 25 % zulegen, der DJ Stoxx 50 um 14
% und der japanische Nikkei-225 um 15 %.

In Deutschland stieg im Jahr 2003 der Leitindex DAX um 37 %, der MDAX , glanzte® mit einem
Plus von 48 % und sowohl der TecDAX as auch der SDAX verzeichneten einen Gewinn von 51
%. Gegenuber seinem Tief im Mé&rz 2003 erreichte der DAX ein Kursplus von tber 80 %.

In den Schwellenléndern konnten noch deutlich héhere Gewinne im abgelaufenen Borsenjahr
verbucht werden. Spitzenreiter war Thailand mit mehr as 100 %, gefolgt von der Turkel mit 87
% und der russischen Borse mit einer Steigerung um 45 %.

Zum Jahresende 2003 stabilisierte sich in Deutschland der Antell der Aktiondre und Aktien-
fondsbesitzer an der Bevolkerung bei etwas mehr als 17 % (Quelle: DALI).

Nachdem im Jahr 2002 lediglich neun Unternehmen in Deutschland den Weg an die Borse g&-

funden haben, konnte 2003 kein Bérsengang verzeichnet werden, wenn man von dem Spin-Off
der Hypo Redl Estate AG absieht.

*) ale Angaben zu den Indices sind auf Euro-Basis wahrungsbereinigt



Die Marktposition der Baader Wertpapierhandelsbank AG

Die Konsolidierung innerhalb der Branche hat sich im abgelaufenen Geschéftgahr weiter fortge-
setzt. Das insbhesondere im 1. Quartal 2003 auf3erst schwierige und anschlief3end sehr volatile
Borsenumfeld hat dazu gefuhrt, dass sich zum einen die Liquiditatssituation und die Eigenkapi-
talbasis einiger Wertpapierhandelshduser erneut dramatisch verschlechtert hatten. Zum anderen
steigen weiterhin die Anforderungen an die technische Ausstattung der Handlerarbeitsplétze
durch Garantien fur Ausfiihrungszeiten und Liquiditétsbereitstellung an den Borsen. Das Eigen
kapital der Baader Wertpapierhandelshank AG nahm im Jahr 2003 leicht zu und ist nicht nur im
Vergleich zu den Wettbewerbern eine solide und wettbewerbsfahige Grundlage fir die Bran
chenkonsolidierung in 2004.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat das Borsenjahr 2003 genutzt, ihre Kernkompeten-
zen, die Skontrofihrung und das institutionelle V ermittlungsgeschéft, weiter auszubauen.

Durch die Ubernahme der Skontren in Frankfurt von den Maklergesellschaften Bartmann, Pfei-
fer, Elsésser, Huf und der 886 GmbH konnte die qualitativ hochwertige Basis an Orderbiichern
im Geschéftsfeld Skontrofiihrung Aktien deutlich ausgeweitet werden. Die Ubernahme der Geb-
hard & Schuster Wertpapierhandelshaus AG fihrte zu einer erheblichen Zunahme von Skontren
deutscher Aktiengesellschaften an den Borsenplétzen Berlin-Bremen und Minchen. Mit der
Spiitz Borsenservice GmbH wurde einer der fuhrenden Skontrofiihrungsgesellschaften fur Deri-
vate am Platz Frankfurt erworben. Der Einstieg in die Skontrofihrung von Renten an der Bérse
Frankfurt gelang durch den Erwerb der Hannig Wertpapierhandels GmbH. Durch die Ubernah-
me der Rentenskontren der Fritz Nols AG zum Jahresende konnte dieser Bereich weiter ausge-
baut werden. Zum Stichtag wurden insgesamt 26.841 Orderbiicher betreut. Auf Aktien entfielen
7.609 Skontren, auf Optionsscheine, Zertifikate und ETFs 16.183 Skontren und auf Renten und
Genussscheine 3.049 Skontren.

Im Geschéftgahr 2003 konnten drei Kapitalmalinahmen mit @nem Gesamtvolumen von rund
€ 4,0 Mio. durchgefuhrt werden. Ein Unternehmen wurde bel der Notizaufnahme im Freiverkehr
an der Bayerischen Borse in Minchen betreut. Geplante Neuemissionen wurden jedoch aufgrund
der geringen Aufnahmefahigkeit des Marktes zurtickgestel|t.

Die Beteiligungen an den Unternehmen Windsurfing Chiemsee und Mox Telecom konnten im
abgelaufenen Geschéftgahr an Investoren veraulert werden.

Zusammenfassend |8sst sich sagen, dass die Baader Wertpapierhandelsbank AG durch die Fo-
kussierung auf Kernkompetenzen und deren gezielten Ausbau gestérkt in ein neues Geschéfts-
jahr geht.



Tochter gesellschaften und assoziierte Unternehmen

Zu Beginn des Jahres 2003 wurden, wie geplant, die Baader Securities AG, Frankfurt, und die
IPO GmbH, Unterschleil3heim, auf die Baader Wertpapierhandel sbank AG verschmolzen.

Die audandische Tochtergesellschaft Baader Securities a.s., Prag, wurde im Dezember 2002 mit
aufschiebenden Bedingungen an einen tschechischen Investor verkauft. Diese aufschiebenden
Bedingungenwurden in 2003 erflillt und der Verkauf vollsténdig abgewickelt.

Die Liquidation der Webstock AG i.L. wurde im Herbst abgeschlossen..

Im weiteren Verlauf des Jahres 2003 wurden folgende Unternehmen jewells zu 100 % uber-
nommen und auf die Baader Wertpapierhandelsbank AG verschmolzen: Gebhard & Schuster
Wertpapierhandelshaus AG, Spitz Boérsenservice GmbH und die Hannig Wertpapierhandels
GmbH.

Die 50 %-Beteiligung an der Heins & Seitz Capital Management GmbH, Munchen, wird als &s-
soziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Baader Management AG wurde zum 31.12.2003 erstmalig in den Konzernabschluss einbe-
zogen.

Besondere Vorkommnisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank AG hat mit Zustimmung des Aufsichtsrates
beschlossen, die Liquidation der KST Wertpapierhandels AG i.L. nicht weiter zu betreiben. Der
Hauptversammlung der KST AG i.L. Ende Mérz 2004 soll die Weiterfuhrung der Gesellschaft
mit entsprechenden Kapitalmal3nahmen und einer Umbenennung vorgeschlagen werden. Die
Baader Wertpapierhandelsbank AG wird im ersten Halbjahr 2004 ihre Mehrheitsbeteiligung an
eine Investorengruppe abgeben.



Geschéftsverlauf und Ergebnisentwicklung

Die unten stehende Ubersicht beinhaltet die wichtigsten Komponenten der Gewinn- und Verlust-
rechnung fur die Jahre 2003 und 2002 sowie ihre Veranderungen.

Zinsergebnis -144 621 -765 -123,2
Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft -86 -7.071 +6.985 -98,8
Provisionsergebnis 2.970 -2.894 +5.864 +202,6
Handel sergebnis 28.145 15.996 +12.149 +76,0
Ergebnis aus Available-for- Sale Bestanden und at Equity

bewerteten Unternehmen 3.464 -17.792 +21.256 +119,5
Ergebnis aus Finanzanlagen 207 335 -128 -38,2
Verwaltungsaufwand -39.949 -40.375 +426 +1,1
Betriebsergebnis -5.393 -51.180 +45.787 +89,5
Saldo Sonstige Aufwendungen und Ertrége 7.657 -1.927 +9.584 +497,4
Ergebnisder gewohnlichen Geschéftstatigkeit 2.264 -53.107 +55.371 +104,3
Steuern -01 -21.856 +21.765 +99,6
Jahresliber schuss vor konzer nfremden 2173 74.963 +77.136 +102,9
Gesellschaftern

In 2003 wurden die in 2002 eingeleiteten Restrukturierungsmal3nahmen und die strategische
Neuausrichtung weiterhin konsequent verfolgt. Das Betriebsergebnis verbesserte sich gegeniber
dem Vorjahr um TE 45.787 oder 89,5 %. Durch die gute Entwicklung des sonstigen Ergebnisses
konnte ein positives Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit in Hohe von  TE 2.264 a-
reicht werden.

Das Zinsergebnis ist gegeniber dem Vorjahr um T€ 765 auf T€ -144 gesunken Dies ist im We-
sentlichen auf die im Berichtgahr erstmals vollsténdig wirksame Refinanzierung des
V erwaltungsgebaudes zurlckzufhren.

Die Risikovorsorge fur das Kreditgeschéft des Vorjahres betraf vor allem Wertberichtigungen
auf Forderungen gegeniiber Unternehmen, die aus der Inanspruchnahme von Birgschaften ent-
standen sind. Im Berichtgahr konnten diese Birgschaften abgel6st und die Risikovorsorge auf-
gel0st bzw. verbraucht werden.

Das Provisionsergebnis von TE 2.970 hat sich gegentiber dem Vorjahr deutlich verbessert. Dies
ist zum einen auf geringere Kosten fur die Wertpapierabwicklung, zum anderen auf hohere
Courtageertrage zurtickzufihren.

Die ebenfals deutliche Steigerung des Ergebnisses aus Finanzgeschéften um T€ 12.149 oder
76,0 % ist durch hohere Wertpapi erumsétze sowie den Erwerb zusétzlicher Skontren verursacht.

Im Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden werden Ertrége von T€ 1.387 und Verluste von
T€ 206 aus der Veraul¥erung von Betelligungen und Wertpapieren des Anlagebuches ausgewie-
sen. Das Bewertungsergebnis der Beteiligungen und des Anlagebuchbestandes betragt
T€ 1.619.



Der Rickgang des Ergebnisses aus Finanzanlagen resultiert aus geringeren Zinsertragen aus
festverzinglichen Wertpapieren.

Der Verwaltungsaufwand konnte zum dritten Jahr in Folge gesenkt werden. Wahrend die Perso-
nal aufwendungen im Berichtgahr um T€ 137 leicht gestiegen sind, konnten die anderen Verwal-
tungsaufwendungen deutlich um T 2.012 gesenkt werden. Dagegen haben sich die Abschrei-
bungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen um T 1.449
erhoht. Ursachlich hierfir sind die in 2003 getétigten Investitionen fUr Nutzungsrechte an
Skontren und die im Berichtgahr erstmals voll wirksame Abschreibung auf das Verwaltungsge-
baude.

Im Saldo der Sonstigen Aufwendungen und Ertrage werden Ertrage in Hohe von T€ 8.254 und
Aufwendungen von T€ 596 gezeigt. Die Ertrége betreffen mit T€ 3.876 hauptsachlich die Auflo-
sung von Rickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und mit T€ 3.245 periodenfremde Ertré
ge.

Die Aufwendungen resultieren vor allem mit T€ 248 aus Verlusten aus Anlageabgéngen und mit
T€ 210 aus periodenfremden Aufwendungen.



Vermogenslage

Die unten stehende Ubersicht zeigt die wesentlichen Positionen der Bilanz fiir das Geschaftsjahr
2003 im Vergleich zum Vorjahr.

Barreserve 0 0 0 0,00
Forderungen an Kreditinstitute 14.059 27.979 -13.920 -49,8
Forderungen an Kunden 2.864 7.289 -4.425 -60,7
Risikovorsorge fur das Kreditgeschéft -188 -7.242 +7.054 -97,4
Handel saktiva 18.936 18.726 +210 +1,1
Availablefor-Sale Bestéande

a) Aktien und Beteiligungen 15.828 18.529 -2.701 -14,6

b) Anleihen und Schuldverschreibungen 8.584 10.658 -2.074 -19,5
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 1.025 1.026 -1 -01
Finanzanlagen 3.697 6.189 -2.492 -40,3
Grundstticke und Gebaude 22.166 22.137 +29 +0,1
Ubrige Sachanlagen 2.290 5.264 -2.974 -56,5
Immaterielle Anlagewerte 15.203 784 +14.419 >100,0
Ertragsteueranspriiche 1.475 1572 -97 -6,2
Sonstige Aktiva 2.820 2.200 +620 +28,2
Aktive latente Steuern 28.624 27.901 +723 +2,6
Summe Aktiva 137.383 143.012 -5.629 -39
Passiva
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 15.099 15.015 +84 +0,6
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 0 35 -35 -100,0
Rickstellungen 7.508 12.224 -4.716 -38,6
Ertragssteuerverpflichtungen 0 128 -128 -100,0
Sonstige Passiva 5.675 8.168 -2.493 -30,5
Passive |atente Steuern 514 438 +76 +17,4
Anteileim Fremdbesitz 813 935 -122 -13,0
Eigenkapital 107.774 106.069 +1.705 +1,6
Summe Passiva 137.383 143.012 -5.629 -39

Die Bilanzsumme ist im Berichtgahr um T€ 5.629 oder 3,9 % auf T€ 137.383 zuriickgegangen.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind vor alem fir die Abwicklung von Boérsengeschaften
als Sicherheiten hinterlegte Guthaben ausgewiesen.



Die Handel saktiva umfassen borsennotierte Aktien und Anleihen, die in der Bilanz in Hohe von
T€ 18.936 ausgewiesen sind.

Die Available-for-Sale Bestande setzen sich aus Aktien in Héhe von T€ 12.718, Beteiligungen in
Hohe von T€ 3110 sowie Anlethen und Schuldverschreibungen in Hohe von
T€ 8.584 zusammen.

Die Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen betreffen die im Vorjahr erworbenen Anteile
an der Heins & Seitz Capital Management GmbH, Munchen.

Die Finanzanlagen bestehen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinsiichen Wertpa
pieren in Hohe von T€ 3.697.

In der Position Grundstiicke und Gebaude wird ausschliefdlich das in 2002 bezogene Verwal-
tungsgebdude mitsamt dem Grundstiick in Unterschleil3heim ausgewiesen.

Die Zunahme der Sachanlagen und immateriellen Anlagewerte ist mit T€ 7.508 verursacht durch
die Aktivierung von erworbenen Skontren als Nutzungsrechte sowie Investitionen in den Bereich
Handels- EDV mit T€ 4.767.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten enthalten mit T 14.629 Fremdmittelaufnah-
men fur die Finanzierung des Verwaltungsgebaudes.

Die Ruckstellungen werden vor allem durch Rickstellungen fur Personalaufwendungen und fir
Kostenumlagen der Aufsichtsbehérden bestimmt.

Bel den Sonstigen Passiva handelt es sich hauptséchlich um Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentber Arbeitnehmern.

Der im Geschéftgahr 2003 erzielte Gewinn hat die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft verbessert.
Sie verfugt mit einer Eigenkapitalquote von Uber 78 % Uber eine wettbewerbsfahige Kapitalaus-
stattung, die das weitere Wachstum sicherstellen wird.

Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit gewdahrleistet. Zum Bilanzstichtag ste-
hen kurzfristigen Bankforderungen in Hohe von T 14.059 und jederzeit veraul3erbaren Han-
delsaktiva, Anleihen und Schuldverschreibungen und Finanzanlagen in  HG6he von
T€ 31.217 kurzfristige Bankverbindlichkeiten in Hohe von TE 470 gegentber. Saldiert egibt
sich ein bilanzieller Liquiditétstiberschuss von T€ 44.806.

Die Liquiditatskennzahl gemal3 Grundsatz |1 betrug im Jahresdurchschnitt 10,3.



Erklarung gemaf § 312 AktG

Gemal3 § 312 AktG hat der Vorstand einen Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklarung abschliefit:

,Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat nach den Umstanden, die dem Vorstand im Zeit-
punkt, in dem die im Bericht tUber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefuhrten
Rechtsgeschéfte bzw. sonstigen Mal3nahmen vorgenommen wurden, bekannt waren, eine ange-
messene Gegenleistung erhalten. Sie wurde durch getroffene oder unterlassene Mal3nahmen
nicht benachteiligt. Alle berichtspflichtigen Vorgénge wurden vom Vorstand beschlossen, soweit
nach der Satzung bzw. Geschaftsordnung der Baader Wertpapierhandelsbank AG erforderlich
auch vom Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhéangigkeitsbericht aufgestellt.”

Mitar beiter

Im Berichtgahr sank die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern zum Bilanzstichtag gegeniiber dem
Vorjahr um 21 auf 165 Beschéftigte.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG legt besonderen Wert auf die hohe Qualifikation ihrer
Mitarbeiter. Durch den neuen Verwaltungsstandort in Unterschleif3heim sowie die Einfiihrung
zusétzlicher sozialer Leistungen hat das Unternehmen fir die Mitarbeiter an Attraktivitat gewon
nen.

Die Geschéftdeitung dankt allen Mitarbeitern fir ihren engagierten Einsatz und die bewiesene
Loyalitét im abgelaufenen schwierigen Geschéftgjahr.

Umweltbericht

Die Dienstleistungen der Baader Wertpapierhandelsbank AG haben keinerlel nennenswerte um
weltbel astende Eigenschaften.

Unternehmensintern wird grofter Wert auf einen ressourcenschonenden Umgang mit Produkti-
ons- (Kopierer, Drucker und andere Geréte der Buroausstattung) und Verbrauchsmitteln gelegt.
Der Verwaltungsneubau in Unterschlei3heim wurde nach neuesten ¢kologischen Ekenntnissen
insbesondere in den Bereichen Wasser, Warme und Klimatisierung errichtet.

Zweigstellenbericht

Die Verwaltung der Baader Wertpapierhandelshank AG befindet sich in Unterschleil3heim.
Daneben fuhrt die Gesellschaft Niederlassungen in Berlin, Dortmund, Frankfurt und Stuttgart.



Risikobericht

Das bewusste Eingehen von finanziellen Risiken und Chancen ist Grundlage des Geschéftes des
Unternehmens. Als Wertpapierhandel sbank ist ihr Erfolg mal3geblich von seiner Handel stétigkeit
und damit von den Kurs- und Umsatzentwicklungen an den Kapitalmérkten abhangig.

Die Bank tragt den finanziellen Risiken durch ein Risikocontrolling und - managementsystem
entsprechend den "Mindestanforderungen an das Betreiben von Handel sgeschéften” und auch
den "Mindestanforderungen an das Kreditgeschaft" der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht Rechnung. Die Risikopolitik umfasst den Bereich Risikocontrolling, Marktfolge und
Risikomanagement bzw. Markt. Deren funktionale und organisatorische Trennung ist bisin die
Vorstandsebene gewahrleistet.

Die Risikosteuerung der Konzerntéchter im Baader Konzern erfolgt Uber die entsprechende Ein-
flussnahme der Aufsichtsratsmandate bei den jeweiligen Tochterunternehmen dadurch, dass
mindestens ein Vorstandsmitglied oder Leitender Angestellter der Baader Wertpapierhandels-
bank AG Mitglied der Geschéftsfihrung oder des Aufsichtsrates der Tochtergesellschaft ist.Im
vergangenen Jahr fanden folgende Konzernbereinigungen statt: Antrag auf Liquidation KST
Wertpapierhandels AG, Verkauf Baader Sec. Prag, Verschmelzung Baader Sec. (ehemals Eckes
Effektenhandel AG), Verschmelzung Baader Skontrofiihrungs AG (ehemals Gebhard & Schuster
Wertpapierhandel shaus AG), Verschmelzung Baader Derivate GmbH (ehemals Spitz Borsen
service GmbH) und Verschmelzung Baader Rentenhandel GmbH (ehemals Hannig Wertpapier-
handels GmbH). Zum Jahresende existierten im Baader Konzern keine Tdchter mit relevanter
operativer Geschaftstétigkeit mehr.

Zur Begrenzung der Risiken ist konzernweit ein System zur Messung und Uberwachung der Ri-
sikopositionen und zur Analyse des mit ihnen verbundenen Verlustpotentials sowie deren Steue-
rung implementiert. Zur Steuerung wird das verfigbare Risikokapital im Konzern top down, z.B.
unter Berticksichtigung von RORAC-Kennzahlen, auf die einzelnen Tochterunternehmen und
Bereiche allokiert. Als relevante Risikoarten wurden identifiziert: Adressrisiken inkl. Beteili-
gungsrisiken, Marktrisiken, Liquiditétsrisiken, Immobilienrisiken und Operationale Risiken inkl.
Rechtsrisiken.
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Adressrisiken

Bei den Adressrisiken wird zwischen den Kontrahenten und Emittentenrisiken des Handel sge-
schéftes, den Landerrisiken, den Kreditrisiken und Beteiligungsrisiken unterschieden.

Bel der Abwicklung von Handelsgeschéften kann ein Kontrahentenrisiko dadurch entstehen,
dass ein Handelspartner seine entstandenen Verpflichtungen nicht vollstandig erfillt. Da alle im
Konzern getétigten Geschéfte als Zahlungs- / Lieferungsgeschéfte ,Zug um Zug“ abgewickelt
werden, ist ein Kontrahentenrisiko im Sinne eines Vorleistungsrisikos bzw. Erfullungsrisikos
nicht gegeben. Des Weiteren existieren in Bezug auf die Gelddisposition der Bank fir die Kre-
ditnehmer Geldhandeldlinien basierend auf Bonitétsprifungen mit entsprechenden Kreditbe-
schilissen.

Dem Emittentenrisiko als Risiko der Bonitétsverschlechterung bzw. Ausfalls enes Emittenten
wird durch die Eingruppierung des Emittenten in eine Bonitétsklasse und eine entsprechende
Anrechnung des Engagements auf das hierfir vorgesehene Limit entgegengetreten. Diese auch
untertagig einzuhaltenden Limite orientieren sich an den aufsichtsrechtlichen Grofkreditgrenzen.

Das Landerisko drickt sich in der Gefahr aus, dass Forderungen aus grenziberschreitenden
Geschéften und / oder in Fremdwahrung wegen hoheitlicher Mal3nahmen (Devisenbewirtschaf-
tung oder Verbot von grenziiberschreitenden Wertpapierlieferungen) ausfallen kénnten. Das
Landerrisiko betrifft derzeit nur Anleihen, die entweder in Euro bzw. DM notiert sind und von
einem EWU-audandischen Emittenten ausgegeben wurden. Der Marktwert der Positionen mit
einem inhérenten Landerrisiko betrugen zum Jahresende € 8,5 Mio. Die Positionen sind kurz bis
mittelfristig falig.

Kreditrisiken existieren keine.

Beteiligungen wurden in der Vergangenheit regelmaldig mit der Absicht eingegangen, diese zu
einem spateren Zeitpunkt an branchenzugehdrige Unternehmen oder Finanzinvestoren zu veraw-
[3ern oder die Beteiligungen an die Borse zu bringen. Das Beteiligungsgeschéft wurde im Baader
Konzern aufgegeben - es werden keine Neuengagements mehr eingegangen. Das bestehende
Portfolio wird jedoch weiterhin wertsteigernd betreut und Uber geeignete Exit-Strategien mittel-
fristig redlisiert. Im abgelaufenen Jahr konnten so zwei wesentliche Beteiligungen verauf3ert
werden.

Das Risiko der verbliebenen Beteiligungen wird im Falle nicht borslicher Beteiligungen anhand
von regelmaidigen Bilanzanalysen und daraus resultierenden etwaigen Kreditbeschliissen Uber-
wacht. Im Falle bordicher Beteiligungen wird das Marktpreisdnderungsrisiko ermittelt. Die Be-
teiligungen gehen sowohl in die Ermittlung des Risikokapitals as auch in die Jahresplanung fur
die zukUnftigen Geschéftsjahre ein.

Marktpreisrisiken
Bel Baader unterliegen im Wesentlichen die Handelsbuchpositionen dem Risko von Wert-

schwankungen aufgrund sich éndernder Marktpreise. Zum Jahresende war die Risikoposition der
Baader Wertpapierhandelsbank AG identisch mit der des Konzerns, hier in Mio. € Marktwert:
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Aktien 12,33
Renten 8,90
Optionsscheine, Zertifikate - 0,02

Als Marktpreisanderungsrisiko 1asst sich z.B. das Aktienkursanderungsrisiko, das Devisenkur s-
anderungsrisiko, das Zinsdnderungsrisiko und Volatilitétsanderungsrisiko anfuihren. Im Baader
Konzern ist aufgrund der geschaftspolitischen Ausrichtung im Wesentlichen das Aktienkursan-
derungsrisiko von Bedeutung.

Diese Marktpreisrisken werden mittels eines Value-at-Risk Modells gemessen, welches ko
zernubergreifend Anwendung findet. Die Parametrisierung erfolgt bei einem Tag Haltedauer und
einem Konfidenzniveau von 99 %. Als eingehende Risikofaktoren wird eine Varianz-Kovarianz
Matrix basierend auf eigenen Zeitreihen ermittelt.

Bspw. wurden die folgenden Vaue-at-Risk (VaR-) Werte berechnet:

Vaue-at-Risk

der Handelsbereiche

in Mio. € 2000 | 2001 | 2002 | 2003
VaR per Jahresultimo 482 | 0,34 | 0,73 0,65
Minimaler VaR 280 | 031 | 019 | 041
Maximaler VaR 6,45 | 4,90 1,10 1,48
Durchschnittlicher VaR 4,25 1,26 0,40 1,12

Die Qualitét unseres Vaue-at-Risk-Modells wird permanent anhand des Verhaltnisses zw ischen
den VaR Werten und den tatséchlichen Marktwertveranderungen der Positionen Uberprift (clean
Backtesting) und auf Grundlage dieser Erkenntnisse weiter entwickelt. Dennoch werden die
VaR-Berechnungen angesichts derer prinzipiellen Grenzen um Worst-Case-Szenarien mit aul3er-
gewohnlichen Marktprei sdnderungen erganzt.

Die Limite fur die Marktpreisrisiken im Konzern werden einmal jahrlich zu Geschéftsahresbe-
ginn mehrheitlich durch den Gesamtvorstand der AG per Vorstandsbeschluss festgelegt. Hierbel
wird das Risikokapital z.B. mit Hilfe von RORAC-Kennzahlen und von Planungen des Ge-
schaftsumfanges entsprechend allokiert.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken kénnen aufgrund mangelnder Liquiditét von Handelsprodukten oder aufgrund
mangelnder eigener Liquiditét auftreten.



Bspw. existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher Marktliquiditét. Eine geringe oder nicht vor-
handene Marktliquiditét in einzelnen Handel sprodukten fihrt dazu, dass Transaktionen in diesen
Produkten sowohl zum Eingehen as auch zum Auflésen von Positionen leeintrachtigt oder
nicht moglich sind. Fir die Baaderbank ist hier die Liquiditét der, im Wesentlichen audlandi-
schen, Gattungen an den jeweiligen Heimatborsen mal3geblich.

Die kurzfristige Liquiditétsdisposition der Bank erfolgt in der Gelddisposition. Die enge Ab-
stimmung unseres Wertpapierhandels mit der Gelddisposition sichert eine Koordination der tag
lichen Zahlungsstrome. Besondere Liquiditatsbelastungen aus anderen Bereichen werden der
Gelddisposition unverziiglich angezeigt. Des Weiteren wird taglich ein Liquiditatsstatus mit der
aktuellen Liquiditétssituation erstellt.

Der mittel- bis langfristige Liquiditétsiiberschuss der Bank wird regelméldig ermittelt und dient
dem Kapitalanlageausschuss in seinen Sitzungen zur Disposition der Uberschissigen Liquiditat
und zum Treffen der entsprechenden Anlageentscheidungen.

Immobilienrisiko

Die im Eigentum der Baader Wertpapierhandelsbank AG (Bank) gehaltene Immobilie Weihen-
stephaner Str. 4 in Unterschleif3heim, dient als Verwaltungszentrale und Handelsstandort und ist
dem Betriebsvermogen zugeordnet.

Die Bewertung erfolgt daher gemal® 1AS 16 zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Einer ke
triebsgewohnlichen Abnutzung wurde durch Abschreibungen von insgesamt T€ 834 anteilig fur
das Geschéftgahr Rechnung getragen.

Operationale Risiken

Betriebsrisiken konnen aus Fehlfunktionen der EDV-Systeme entstehen. Die Kontrollen der DV-
Systeme, - verfahren und Zugriffsmaglichkeiten sind schriftlich dokumentiert.

Die Verfugbarkeit der Systeme ist durch die angewandten Sicherungstechniken (z.B. Notfall-
plan, Daten-Back- up, Backup-Rechenzentrum) gewahrleistet. Bel Ausfall eines Systems ist nach
dem schriftlich hinterlegten Notfallplan vorzugehen. Der Notfallplan wird zyklisch an die Pro-
zessveranderungen angepasst.

Rechtliche Risiken entstehen daraus, dass abgeschlossene Vertrage rechtlich nicht durchgesetzt
werden konnen. Ursache hierfir konnen i.d.R. nicht eindeutig bzw. nicht ausreichend dokumen-
tierte Vereinbarungen sein.

Um dieses Rechtsrisikos zu minimieren, ist der Handel grundsétzlich nur an Markten mit stan-
dardisierten Handels- und Abwicklungsmodalitaten zuléssig. Weiterhin erfolgt eine klare Vorga
be Uber die Méarkte und die Produkte. Vor der Aufnahme von Geschéften in neuartigen Produk-
ten oder neuen Méarkten wird die Rechtslage, die Usancen und die Dokumentation der Geschéfte
in einem Einfuhrungskonzept ausfihrlich beschrieben.
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Ausblick

Nach der deutlichen Kurserholung an den Aktienmérkten im vergangenen Jahr, wird fir das lau-
fende Jahr mit weiteren aber moderaten Kurszuwéchsen gerechnet. Eine deutliche Belebung
wird bei den Handelsvolumina erwartet, die in 2003 nur unterproportional zur Kurserholung ar
legen konnten.

Die verdffentlichten Gewinnerwartungen vieler Unternehmen sind weiterhin gedampft. Uberra-
schungen wird es aber im Jahr 2004 eher auf der positiven als auf der negativen Seite geben. Die
politische Entwicklung tragt weiterhin zur Unsicherheit am deutschen Kapitalmarkt bei. Hinzu
kommt der offene Ausgang der Prasidentschaftswahlen im Herbst in den USA.

Mit einer komfortablen Eigenkapitalbasis, einer Vielzahl gut ausgebildeter Handler und enem
hohen Technologisierungs- und Organisationsgrad présentiert sich die Baader Wertpapierhan-
delsbank AG den Bérsen und Marktteilnehmern als starker und stabiler Partner. Die Kapital-
mérkte sind in Deutschland weiterhin im Umbruch begriffen. Notwendige Strukturverénderun-
gen an den Borsen werden noch stérker als bisher Investitionsanforderungen an die teilnehmen-
den Institute stellen. Die Baader Wertpapierhandelshank AG ist diesen Anforderungen personell,
organisatorisch und finanziell gewachsen und treibt aktiv diese Veranderungen voran. Der a-
freuliche Start des Marktmodells MAX-One an der Borse M uinchen sowie die von uns unterstii-
zen Initiativen 4-X in Stuttgart und ,, Smart-Trading” in Frankfurt sind Beleg fir diese Entwick-
lung.

Im Jahr 2004 wird sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG neben dem Wachstum in der
Skontrofhrung auf den Ausbau des institutionellen Vermittlungsgeschéfts sowohl im Aktien
als auch im Rentenbereich konzentrieren. Der Start des Rentenhandels verlief bereits sehr erfolg-
reich. Die Konsolidierung der Branche wird, wie bisher, von der Baader Wertpapierhandel shank
AG weiter aktiv mitgestaltet.

Die Umsetzung der Beschliisse zur Einstellung des Geschéftsfeldes Beteiligungen wird in 2004
fortgesetzt. Nach der erfolgreichen VerduRerung von zwei Unternehmen in 2003 konnen frei-
werdende Ressourcen auf das verbleibende Portfolio konzentriert und eine wertsteigernde
Betreuung gewahrleistet werden.

Bel anhaltender Belebung der Méarkte wird eine erhohte Aktivitét im |PO-Geschéft erwartet. Die
Borsenverfassung 2004 wird eine wiedererstarkte Bereitschaft zur Aufnahme von Neuemissio-
nen zeigen.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist in alen Geschéftsfeldern gut positioniert. Der Vor-
stand geht deshalb davon aus, dass in 2004 eine deutliche Verbesserung des Geschéftsergebnis-
ses erreicht werden kann. Zu dieser Einschatzung tragen insbesondere die Ergebnisse der ersten
sechs Handel swochen bel.

Unterschleifheim, den 10. Méarz 2004

Baader Wertpapierhandel shank AG
Der Vorstand
Uto Baader Dieter Brichmann Stefan Hock Dieter Silmen
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschéftgahr vom Vorstand regelméldig Uber die Ge-
schéftspolitik, grundsétzliche Fragen der kinftigen Geschaftsfihrung, Uber die wirtschaftliche
Lage und strategische Welterentwicklung der Baader Wertpapierhandelsbank AG und des Kon
zerns sowie Uber bedeutsame Geschéftsvorfélle schriftlich und mindlich unterrichten lassen und
mit dem Vorstand hiertiber beraten.

Im Berichtgahr haben flnf Sitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden. Schwerpunkte der Bera-
tungen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten die organisatorische und strategische Posi-
tionierung der Bank sowie die aktuellen Verénderungen im Borsenumfeld.

Der Aufsichtsrat hat sich insbesondere mit den angesichts der schwierigen Ertragslage ununt
ganglichen Mal3nahmen zur K ostenreduzierung beschéftigt. Auch die strategische Ausrichtung
mit dem Ziel zusdtzliche Ertrdge zu generieren, die Neustrukturierung von bestehenden Ge-
schéftsfeldern und die Aufnahme neuer Aktivitéten wurden vom Aufsichtsrat intensiv begleitet.
Zudem unterrichtete der Vorstand den Aufsichtsrat in seinen monatlichen Berichten fortlaufend
Uber die wichtigsten Kennzahlen zur finanziellen Entwicklung. Soweit auf Grund gesetzlicher,
satzungsgemal3er Vorschriften oder nach der Geschéftsordnung erforderlich, erteilte der Auf-
sichtsrat nach grundlicher Prifung und Beratung seine Zustimmung zu zustimmungspflichtigen
Einzelvorgangen.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich darliber hinaus in regel méaliigen Gesprachen mit dem
Vorstand Uber wichtige Entscheldungen und besondere Geschéftsvorfalle berichten lassen. |hm
wurden die Protokolle der Vorstandssitzungen zeitnah zur Verfiigung gestellt.

Das Thema Corporate Governance bildete einen weiteren Schwerpunkt der Aufsichtsratstatigkeit
in diesem Geschéftgahr. Der Aufsichtsrat hat die Empfehlungen des Deutschen Corporate Go-
vernance Kodex grundsétzlich anerkannt. In dieser Folge hat er die Geschéftsordnungen fiir den
Aufsichtsrat und Vorstand angepasst. Er hat in seiner Sitzung am 18.12.2003 die nach § 161
AktG erforderliche Entsprechenserkldrung gemeinsam mit dem Vorstand abgegeben und die
Abweichungen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex erlautert. Er
verweist in diesem Zusammenhang auf die Vertffentlichung im Geschéaftsbericht und auf der
Internetseite der Baader Wertpapierhandel sbank AG.

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben an mehr als der Halfte der in den Zeitraum ihrer Mit-
gliedschaft fallenden Aufsichtsratssitzungen des Jahres 2003 teilgenommen. Interessenskonflikte
von Mitgliedern des Aufsichtsrats sind im abgel aufenen Geschéftgahr nicht aufgetreten.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Baader Wertpapierhandelsbank AG und der Kon-
zernabschluss zum 31.12.2003 mit dem Konzernlagebericht sowie der Abhangigkeitsbericht sind
unter Einbeziehung der Buchfihrung durch den von der Hauptversammlung gewahlten Ab-
schlusspriifer Clostermann & Jasper Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Bremen entsprechend den gesetzlichen Vorschriften geprift und mit dem un-
eingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen worden.

Der Prufungsausschuss des Aufsichtsrats hat in seiner Sitzung am 10.03.2004 den vom Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader Wertpapi erhandel shank AG sowie
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den Konzernabschluss mit Konzernlagebericht und den Abhangigkeitsbericht unter Einbezie-
hung des Prufungsberichts geprift.

An der Sitzung des Prifungsausschusses haben die Abschlussprifer und der Vorstand teilge-
nommen. Die Abschlussprifer haben tber ihre Prifung insgesamt und Uber einzelne Prifungs-
schwerpunkte berichtet und eingehend die Fragen der Mitglieder des Prifungsausschusses be-
antwortet. Der Prifungsausschuss hat das Prifungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genom-
men. Nach dem abschlief3enden Ergebnis dieser Priifung waren keine Einwendungen zu erheben.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden rechtzeitig vor der heutigen Bilanzsitzung die Jah
resabschlussunterlagen und Priifungsberichte des Abschlussprifers Gbersandt. Der Aufsichtsrat
wurde in Anwesenheit des Vorstands heute ausfihrlich durch den Vorsitzenden des Prifungs
ausschusses Uber die Ergebnisse der Sitzung mit den Abschlussprifern informiert und hat die
Abschlussunterlagen und Prifungsberichte intensiv beraten. Auf Grund eigener Prifung des Jah
res- und Konzernabschlusses sowie der jeweiligen Lageberichte hat der Aufsichtsrat dem Ergeb-
nis der Abschlussprifung zugestimmt und den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Kon-
zernabschluss 2003 in seiner heutigen Sitzung gebilligt. Der Jahresabschluss 2003 ist damit fed-
gestellt. Der Aufsichtsrat schliefdt sich dem Vorschlag des Vorstands zur Gewinnverwendung an.

Mit der Hauptversammlung am 15. Juli 2003 ging die Wahlperiode des vorhergehenden Auf-
sichtsrats zu Ende. Herr Peter Schemuth verzichtete auf eine Wiederwahl als Aktionarsvertreter.
Der Aufsichtsrat dankte ihm fir seine konstruktive und engagierte Mitarbeit in diesem Gremium.
Sein Nachfolger ist Herr Dr. Norbert Juchem. Im Ubrigen wurden die Herren Dr. Horst Schiesd
(Vorsitzender), Dr. Christoph Niemann (stellvertr. Vorsitzender) und Josef Faltenbacher wieder-
gewdhit. Als Vertreter der Arbeitnehmer wurden im Jahr 2003 von den Mitarbeitern der Baader
Wertpapierhandelsbank AG die Herren Rainer Merklinghaus und Thomas Wiegelmann in den
Aufsichtsrat gewahit.

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2003 die V orstandsbestellung von Herrn Uto Baader fUr weitere
funf Jahre beschlossen und ihn zum Vorsitzenden des V orstands ernannt. Dartiber hinaus berief
der Aufsichtsrat Herrn Dieter Silmen als neues Mitglied mit Wirkung ab 1. August 2003 in den
Vorstand. Er ist fir den Bereich Handel verantwortlich.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fir die verantwortungsbewusste und
erfolgreiche Arbeit im abgelaufenen schwierigen Geschéftgahr.

Unterschleifheim, den 29. Méarz 2004

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl
Vorsitzender
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BAADER WERTPAPIERHANDEL SBANK
AKTIENGESELL SCHAFT

UNTERSCHLEIRHEIM
KONZERNBILANZ-IASZUM 31.12.2003

Aktiva 31.12.2003 31.12.2002
Notes € T€
1.Barreserve (6, 30) 13,56 C
2.Forderungen an Kreditinstitute (7,31) 14.058.958,90 27.97¢
3.Forderungen an Kunden (7,32) 2.863.749,17 7.28¢
4. Risikovorsorge flr das Kreditgeschaft (8, 20, 33) -188.424,38 -7.242
5.Handelsaktiva (9, 21, 34) 18.935.924,31 18.72¢
6.Available-for -Sale Bestande (10, 21, 35) 24.411.903,73 29.187
7.Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen (4, 36) 1.024.573,29 1.02¢
8.Finanzanlagen (11, 21, 37) 3.697.487,50 6.18¢
9. Sachanlagen (12, 22, 38) 24.456.231,44 27.401
10.Immaterielle Anlagewerte (13, 22, 39) 15.203.361,15 784
11.Ertragsteueranspriiche (40) 1.475.139,50 1572
12.Sonstige Aktiva (41) 2.819.648,69 2.20C
13.Aktivelatente Steuern (17,27, 42) 28623939,88 27.901
Summe Aktiva 137.382.506,74 143.012
Passiva 31.12.2003 31.12.2002
Notes € T€
1.Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (15, 43) 15.098.891,28 15.01%
2.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (15) 0,00 3
3.Ruckstellungen (16, 25, 26, 44) 7.507.777,89 12.224
4.Ertragsteuerverpflichtungen 0,00 12¢
5.Sonstige Passiva (45) 5.674.929,45 8.16¢
6.Passive latente Steuern (17, 27, 46) 514.264,12 43¢
7.Anteileim Fremdbesitz (29) 812.766,27 934
8. Eigenkapital (18, 23, 47)
a) gezeichnetes K apital 22.409.384,00 22.60¢
b) Kapitalrtcklage 82.855.962,58 82.78¢
¢) Gewinnrucklagen 0,00 C
d) Neubewertungsr licklage 213.391,43 677
€) Konzerngewinn 2.295.139,72 C
Summe Passiva 137.382.506,74 143.012
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BAADER WERTPAPIERHANDEL SBANK AKTIENGESELL SCHAFT

UNTERSCHLEIRHEIM

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG-IAS

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2002-31.12.2003

GuVv 2003 2002
Notes € € T€
1.Zinsertrage (48)] 512.981,41 1.888
2.Zinsaufwendungen (48)| -656.737,88 -1.268
3.Zinsergebnis (48) -143.756,47 620
4.Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft (8, 49) -85.682,39 -7.071
5.Zinsergebnis nach Risikovor sorge -229.438,86 -6.451]
6.Provisionsertrage (50)| 9.543.256,19 6.471
7.Provisionsaufwendungen (50)[-6.573.119,56 -9.365
8.Provisionser gebnis (50) 2.970.136,63 -2.894
9.Handelsergebnis (52) 28.145.039,70 15.996
10.Ergebnisaus Available-for -Sale Bestanden (52) 3.404.077,19 -17.791
11.Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen (53) 59.573,29 Q
12.Ergebnisaus Finanzanlagen (54) 207.061,39 335
13.Verwaltungsaufwand (55) -39.949.281,23 -40.375
14.Betriebser gebnis -5.392.831,89 -51.18Q
15. Sonstige betriebliche Ertrége (56) 8.253.995,90 6.449
16. Sonstige betriebliche Aufwendungen (56) -596.493,37| -8.376
17.Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2.264.670,64 -53.107
18.Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschéaftstatigkeit (17, 27, 57) -91.296,48 -21.856
19. Jahreser gebnis vor konzernfremden Gesellschaftern 2.173.374,16 -74.963
20.Konzernfremden Gesellschaftern zustehender Verlust (58) 121.765,56 587
21.Jahreser gebnis 2.295.139,72 -74.376
22.Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 0,00 -55
23.Entnahmen aus der Kapitalricklage 0,00 69.154
24.Entnahmen aus Gewinnr licklagen
a) aus anderen Gewinnrlcklagen 0,00 5.863
25.Einstellungen in Gewinnr ticklagen
a) in andere Gewinnr licklagen 0,00 586
26.Konzerngewinn 2.295,139,72 0
2003 2002
€ €
Ergebnisje Aktie (59) 0,10 -3,26
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Eigenkapitalver anderung

Die folgende Ubersicht zeigt die Eigenkapitalverdanderung im Konzern der Baader Wertpapier-
handelsbank AG:

Eigenkapital 31.12.2001 22.915.241,00 150.525.385,97 6.182.469,34 1.189.685,14 0,00 180.812.781,45
Anpassungen aus

Gewinnverwendung 2001 +785.796,80 +339.480,84 +1.125.277,64
Anpassungen wg. Entkonsolidierung +1.375.000,00 +585.819,94 -585.819,94 +1.375.000,00
Kauf eigener Aktien -306.332,00 -929.910,74 -1.236.242,74
Verénderung Neubewertungsrtickl age -1.010.103,29 -1.010.103,29
Verénderung Steuerabgrenzung +497.566,94 +497.566,%4
sonstige K apital verénderungen +181.541,90 -1.245.112,66 -1.063.570,76
Konzernjahresergebnis -74.376.124,71 -74.376.124,71
Verlustvortrag -55.038,43 -55.038,43
Entnahmen Ruicklagen -69.154.325,62 -5.862.657,46 +75.016.983,08 0,00
Eigenkapital 31.12.2002 22.608.909,00 82.783.488,31 0,00 677.148,79 0,00 | 106.069.546,10
Kauf eigener Aktien -199.525,00 -217.648,72 -417.173,72
Veranderung Neubewertungsriicklage -752.289,58 -752.289,58
Verénderung Steuerabgrenzung +288.532,22 +288.532,22
sonstige K apital verénderungen +290.122,99 +290.122,99
Konzernjahresergebnis +2.295.139,72 +2.295.139,72
Eigenkapital 31.12.2003 22.409.384,00 82.855.962,58 0,00 213.391,43 2.295.139,72 107.773.877,73
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Kapitalflussrechnung

1. Periodenergebnis
vor auf3er ordentlichen Posten (inkl. konzer nfremden Gesellschaftern zustehender
Ergebnisanteil) 2.295 -74.376
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sachanlagen
und Wertpapiere des Anlagevermigens 4.329 6.806
3. Verénderung der Ruickstellungen -4.715 1.146
4. andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége -58 5.816
5. Gewinne/ Verluste aus der Verdufierung von Sachanlagen und Wertpapieren des
Anlagevermdgens -617 -879
6. Sonstige Anpassungen (Saldo) -1.448 -4.296
7. = Zwischensumme -216 -65.783
8. Forderungen
Forderungen an Kreditinstitute 3.201 -3.652
Forderungen an Kunden -2.628 763
9. Wertpapiere (soweit nicht Anlagevermdgen) 1.553 18.222
10. andere Aktiva aus laufender Geschéftstétigkeit -1.246 27.046
11. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.683 13.096
Verhindlichkeiten gegeniiber Kunden -35 11
12. andere Passiva aus laufender Geschéftstétigkeit -2.545 -7.041
13. erhaltene Zinsen und Dividenden 1.726 5.015
14. gezahlte Zinsen -509 -1.267
15. Ertragsteuerzahlungen 110 -39
16. = Cashflow ausder laufenden Geschéftstatigkeit 1.092 -13.629
17. Einzahlungen aus Abgangen
Abgénge von Wertpapieren aus dem Anlagevermigen 9.931 23.650
Abgange aus dem Sachanlagevermdgen 114 124
18. Auszahlungen fir Investitionen
Auszahlungen fur Wertpapiere des Anlagevermégens -3.500 -1.377
Auszahlungen in das Sachanlagevermdgen -5.957 -16.605
Auszahlungen in das immaterielle Anlagevermégen -8.550 -508
10. Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten 1.375 0
20. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten -6.726 -325
21. = Cashflow ausder Investitionstatigkeit -13.313 4.959
22. Dividendenzahlungen 0 0
23. sonstige Auszahlungen -417 -1.236
24. = Cashflow ausder Finanzierungstéatigkeit -417 -1.236
25. zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds (Summe 16, 20, 24) -12.637 -9.906
26. Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 3.517 -1.072
27. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 15.595 26.573
28. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.474 15.595
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.2002
Forderungen an Kreditinstitute —taglich fallig 6.794 17.513
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —téglich falig -321 -1.918




Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung des Zahlungsmittel-
bestandes im Geschéftgahr. Sie ist aufgeteilt in die Abschnitte Cashflow aus der laufenden Ge-
schéftstétigkeit, Cashflow aus der Investitionstétigkeit und Cashflow aus der Finanzierungstétig
keit. Durch diese Aufteilung soll gezeigt werden wie im Konzern liquide Mittel generiert und im
Geschéftgahr verwendet wurden.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstéatigkeit erfasst alle Transaktionen, die nicht unmittel-
bar der Investitions- und Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind. Die hier abgebildeten Vorgan
ge ergeben sich insbesondere aus dem operativen Geschéft des Konzerns. Die dargestellten Ver-
anderungen der Forderungen gegentiber Kreditinstituten betreffen keine taglich falligen Forde-
rungen.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit zeigt die Mittelverwendung im Konzern. Er soll Informa
tionen liefern, wie die liquiden Mittel fur die Erzielung kinftiger Erfolge und kinftiger Einnah-
meliberschiisse verwendet wurden. Die hier abgebildeten Geschéftsvorfalle betreffen Investitio-
nen und Desinvestitionen in Wertpapiere des Anlagevermogens und in Sachanlagen. Die Kauf-
preiszahlungen zum Erwerb von zu konsolidierenden Tochterunternehmen wurden in voller Ho-
he mit Zahlungsmitteln beglichen.

Im Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit werden alle Zahlungsvorgénge im Zusammenhang
mit dem Eigenkapital und mit den Anteilseignern dargestelit.

Der Finanzmittelfonds setzt sich zusammen aus der Barreserve, in der lediglich Kassenbesténde
erfasst sind, den taglich falligen Forderungen gegeniber Kreditinstituten sowie den taglich fali-
gen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Die anderen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrage umfassen die Abschreibungen
auf die Geschéftswerte, Zinsabgrenzungen fur Finanzanlagen und das Bewertungsergebnis der
Handel saktiva. Die Position sonstige Anpassungen dient als Korrekturposten fir die separat aus-
zuweisenden Grof3en Zinsen, Dividenden, Ertragsteuerzahlungen und den konzernfremden Ge-
sellschaftern zustehenden Verlust.
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Segmentberichter stattung

Die Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2003 der Baader
Wertpapierhandelsbank AG wird nach Geschéftsbereichen (business segments) dargestellt. Als
primére Geschéftsbereiche des Konzerns lassen sich drei unterschiedliche Teilaktivitdten von
einander abgrenzen: Skontroftihrung und Eigenhandel, Institutionelle Kunden und das Emissi-
ons- und Beteiligungsgeschéft. In der Spalte ,, Sonstiges / Konsolidierung” wurden Bewegungen
erfasst, die keinen direkten Bezug zu den drel primaren Segmenten haben, bzw. nicht auf deren
operative Geschéftstétigkeit entfallen.

Der Geschéftsbereich Skontrofiihrung und Eigenhandel stellt sich folgendermal3en dar: Der
Konzern betreut zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2003 als Skontroftihrer 7.609 vorwiegend
audlandische Aktienskontren, 3.049 Skontren in Renten und Genussscheinen und 16.183
Skontrenfir Optionsscheine, Zertifikate und ETFs.

Aufgabe des Skontrofihrers ist es, fur das betreute Wertpapier Borsenpreise festzustellen und
gegebenenfalls durch Selbsteintritt (Eigenhandel) fir zusétzliche Liquiditét zu sorgen.

Im Bereich Institutionelle Kunden tritt der Konzern als Makler zwischen in- und ausldndischen
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten fir ale an einer deutschen Borse notierten
Wertpapiere auf. Fur ihre Vermittlungstétigkeit erhdlt die Gesellschaft Provisionen. Die Ge-
schéftsabwicklung erfolgt ausschliefflich Uber ein Kreditinstitut.

Im Rahmen des Emissionsgeschéftes platziert der Konzern im eigenen Namen und fur eigene
Rechnung Wertpapiere an Kreditingtitute, teilweise unter Einschaltung eines Ubernahmekonsor-
tiums. Zusétzlich bietet Baader Unternehmen Dienstleistungen und Beratung in allen Bereichen
des Kapitalmarkts sowie bei der Durchfihrung von Kapitalmal3nahmen an.

Im Beteiligungsgeschéft werden Engagements in borslichen und aul3erbérslichen Kapitalgesell-
schaften aus dem In und Ausland gehalten.
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Zinsliberschuss
Risikovorsorge fir das
K reditgeschaft
ZinsUberschuss nach
Risikovorsorge
Provisionsliberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Availablefor-
Sdle Besténden

Ergebnis aus at Equity ke-
werteten Unternehmen
Ergebnis aus Finanzanlagen

Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches
Ergebnis

Segmentvermdgenin T€
Segmentverbindlichkeitin T€
Risikosktivain T€
Allokiertes Kapital in T€

Rentabilitét des alokierten
Kapitals bezogen auf Gewinn
vor Steuern

Mitarbeiter im Jahresdurch-
schnitt

-207.340,93

-85.682,39

-293.023,32

3.437.774,43
26.137.881,63

1.346.612,98

0,00

207.061,39
-32.490.870,23

2.452.178,77

84.503
25.228
112.162
95.501

0,84%

114

36.739,88

0,00

36.739,88

-669.944,87
1.999.058,07

0,00

0,00

0,00
-5.525.800,00

-26.200,79

5.982
2.649
5.329
4.537

-92,26%

17

26.844,58

0,00

26.844,58

202.307,07
8.100,00

2.057.464,21

0,00

0,00
-1.932.611,00

5.231.524,55

16.799
1217
9.085
7.735

72,32%

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

59.573,29

0,00
0,00

0,00

0
0
0
0

-143.756,47

-85.682,39

-229.438,86

2.970.136,63
28.145.039,70

3.404.077,19

59.573,29

207.061,39
-39.949.281,23

7.657.502,53

107.284

29.004
126576
107.773

2,10%
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Fur die Auftellung nach Unternehmensbereichen stellt sich das Vorjahr folgendermal3en dar:

Zinsliberschuss

Risikovarsorge fur das
Kreditgeschéft

Zinstberschuss nach
Risikovorsorge

Provisionsliberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Availablefor-
Sdle Besténden

Ergebnis aus Finanzanlagen

Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches
Ergebnis

Segmentvermégenin T€
Segmentverbindlichkeitin T€
Risikoaktivain T€
Allokiertes Kapital in T€

Rentabilitédt des allokierten
Kapitals bezogen auf Gewinn
vor Steuern

Mitarbeiter im Jahresdurch-
schnitt

378.411,74
0,00

378.411,74
-3.292.636,66
13.848.182,51

72.295,48
335.028,38
-31.135993,23

1.188.077,21

55.341
24477

3.362
26.160

-71.13%

112

224.003,12
0,00

224.003,12
-26.444,71
2.147.887,26

952.477,03

0,00
-5.941.756,90

18.526,49

8.665
1791
2.526
9.240

-28,41%

25

17.992,49
-7.071.107,53

-7.053.115,04
425.112,80
0,00
-16.635.760,29
0,00
-3.334.321,99

2.379.941,61

19.221

4477
93.990
80.061

-30,25%

10

-2.180.762,90
0
37.000,00

-5.513.438,70

30.312
5.632

620.407,35
-7.071.107,53

-6.450.700,18
-2.893.968,57
15.996.069,77

-17.791.750,68
335.028,38
-40.375.072,12

-1.926.893,39

113.539
36.377
99.878

115.461

-46,00%

Das im Segmentbericht ausgewiesene alokierte Kapital entspricht dem bilanziellen Konzernei-

genkapital.



ANHANG (NOTES)

ANGABEN ZUM UNTERNEHMEN

Baader Wertpapierhandelshank AG
Weihenstephaner Stral’e 4

85716 Unterschleil3heim
Deutschland

Td. +49 (0)89/5150-0
Fax +49 (0)89/5150-1111
www.baaderbank.de
info@baaderbank.de

Die GesdlIschaft ist im Registergericht Mduinchen mit der  Geschaftsnummer
HRB 121537 eingetragen.

Unternehmensgegenstand der berichtenden Gesall schaft

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, insbesondere
die Ubernahme von Finanzinstrumenten fur eigenes Risiko zur Platzierung oder die Uber-
nahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschéft),
die Vermittlung von Geschéften tber die Anschaffung und die Veréuf3erung von Finanzin
strumenten oder deren Nachweis (Anlagenvermittiung),
die Anschaffung und die Verauf3erung von Finanzinstrumenten im fremden Namen und fur
fremde Rechnung (Abschlussvermittiung),
die Anschaffung und die Veraufl3erung von Finanzinstrumenten im Wege des Eigenhandels
fur andere (Eigenhandel) und
die Anschaffung und die Verauf3erung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir frem:
de Rechnung (Finanzkommissionsgeschéft).

Die Gesellschaft ist zu allen MalZnahmen und Geschéften berechtigt, die geeignet sind, den Ge-

sellschaftszweck zu fordern. Hierzu gehort auch die Errichtung von Zweigniederlassungen und

anderen Unternehmen sowie die Beteiligung an solchen im In- und Ausland.

Entsprechenserklarung gem. § 161 AktG und § 285 Nr. 16 HGB

Vorstand und Aufsichtsrat der Baader Wertpapierhandelsbank AG erkléren, dass den vom Bun-
desministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt ge-
machten Empfehlungen der ,, Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
(DCG) entsprochen wird. Die Entsprechenserklérung der Gesellschaft wurde am
23. Dezember 2003 im elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemacht und ist auf der Inter-
netseite des Unternehmens abrufbar.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

(1) Grundsatze der Konzer nrechnungslegung

Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde im Einklang mit den
Richtlinien 83/349/EWG (Konzernbilanzrichtlinie) und 86/635/EWG (Bankbilanzrichtlinie), auf
der Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und
veroffentlichten International Accounting Standards/International Financial Reporting Standards
(IAS/IFRS) und deren Auslegungen durch das International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) aufgestellt. Der Konzernabschluss orientiert sich an den vom Deutschen
Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz (BMJ) ¢
mak § 342 Abs. 2 HGB bekannt gemachten Standards. Eine Ubersicht der angewendeten Rege-
lungen befindet sich unter Punkt (2) der Notes.

Der auf den 31. Dezember 2003 aufgestellte Konzernabschluss basiert auf dem Grundsatz der
Unternehmensfortftihrung (Going concern). Entsprechend § 292a HGB hat dieser Konzernab-
schluss befreiende Wirkung.

Die IAS/IFRS beruhen auf einer anderen Zielsetzung der Rechnungslegung als das vorsichtsge-
prégte, dem Glaubigerschutzgedanken verbundene System des HGB. Nach IAS steht die Ver-
mittlung entscheidungsrelevanter Informationen fur einen breitgefacherten Interessentenkreis,
insbesondere fur Investoren im Vordergrund. Nach der Konzeption der IAS/IFRS ist fur die Bi-
lanzierung die Nutzlichkeit der Informationen fir dkonomische Entscheidungen ausschlagge-
bend. Auf die wesentlichen Unterscheidungen in den Ansatz und Bewertungsvorschriften wird
im Geschéftsbericht gesondert eingegangen.

Die wirtschaftliche Entwicklung sowie die Risikoanalyse des Konzerns werden gesondert im
Konzernlagebericht und im Konzernrisikobericht beschrieben.

Im vorliegenden Abschluss sind alle Betrage in Euro dargestellt. Der Bilanzstichtag ist der

31. Dezember 2003. Das Geschéftsjahr ertspricht dem Kalenderjahr.

(2) Angewandte Vorschriften

Der Baader-Konzern orientiert sich bei seiner Rechnungslegung an allen zum Zeitpunkt des Bi-
lanzstichtages vom IASB verabschiedeten und veroffentlichten Standards.

Fir die Erstellung des Konzernabschlusses zum 31.12.2003 waren folgende International
Accounting Standards relevant:

IAS1 Darstellung des Jahresabschlusses

IAS7 K apitalflussrechnungen

IAS8 Periodenergebnis, grundiegende Fehler und Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Ertragsteuern

IAS 14 Segmentberichterstattung

IAS 16 Sachanlagen

IAS17 Leasingverhaltnisse

IAS18 Ertrége

IAS19 L eistungen an Arbeitnehmer

IAS21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse
IAS 22 Unternehmenszusammenschl tisse
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IAS 23 Fremdkapitalkosten
IAS24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

IAS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplanen

IAS 27 KonzernabschlUisse und Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen
IAS 28 Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen

IAS 30 Angaben im Abschluss von Banken und ahnlichen Finanzinstitutionen

IAS 32 Finanzinstrumente: Angabe und Darstellung

IAS 33 Ergebnis je Aktie

IAS35 Aufgabe von Geschéftsbereichen

IAS 36 Wertminderung von Vermogensgegenstanden

IAS 37 Rickstellungen, Eventual schulden und Eventualforderungen
IAS 38 Immaterielle Vermogenswerte

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

Neben den aufgefiihrten Standards waren fir den Konzernabschluss folgende Interpretations zu
bertcksichtigen:

SIC 16 Gezeichnetes Kapital — Riickgekaufte eigene Eigenkapitalinstrumente
(eigene Anteile) (IAS 32)
SIC 18 Stetigkeit —Alternative Verfahren (IAS 1)

Darlber hinaus werden die fur den Konzern relevanten vom Deutschen Standardisierungsrat
(DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gemal 8§ 342 Abs. 2 HGB be-
kannt gemachten Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) beachtet:

DRS1 Befreiender Konzernabschluss nach § 292a HGB

DRS?2 Kapital flussrechnung

DRS2-10 Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten

DRS3 Segmentberichterstattung

DRS3-10 Segmentberichterstattung von Kreditinstituten

DRS4 Unternehmenserwerbe im Konzernabschluss

DRS5 Risikoberichterstattung

DRS5-10 Riskoberichterstattung von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten
DRS7 Konzerneigenkapital und Konzerngesamtergebnis

DRS8 Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen im Konzernabschluss
DRS 10 L atente Steuern im Konzernabschluss

DRS 11 Berichterstattung Uber Beziehungen zu nahe stehenden Personen

DRS 12 Immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens

DRS 13 Grundsatz der Stetigkeit und Berichtigung von Fehlern

(3) Konzer neinheitliche Bilanzierung
Alle Unternehmen im Konsolidierungskreis haben ihre Einzelabschllisse auf den Stichtag

31. Dezember 2003 aufgestellt. Die Rechnungsegung im Baader-Konzern erfolgt gemald
IAS 27 unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze.
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(4) Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemald der in IAS 22 beschriebenen Erwerbsmethode. Die
Konsolidierung wird dabei nach der vorgeschlagenen Benchmark-M ethode vorgenommen. Nach
der Benchmark-Methode werden die identifizierbaren Vermogenswerte und Verpflichtungen des
einzubeziehenden Unternehmens in Hohe des erworbenen Anteiles im Erwerbszeitpunkt mit
Marktwerten angesetzt. Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der er-
worbenen Anteile mit dem sich aus der Marktpreisbewertung der Vermigensgegenstande und
Verpflichtungen zum Erwerbszeitpunkt ermittelten anteiligen Eigenkapital des Tochterunter-
nehmens verrechnet. Danach verbleibende aktivische Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts:
oder Firmenwerte aktiviert und linear Uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.
Liegen Indikatoren fUr voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen vor, wird anhand von Nie-
derstwert-Tests der Bedarf an aul3erplanméldigen Abschreibungen bestimmt. Passivische Unter-
schiedsbetrége werden, je nach ihrer Art, sofort als Ertrag erfasst oder Uber die gewichtete
durchschnittliche Nutzungsdauer der erworbenen abnutzbaren Vermogensgegenstande erfolgs
wirksam aufgel6st. Der Minderheitenanteil wird in Hohe der nach konzerneinheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden ermittelten Buchwerte bilanziert. Die Anteile anderer Gesell-
schafter enthalten die Anteile Dritter am gezeichneten Kapital, an den Riicklagen und am Ergeb-
nis.

Die Tochtergesellschaften werden ab dem Tag in den Konsolidierungskreis aufgenommen, an
dem der Konzern die faktische Kontrolle erlangt. Die Unternehmen scheiden bel Verkauf, kon
kreter Veraul3erungsabsicht oder im Fall, dass die Baader Wertpapierhandelsbank AG nicht lan
ger einen beherrschenden Einfluss ausiibt, aus dem Konsolidierungskreis aus.

Ein konsolidierungspflichtiges, erworbenes Ergebnis wird durch einen Ausgleichsposten in der
Gewinn- und Verlustrechnung eliminiert. Je nach Art des erworbenen Ergebnisses ist der Aus
gleichsposten Bestandteil der Sonstigen betrieblichen Ertrége oder Sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen.

Wird im Berichtgahr bei einem voll zu konsolidierenden Unternehmen die Erstkonsolidierung
auf den Bilanzstichtag durchgefiihrt, werden die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung fur
das gesamte Geschéftgahr tbernommen, wird die Erstkonsolidierung nicht auf den Bilanzstich-
tag durchgefiihrt, werden die GuV-Daten anteilig ab dem Stichtag der Erstkonsolidierung im
Konzernabschluss berlicksichtigt.

Antelle an Tochterunternehmen, die wegen geringfiigiger Bedeutung nicht konsolidiert werden,
sind unter den Available-for-Sale Bestanden zu Anschaffungskosten ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen, die auf Geschéftsbezie-
hungen zwischen Unternehmen basieren, die in den Konzernabschluss einbezogen sind, werden
im Rahmen der Schuldenkonsolidierung bzw. der Aufwands- und Ertragskonsolidierung elimi-
niert; im Konzern angefallene Zwischenergebnisse werden herausgerechnet, soweit sie nicht von
untergeordneter Bedeutung sind.

Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Tochterunternehmen werden zugunsten des konso-
lidierten Jahresergebnisses zuriickgenommen.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und unter der Bilanzposi-
tion Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen separat ausgewiesen. Zum Zeitpunkt der
erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss wird dem Wertansatz der entsprechenden
Betelligung das anteilige Eigenkapital des assoziierten Unternehmens gegentbergestellt. Ein sich
ergebender Unterschiedsbetrag (Geschéfts- oder Firmenwert) wird in den Notes angegeben. Der
Wertansatz der Beteiligung wird in den Folgeperioden fortgeschrieben.



(5) Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2003 wurden neben der Baader Wertpapierhandels-
bank AG zwe inléndische Tochterunternehmen, an denen die Baader Wertpapierhandelsbank
AG direkt mehr als 50 % der Anteile hélt, einbezogen.

In dem Konzernabschluss werden al's vollkonsolidierte Unternehmen abgebil det:

KST Wertpapierhandels AG i.L., Stuttgart
Baader Management AG, Unterschleil3heim

Der Anteil der Baader Wertpapierhandelsbank AG am Eigenkapital der KST Wertpapierhandels
AG . L. betrégt zum 31.12.2003 87,01 %. Der Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank AG
hat mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, die auf der Hauptversammlung der KST
Wertpapierhandels AG i.L. am 20.12.2002 beschlossene Liquidation nicht weiter zu betreiben.
Der Hauptversammlung der KST AG i.L. Ende M&z 2004 soll die Weiterfihrung der Gesell-
schaft mit entsprechenden Kapitalmal3nahmen und einer Umbenennung vorgeschlagen werden.
Die Baader Wertpapierhandelshank AG wird im ersten Halbjahr 2004 ihre Mehrheitsbeteiligung
an eine Investorengruppe abgeben.

Die 100%ige Tochtergesellschaft Baader Management AG, Minchen wird erstmalig in den
Konzernabschluss einbezogen.

Unternehmensgegenstand der Baader Management AG ist die Ausfihrung von Managemert-
dienstleistungen in und fur andere Gesellschaften, die Verwaltung eigenen und fremden Vermo-
gens sowie die Beteiligung an anderen Gesdllschaften zum Zwecke der Ubernahme der Ge-
schéftsfiihrung und der Vertretung dieser Gesellschaften mit Ausnahme genehmigungspflichtiger
Tétigkeiten nach dem Kreditwesengesetz.

Der 50%ige Anteil an der Heins & Seitz Capital Management GmbH wurde als assoziiertes Un-
ternehmen im Rahmen der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Gegerstand
der Gesdllschaft ist der An- und Verkauf von Immobilien, Vermittlung von Immobilien, Vermitt-
lung von Finanzierungen, Verwaltung von Vermogensanlagen, Vermittlung von Wertpapieren
und Schuldverschreibungen, Vermittlung von Depositent und Pensionsgeschéften und die Ver-
mittlung von Kapitalbeteiligungen. Der Bilanzstichtag des Unternehmens (31.10.) weicht von
den anderen Unternehmen im Konsolidierungskreis ab.

Die im letzten Geschaftgahr noch in den Konsolidierungskreis einbezogenen Tochtergesell-
schaften PO GmbH und Baader Securities AG wurden am 08.04.2003 bzw. 01.04.2003 auf die
Baader Wertpapierhandel shank AG verschmol zen.

Im Geschéftgahr 2003 wurden fur Kéufe von Anteilen an Tochtergesellschaften T€ 9.860 auf-
gewendet. Die erworbenen Tochtergesellschaften Spitz Borsenservice GmbH, Gebhard &
Schuster Wertpapierhandelshaus AG und Hannig Wertpapierhandels GmbH wurden im Verlauf
des Jahres 2003 auf die Baader Wertpapierhandel sbank AG verschmolzen.
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(6) Barreserve

Die Bestdnde der Barreserve - diese umfassen ausschliefdlich den Kassenbestand - sind gemal3
IAS 39 zum Nennwert bilanziert.

(7) Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden grundsétzlich mit ihrem
Nennbetrag angesetzt. In den Forderungen gegeniiber Kreditinstituten werden nur bankgeschéft-
liche Forderungen abgebildet. Nichtbankgeschéftliche Forderungen gegentiber Kreditinstituten
werden unter den Sonstigen Aktiva erfasst.

(8) Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft

Die aktivisch abgegrenzte Vorsorge fur Risiken im Kreditgeschéft umfasst samtliche Wertbe-
richtigungen und andere Vorsorgemal3nahmen fir Forderungen, die erkennbaren Kredit- und
Landerrisiken unterliegen. Vorsorgen fir diese Risken werden entsprechend dem Grundsatz der
kaufméannischen Vorsicht in ausreichendem Mal3e getroffen. Die Beurteilung in welcher Hohe
die vereinbarten Leistungen tatséchlich erbracht werden, stellt bei der Bewertung das ausschlag
gebende Kriterium dar.

Im Konzern wird kein Kreditgeschaft im Sinnedes § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG betrieben.

(9) Handelsaktiva

Die Handel saktiva umfassen borsennotierte Aktien und Anleihen, die in der Bilanz gemal3 IAS
39 zu Marktwerten (Fair Value) ausgewiesen werden. Die Wertpapiergeschéfte werden gemal}
dem Trade Date Accounting in der Bilanz und in der GuV ausgewiesen. Das bedeutet, dass die
Wertpapiere mit den Marktwerten des Tages des Geschéftsabschlusses in der Bilanz erfasst wer-
den. Die tatséchliche Buchung des Wertpapierbestandes erfolgt gundsétzlich in der Nacht nach
Geschéftsabschluss. Die Bewertung des Wertpapierhandel sbestandes zum Bilanzstichtag unter
Einbeziehung von notwendigen Abschreibungen, Rickstellungen und stillen Reserven erfolgt
auf der Basis der Borsenkurse des letzten Borsentages. Dabei werden Kursrisiken aus zum Bi-
lanzstichtag bestehenden Long- oder Short-Positionen aufwandswirksam erfasst. Zum Bilanz-
stichtag bestehende Kursreserven aus Long- oder Short-Positionen werden ebenfalls in das Han+
delsergebnis einbezogen. Samtliche realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste, dieim
Zusammenhang mit den Handelsaktiva entstanden sind, werden somit im Handelsergebnis aus-
gewiesen.

(10) Available-for-Sale Bestande

Die Bilanzposition Available-for-Sale Bestande setzt sich ausammen aus Anleihen und Schuld-
verschreibungen, Aktien und anderen nicht festverzindichen Wertpapieren, Beteiligungen, nicht
konsolidierten Tochterunternehmen und sonstigem Anteilsbesitz. Die Bilanzierung und Bewer-
tung erfolgt gemal3 IAS 39.

Zum Zeitpunkt des Zugangs werden die Wertpapiere mit den Anschaffungskosten bewertet. Bel
der Folgebewertung werden Anleihen und Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht fest-
verzindiche Wertpapiere, Beteiligungen und der sonstige Anteilsbesitz zu Marktwerten ange-

32



setzt. Sofern fir die Wertpapiere ein Borsenkurs festzustellen ist, wird dieser der Bewertung zug-
rundegelegt. Ausschlaggebend fur die Bewertung sind die Borsenkurse des letzten Borsentages.
Nicht borsennotierte Wertpapiere werden entsprechend der erwarteten Cashflows zum Bilanz-
stichtag bewertet. Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen werden mit Anschaffungskosten
bilanziert.

Bel voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden Abschreibungen auf den beizulegen-
den Zeitwert vorgenommen. Falen die Grinde, die zu Wertminderungen gefuhrt haben, weg,
kommt es zu entsprechenden erfolgswirksamen Zuschreibungen.

Die Betrége aus der Bewertung von Wertpapieren zu Marktpreisen, die aus Schwankungen von
Marktpreisen resultieren und keine nachhaltigen Wertminderungen darstellen, werden nicht als
Ertrag in der GuV erfasst, sondern erfolgsneutral in den Neubewertungsriicklagen in das Eigen
kapital eingestellt. Eine erfolgswirksame Erfassung dieser Betrége erfolgt erst zum Zeitpunkt des
Verkaufes der Wertpapiere oder bei dauerhaften Wertminderungen.

Samtliche anderen Aufwendungen und Ertrége, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen, die unter dieser Bilanzposition bilanziert sind, werden dem Ergebnis aus Available-
for-Sale Bestdnden zugerechnet.

(11) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen des K onzerns bestehen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzingli-
chen Wertpapieren. Diese werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Bei voraussichtlich dauer-
haften Wertminderungen wird auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Zur B-
mittlung des erzielbaren Betrages werden die diskontierten zukiinftig erwarteten Zahlungszuflis-
se herangezogen. Fallen die Grunde fir Wertminderungen weg, werden Zuschreibungen vorge-
nommen. Zinsertréage und Wertberichtigungen werden im Finanzanlagenergebnis erfasst.

(12) Sachanlagen

Sachanlagen werden zu fortgefhrten Anschaffungskosten bilanziert. Die Abschreibungen erfol-
gen linear Uber die Nutzungsdauer der jeweiligen Vermogenswerte.

EDV/Telekommunikation 3-8
Fahrzeuge 6
Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 513
Gebéude 25
Gebaudebestandteile 519

Bel voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auf3erplanméldige Abschreibungen vor-
genommen. Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden unter dem Verwaltungsaufwand aus-
gewiesen. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Gegenstanden des Sachanlagevermo-
gens werden unter den Sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. unter den Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst.

Die Anschaffung von geringwertigen Wirtschaftsgitern des Sachanlagevermégens wird aus We-
sentlichkeitsgriinden im Berichtgahr ergebniswirksam im Verwaltungsaufwand erfasst.



Als Finanzinvestitionen gehaltene Grundstiicke werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Sie
unterliegen keiner planméldigen Abschreibung.

(13) Immaterielle Anlagewerte

Unter den Immateriellen Vermdgensgegenstdnden sind die sonstigen entgeltlich erworbenen
immateriellen Anlagewerte zusammengefasst. Diese setzen sich hauptsachlich aus erworbenen
Softwarelizenzen und erworbenen Skontren zusammen. Sie werden mit Anschaffungskosten,
vermindert um planméfdige lineare Abschreibungen, bewertet. Bei voraussichtlich dauernden
Wertminderungen werden aulRerplanméldige Abschreibungen vorgenommen. Gewinne oder Ver-
luste aus dem Verkauf von Immateriellen Anlagewerten werden unter den Sonstigen betriebli-
chen Ertrégen bzw. unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Die Abschreibungen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

erworbene Nutzungsrechte 5
Markenrechte 10
Software 35

(14) Geschéftswerte

Die Geschéfts- oder Firmenwerte ergeben sich as Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsoli-
dierung. Sie werden Uber die angenommene wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
In der Regel wird von einer Nutzungsdauer von funfzehn Jahren ausgegangen. Die Geschéfts
oder Firmenwerte werden regelmal3ig auf ihre Werthaltigkeit hin geprift. Ist eine Werthaltigkeit
nicht gegeben werden aul3erplanmaliige Abschreibungen vorgenommen.

Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden - sofern nicht wesentlich - unter den Immateriellen
Anlagewerten bilanziert; Abschreibungen werden unter den Sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ausgewiesen.

(15) Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungs- bzw. Nominal betrag bewertet.

(16) Ruckstellungen

In den Ruckstellungen sind Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen und
Andere Ruckstellungen enthalten.

Die Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind nach der projected- unit-
credit-Methode unter der Berticksichtigung von versicherungsmathematischen Grundsétzen be-
rechnet worden. Die Riickstellung wird an jedem Bilanzstichtag neu berechnet, wobei Anderun-
gen der Vereinbarungen, sowie Anderungen bei den versicherungsmathematischen Annahmen
berticksichtigt werden.



Andere Rickstellungen werden fur ungewisse Verbindlichkeiten gegentiber Dritten und drohen-
den Verlusten aus schwebenden Geschéften gebildet, bel denen der Zeitpunkt oder die H6he des
Vermogensabflusses unsicher ist, bel denen zum Bilanzstichtag aber eine Verpflichtung vorliegt,
die sich aus einem vergangenen Ereignis ergibt und deren Erfullung mit einem Vermdgensab-
fluss verbunden ist.

(17) Latente Steuern

Latente Steuern werden nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet. Nach diesem
Konzept werden die Wertansétze der Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten in der Bi-
lanz mit den Wertansdtzen verglichen, die der Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens
zugrunde liegen Abweichungen in diesen Wertansétzen fuhren zu temporéren Wertunterschie-
den, fur die latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerverbindlichkeiten zu bilden sind. Der
Zeitpunkt der Umkehrung des Wertunterschiedes ist nicht zu berticksichtigen. Fur die Berech
nung der latenten Steuern werden die Steuersitze verwendet, die im Zeitpunkt der Umkehrung
des Wertunterschiedes wahrscheinlich gelten werden. Latente Steueranspriiche werden ange-
setzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass der zukiinftige steuerliche Vortell auch genutzt werden
kann. Der Unsicherheit der zukinftigen Nutzung des steuerlichen Vorteils wird durch Sicher-
heitsabschl&ge Rechnung getragen.

(18) Eigene Aktien

Die im Konzern gehaltenen eigenen Aktien werden zu Anschaffungskosten vom Eigenkapital
abgesetzt. Der Tell der Anschaffungskosten, der auf den Nennbetrag entfadlt wird vom Gezeich
neten Kapital abgezogen, das Aufgeld wird mit den Kapitalriicklagen verrechnet. Gewinne und
Verluste aus dem Handel mit eigenen Aktien werden erfolgsneutral der Kapitalriicklage zuge-
rechnet.

(19) Aktienoptionsplan

Die Baader Wertpapierhandelshank AG gewahrt Vorsténden und Mitarbeitern des Konzerns eine
erfolgsabhangige Vergitung in Form von Aktienoptionen. Im Rahmen des Aktienoptionsplanes
wurden erstmals nach Ablauf des Geschéaftgahres 1999 Aktienoptionen ausgegeben. Die Lauf-
zeit des Aktienoptionsplans betrégt 5 Jahre. In dieser Zeit konnen insgesamt maximal 600.000
Aktienoptionen ausgegeben werden. Diese werden anhand eines festgel egten Schitissels verteilt.
Die jahrlichen Tranchen und das Volumen der auszugebenden Aktienoptionen werden je nach
Bezugsberechtigtem vom Aufsichtsrat bzw. vom Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank
AG festgelegt. Die Ausgabe der Aktienoptionen darf jeweils nur wahrend eines Zeitraumes von
6 Wochen nach Bekanntgabe des Ergebnisses des abgelaufenen Geschaftgahres auf der Bilanz-
pressekonferenz erfolgen. Die Optionsrechte sind nicht tbertragbar.

Fir die Auslibung der Optionen besteht eine Wartefrist. Diese betrégt zwei Jahre ab dem Zeit-
punkt, an dem der Bezugsberechtigte die Aktienoptionen erhalten hat. Mit Ablauf der Wartefrist
kénnen die Optionen in den folgenden funf Jahren ausgelibt werden und zwar jewells innerhalb
einer Frist von vier Wochen nach Veroffentlichung eines Quartal sberichtes.

Der Auslbungspreis entspricht dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Baader Wert-
papierhandelsbank AG im Présenzhandel der Bayerischen Borse wahrend der funf Handel stage,
die dem Ausgabetag der Aktienoptionen vorausgehen, mindestens aber dem auf eine Aktie der
Baader Wertpapierhandelsbank AG entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals. Die Opti-
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onsrechte kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn die Kursentwicklung der Aktie der Baader Wert-
papierhandelsbank AG seit dem Ausgabetag des Optionsrechtes an funf aufeinander folgenden
Handelstagen die entsprechende Entwicklung des Prime All Share um mindestens 15 % Uber-
trifft. Dieser Prozentsatz gilt fUr das erste Jahr des Ausilibungszeitraumes und steigt im zweiten
und den folgenden Jahren des Ausilibungszeitraumes jeweils um einen halben Prozentpunkt. Als
Kurs der Aktie der Baader Wertpapierhandelsbank AG gilt der Schlusskurs im Présenzhandel
der Bayerischen Borse.

Fur das Geschéftgahr 2003 ergeben sich durch den Aktienoptionsplan keine Auswirkungen in
der Bilanz und der GuV.

Ausgegebene Optionen 234.300 258.900 120.191 120.000 733.391
Bezugspreis 224 4,28 10,60 40,35

Verfallen 20.000 92.600 52.045 34.500 199.145
Verzichtet 0 0 0 85.500 85.500
Insgesamt verteilt 214.300 166.300 68.146 0 448.746

Die Bezugsberechtigten des Aktienoptionsplanes der Baader Wertpapierhandelsbank AG haben
auf die Stiick 85.500 im Jahr 1999 zu € 40,35 ausgegebenen Aktienoptionen verzichtet und re-
ben elne entsprechende Neuzuteilung dieser Aktien im Jahr 2001 zu € 4,28 erhalten.

WESENTLICHE UNTERSCHIEDE BEI DER RECHNUNGSLEGUNG NACH IASIFRS
UND DEUTSCHEM HANDELSRECHT

Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde nach den International
Accounting Standard¥/International Financial Reporting Standards (IASIFRS) erstellt. Die
IAS/IFRS weisen in mancher Hinsicht Unterschiede zum deutschen Handelsrecht auf. Gemald §
292a HGB werden im Folgenden die wesentlichen Unterschiede erlautert.

(20) Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft wird offen auf der Aktivseite der Bilanz als eigen
sténdige Position nach den Forderungen ausgewiesen. Dadurch wird der Einblick in die Risiko-
politik des Konzerns verbessert.

(21) Wertpapiere

Die Wertpapiere werden nach IAS/IFRS in drei Kategorien unterteilt: in die Handelsaktiva,
Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale und die Finanzanlagen.

Die Handel saktiva werden zu Marktwerten bilanziert. Das fuhrt unter anderem zur Beriicksichti-
gung von nach deutschem Recht als unrealisierte Gewinne qualifizierten Ergebnisbestandteilen.
Samtliche aus der Bewertung resultierenden Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam ver-
einnahmt.



In den Finanzanlagen werden Wertpapiere erfasst, die nicht der kurzfristigen Gewinnerzielung
dienen, die eine feste Laufzeit besitzen sowie feste bestimmbare Zahlungen generieren. Sie wer-
den wie nach HGB mit Anschaffungskosten bewertet.

Alle anderen Wertpapiere falen unter die Kategorie Available-for-Sale. Somit sind hier zu erfas-
sen die Wertpapiere der Liquiditétsreserve, des Emissionsbestandes, Beteiligungen, assoziierte
Unternehmen, die nicht nach der Equity-Methode bewertet werden und nicht konsolidierte ver-
bundene Unternehmen. Mit Ausnahme der nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, die
zu Anschaffungskosten bewertet werden, werden alle anderen in dieser Kategorie enthaltenen
Wertpapiere mit Marktwerten bewertet. Gewinne aus der Bewertung zu Marktpreisen werden
erfolgsneutral im Eigenkapital unter der Neubewertungsriicklage ausgewiesen und erst bel dem
Verkauf der entsprechenden Wertpapiere realisiert.

(22) Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte

Nach IAS/IFRS finden steuerliche Wertansdtze keine Berlicksichtigung, so dass Sachanlagen
gegenuber dem HGB-Abschluss in der Regel mit einem héheren Wert bilanziert werden. Die
Abschreibungen sind im Abschluss nach IAS/IFRS nach der tatséchlichen wirtschaftlichen Nut-
zungsdauer zu bemessen.

Die Geschéfts oder Firmenwerte, die beim Erwerb von Tochtergesellschaften entstehen, werden
nach IAS/IFRS als Vermégensgegenstande aktiviert. Ein Wahlrecht zur erfolgsneutralen Ver-
rechnung mit den Ruicklagen, wie es nach § 309 Abs. 1 S. 3 HGB erlaubt ist, sehen die IASIFRS
nicht vor. Die Geschéfts oder Firmenwerte werden unter den Immateriellen Anlagewerten aus-
gewiesen oder, wenn wesentlich, in einer eigenen Bilanzposition dargestellt. Sie werden Uber
ihre Nutzungsdauer aufwandswirksam abgeschrieben.

Bankenrechtlich wird im HGB-Abschluss standardisierte Anwendersoftware den materiellen
Wirtschaftsgltern zugerechnet. Dieser Ausweis wird vom BaFin unter der Voraussetzung akzep-
tiert, dass der Abschlusspriifer die Ordnungsméal3igkeit bestétigt und keine Anhaltspunkte fir
Gestaltungsmissbrauch vorliegen. Nach |AS erfolgt der Auswels standardisierter Anwendersoft-
ware unter der Bilanzposition Immaterielle Vermdgensgegenstande.

(23) Eigene Aktien und Anteile

Das HGB schreibt die Aktivierung der eigenen Aktien bei gleichzeitiger Bildung einer Riicklage
fur eigene Aktien oder Anteile vor. Nach IAS/IFRS werden die im Konzern gehaltenen eigenen
Anteile offen vom Eigenkapital abgesetzt; eine Bewertung wird im Gegensatz zu HGB nicht
durchgefihrt. Aus dem Handel mit eigenen Anteilen resultierende Gewinne und Verluste werden
ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst. Im HGB-Abschluss werden die Gewinne und Verluste
aus dem Handel mit eigenen Aktien ergebniswirksam im Handel sergebnis gezeigt.

(24) Treuhandgeschéafte

Nach IAS/IFRS werden Treuhandgeschéfte, im Gegensatz zum HGB-Abschluss nicht in der
Bilanz (gemal’ 86 RechKredV) ausgewiesen.
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(25) Pensionsr tickstellungen

Bel der versicherungsmathematischen Berechnung der Pensionsriickstellungen wird die prognos-
tizierte Gehalts und Rentenentwicklung berlicksichtigt. Anpassungen der laufenden Pensions-
zahlungen werden periodisiert und nicht sofort in voller Hohe abgesetzt. Bei der Abzinsungsbe-
rechnung werden dartber hinaus die Marktzinssdtze zugrunde gelegt. Die Bilanzierung von Per-
sionsruckstellungen im HGB-Abschluss orientiert sich an den steuerlichen Vorgaben.

(26) Andere Rickstellungen

Die nach HGB zugelassenen Aufwandsriickstellungen durfen gemald IASIFRS, mit Ausnahme
der Restrukturierungsr iickstellungen, nicht gebildet werden.

(27) Latente Steuern

Latente Steuern werden im IAS-Abschluss nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept g
bildet. Nach diesem Konzept werden die Wertansétze der einzelnen Vermogensgegenstande und
Verbindlichkeiten mit den der Besteuerung zugrunde liegenden Werten verglichen. Abweichun
gen zwischen diesen Werten fuhren zu tempordren Wertunterschieden, die, unabhangig vom
Zeitpunkt der Auflésung dieser Wertunterschiede, latente Steueranspriiche bzw. latente Steuer-
verbindlichkeiten begrinden. Zudem besteht fir aktive und passive latente Steuern eine Ansatz-
pflicht, mit der Einschrankung, dass aktive latente Steuern nur anzusetzen sind, wenn es wakhr-
scheinlich ist, dass der zukinftige steuerliche Vorteil auch genutzt werden kann. Diese Pflicht
zur Bildung eines latenten Steueranspruches gilt auch fir die bestehenden Verlustvortrage, unter
der Pramisse des Going-Concern-Prinzips.

(28) Ansatze aufgrund steuerrechtlicher Vorschriften

Im Gegensatz zum HGB sehen die IAS/IFRS keine Wertansétze oder Abschreibungen aufgrund
steuerrechtlicher Vorschriften vor.

(29) Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Gesellschafter werden auf der Passivseite aulerhalb des Eigenkapitals in der
Position Anteile im Fremdbesitz ausgewiesen. Im HGB-Abschluss werden die Anteile Dritter
der Bilanzposition Eigenkapital zugeordnet.



ANGABEN ZUR BILANZ DES KONZERNS

(30) Barreserve

Die Barreserve setzt sich wie folgt zusammen:

K assenbestand

13,56

72,82

I nsgesamt

13,56

72,82

(31) Forderungen an Kreditinstitute

Téglich félig 6.793.755,44 588,75 17.512.906,44 6,14

Sonstige Forderungen 7.264.614,71 0,00 10.465.946,78 0,00
14.058.370,15 588,75 27.978.853,22 6,14

Risikovorsorge fir das Kreditge-

schéft 0,00 0,00 0,00 0,00

Insgesamt 14.058.370,15 588,75 27.978.853,22 6,14

Die Sonstigen Forderungen enthalten Zinsabgrenzungen in Hohe von € 4.020,87. Die Restlauf-

zeiten der Forderungen an Kreditinstitute werden in

(Notes (66)) dargestellt.

(32) Forderungen an Kunden

der Restlaufzeitgliederung

Inlandische Kunden 2.843.277,68 7.268.579,67
- Unternehmen 2.631.007,12 7.129.197,63
- Privatpersonen 212.270,56 139.382,04
- Sonstige 0,00 0,00
Auslandische Kunden 20.471,49 20.471,49
- Unternehmen 20.471,49 20.471,49
- Privatpersonen 0,00 0,00
- Sonstige 0,00 0,00
Risikovorsorge fir das Kreditgeschéft -188.424,38 -7.241.961,06
I nsgesamt 2.675.324,79 47.090,10

Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kunden

(Notes (66)) gezeigt.

werden in der Restlaufzeitgliederung



Gegenlber Unternehmen mit denen die Baader Wertpapierhandelsbank AG in einem Beteili-

gungsverhdltnis steht, bestehen folgende Forderungen:

Forderungen an Kunden 0,00

0,00

20.471,49

7.074.029,12

Insgesamt 0,00

0,00

20.471,49

7.074.029,12

Die Forderungen gegentiber Kunden enthalten Forderungen in Hohe von TE 2.864, fur die keine

Zinsen gezahlt werden.

(33) Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft

Der Bestand an Risikovorsorge hat sich wie folgt entwickelt:

Stand 01.01. 7.241.961,06| 170.853,53 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.241.961,06| 170.853,53
Zugange 55.682,33 | 7.082.107,53 0,00 0,00 0,00 0,00 55.682,33 | 7.082.107,53
Abgénge
- Inanspruch-
nahme 7.109.218,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.109.218,01 0,00
- Auflésung 1,00 11.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 11.000,00
Stand 31.12. 188.424,38 | 7.241.961,06 0,00 0,00 0,00 0,00| 188.424,38 | 7.241.961,06

(34) Handelsaktiva

Die Handel saktiva setzen sich wie folgt zusammen:

Schuldvthrdbungm und ander e festverzinsliche 670.849,09 151.236,86
Wertpapiere
darunter :
borsenfahige Wertpapiere 670.849,09 151.236,86
borsennotierte Wertpapiere 670.849,09 151.236,86
Aktien und ander e nicht festverzinsliche Wertpapiere 18.265.075,22 18.574.571,54
darunter :
borsenfahige Wertpapiere 18.265.075,22 18.574.571,54
bérsennotierte Wertpapiere 18.265.075,22 18.574.571,54
Insgesamt 18.935.924,31 18.725.808,40




(35) Available-for-Sale Bestande

In der Position Available-for-Sale sind Beteiligungen und sonstige Aktien und Anleihen, die
nicht den Handel saktiva zugeordnet werden, zusammengefasst ausgewiesen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung der Position Avai-
lable-for-Sale:

Anschaffungskosten

- Stand 01.01.2003 2.550.000,00| 12.314.621,46 59.206.388,87| 10.664.567,83| 1.849.152,22
- Zugange 0,00 0,00( 5.109.312,99| 4.739.361,11 0,00
- Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Abgénge 2.550.000,00f 4.608.222,53( 15.847.549,92 6.810.185,11 0,00
- Stand 31.12.2003 0,00 7.706.398,93| 48.468.151,94| 8.593.643,83| 1.849.152,22
Neubewertungsriicklage
- Stand 01.01.2003 0,00 1.099.267,52 480.216,92 0,00 0,00
- Stand 31.12.2003 0,00 4.232,74 266.245,20 76.500,00 0,00
Zuschreibungen im
Berichtsjahr 0,00 0,00 1.948.009,50 0,00 0,00
Abschreibungen
- Stand 01.01.2003 925.834,61| 6.563.411,04| 49.632.329,79 6.500,00| 1.849.150,22
- Laufende
Abschreibungen 0,00 262.433,71| 1.102.357,54 86.117,08 0,00
- Umbuchungen 0,00 0,00 2.225.421,81 0,00 0,00
- Abgange 925.834,61| 2.225.421,81| 14.995.368,75 6.500,00 0,00
- Stand 31.12.2003 0,00 4.600.422,94| 36.016.730,89 86.117,08| 1.849.150,22
Buchwerte
- Stand 31.12.2002 1.624.165,39( 6.850.477,94| 10.054.276,00| 10.658.067,83 2,00
- Stand 31.12.2003 0,00( 3.110.208,73| 12.717.666,25| 8.584.026,75 2,00
davon
borsenféhige Wertpapiere 0,00 3.085.207,22| 11.966.705,73| 8.584.026,75 0,00
borsennotierte Wertpapiere 0,00 3.008.705,22| 7.848.394,40| 8.584.026,75 0,00

Die Available-for-Sale Bestande enthalten Zinsabgrenzungen in Hohe von € 305.781,73.
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(36) Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

In dieser Bilanzposition sind ale Anteile an assoziierten Unternehmen ausgewiesen, die nach der

Equity-Methode bewertet werden.

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

- Stand 01.01.2003 1.026.500,00

- Zugange 0,00

- Abgange 0,00

- Stand 31.12.2003 1.026.500,00
Zuschreibungen

- Erhéhung BW durch anteiligen Gewinn 124.860,83

- Verminderung BW durch Dividendenzahlung -61.500,00
Abschreibungen Geschéftswerte

- Stand 01.01.2003 0,00

- Laufende Abschreibungen 65.287,54

- Abgange 0,00

- Stand 31.12.2003 65.287,54
Buchwerte

- Stand 31.12.2002 1.026.500,00

- Stand 31.12.2003 1.024.573,29
davon
borsenféhige Wertpapiere 0,00
bérsennotierte Wertpapiere 0,00

(37) Finanzanlagen

Die Position Finanzanlagen umfasst ausschliefdlich Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere. Die Aufgliederung und Entwicklung des Postens stellt sich folgenderma

Ren dar:

Anschaffungskosten
- Stand 01.01.2003 6.246.383,89
- Zugange 3.697.487,50
- Umbuchungen 0,00
- Abgénge 6.246.383,89
- Stand 31.12.2003 3.697.487,50
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00
Abschreibungen
- Stand 01.01.2003 57.050,00
- Laufende Abschreibungen 0,00
- Umbuchungen 0,00
- Abgénge 57.050,00
- Stand 31.12.2003 0,00
Buchwerte
- Stand 31.12.2002 6.189.313,89
- Stand 31.12.2003 3.697.487,50
davon
bérsenfahige Wertpapiere 3.697.487,50
bérsennotierte Wertpapiere 3.697.487,50

In der Position Finanzanlagen werden Zinsabgrenzungen in Hohe von € 58.187,50 ausgewiesen.
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Die Finanzanlagen setzen sich aus verschiedenen Finanzinstrumenten wie folgt zusammen:

Schuldver schreibungen und ander e festver zinsliche

Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
- von offentlichen Emittenten 3.697.487,50 3.630.720,14
- von anderen Emittenten 0,00 2.558.593,75
Insgesamt 3.697.487,50 6.189.313,89

Die Restlaufzeiten der Finanzanlagen werden in der Restlaufzeitengliederung (Notes (66)) dar-

gestellt.

(38) Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschéftgahr wie folgt:

Anschaffungs-/ Herstellungskosten
- Stand 01.01.2003 7.646.071,77 22.337.016,60 1.477.534,75
- Zugange 1.062.806,76 0,00 7.463.389,39
- Abgénge 1.783.971,53 31.863,43 1.356.030,73
- Umbuchungen -1.505.389,63 894.659,10 -7.584.893,41
- Stand 31.12.2003 5.419.517,37 23.199.812,27 0,00
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00 0,00
Abschreibungen
- Stand 01.01.2003 3.859.922,42 199.800,22 0,00
- Laufende Abschreibungen 1.574.197,73 833.786,87 0,00
- Abgénge 1.332.976,66 0,00 0,00
- Umbuchungen -971.632,38 0,00
- Stand 31.12.2003 3.129.511,11 1.033.587,09
Buchwerte
- Stand 31.12.2002 3.786.149,35 22.137.216,38 1.477.534,75
- Stand 31.12.2003 2.290.006,26 22.166.225,18 0,00

Grunde fur aufBerplanméllige Abschreibungen sind nicht aufgetreten. Im Berichtgahr wurden
keine Zuschreibungen aufgrund friherer Wertminderungen vorgenommen.



(39) Immaterielle Anlagewerte

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Immateriellen Anlagewerte:

Anschaffungs-/ Herstellungskosten
- Stand 01.01.2003 72.611.097,08 2.814.949,25 0,00
- Zugange 747.592,26 8.639.124,92 0,00
- Abgange 73.358.689,34 345.120,33 0,00
- Umbuchungen 0,00 1.628.812,58 6.566.811,36
- Stand 31.12.2003 0,00 12.737.766,42 6.566.811,36
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00 0,00
Abschreibungen
- Stand 01.01.2003 72.611.097,08 2.030.908,78 0,00
- Laufende Abschreibungen 0,00 1.421.774,64 0,00
- Abgénge 72.611.097,08 323.099,17 0,00
- Umbuchungen 0,00 971.632,38 0,00
- Stand 31.12.2003 0,00 4.101.216,63 0,00
Buchwerte
- Stand 31.12.2002 0,00 784.040,47 0,00
- Stand 31.12.2003 0,00 8.636.549,79 6.566.811,36

Die geleisteten Anzahlungen auf Immaterielle Vermogensgegensténde stehen hauptséchlich im
Zusammenhang mit Investitionen in das EDV-Projekt Decide.

In diesem Jahr werden keine Geschéftswerte mehr ausgewiesen.

(40) Ertragsteueranspriiche

In den Ertragsteueranspriichen werden Forderungen des Konzerns gegeniiber den Finanzbehor-
den aus tatséchlichen Steuertiberzahlungen in Hohe von € 1.475.139,50 abgebil det.

(41) Sonstige Aktiva

Die Sonstigen Aktiva setzen sich aus folgenden Grolen zusammen:

Sonstige Vermdgensgegenstande 2.592.618,25 2.013.535,86
Rechnungsabgrenzungsposten 227.030,44 186.028,42
I nsgesamt 2.819.648,69 2.199.564,28

(42) Aktive latente Steuern

Latente Steuern sind fur tempordre Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der Differenz zwi-
schen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem Ansatz der Vermdgensge-
genstande und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben. Die aktiven latenten Steuern sind ar
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kunftige Steuererstattungsanspriiche. Sie werden angesetzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass der
zukinftige steuerliche Vorteil genutzt werden kann.

Der Posten aktive latente Steuern setzt sich zusammen aus aktiven latenten Steuern auf Unter-
schiede in der Bewertung von Pensionsanspriichen in Hohe von € 173.191,10 und aktiven laten
ten Steuern auf Verlustvortrége in Hohe von € 28.450.748,78.

Im Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG werden aktive latente Steuern auf
noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage bilanziert. Nach Mal3gabe von IAS 12 sind diese
in dem Umfang zu bilanzieren, in dem es wahrscheinlich ist, dass zuklnftiges zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste
verwendet werden konnen. Im Geschéftgiahr 2003 belaufen sich die steuerlichen Verlustvortrage
auf T€ 147.800. Nach der beschlossenen langfristigen Unternehmensplanung sprechen mehr
Griinde daf Ur als dagegen, dass in den néchsten Jahren ausreichend zu versteuerndes Einkommen
erwirtschaftet wird, um die steuerlichen Verlustvortréage zu verwerten. Bel enem Ertragsteuer-
satz von 38,5 % ergibt sich ein potentieller latenter Steueranspruch von T€ 56.903. Zum Bilanz-
stichtag 31.12.2002 wurde im Hinblick auf die seinerzeit bestehenden Unwéagbarkeiten hinsicht-
lich der zukiinftigen Steuergesetzgebung sowie damaliger Unsicherheiten an den Kapitalmarkten
ein Sicherheitsabschlag von 50 % auf den gesamten latenten Steueranspruch aus Verlustvortréa
gen vorgenommen. Durch die Einfuhrung der Mindestbesteuerung wird die Auflésung des Ver-
lustvortrages durch zukinftige Gewinne nur sehr langfristig erfolgen konnen. Deshalb sowie
aufgrund der geringen Prognostizierbarkeit der Umsatz und Kursverldufe sowie der Volatilitét
der Unternehmensgewinne in der Vergangenheit wird dieser Sicherheitsabschlag von 50 % in
2003 beibehalten. Dementsprechend werden im 1AS-Abschluss zum 31.12.2003 aktive latente
Steuern auf steuerlich ungenutzte Verlustvortragen in Hohe von T 28.451 ausgewiesen. Dies
fahrt somit nach Aktivierung latenter Steueranspriiche zum 31.12.2002 in Hohe von T€ 27.777
zu einem Steuerertrag von T€ 674 in 2003.

(43) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen ausschliefdich gegenuber inldndischen
Kreditinstituten und setzen sich wie folgt zusammen:

Téglich félig 319.851,97 1.918.312,61
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kndigungsfrist 14.779.039,31 13.096.456,89
I nsgesamt 15.098.891,28 15.014.769,50

In der Position mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist sind ein Darlehen in Hohe von €
14.629.091,13 und Zinsabgrenzungen in Hohe von € 149.948,18 zusammengefasst.



(44) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen setzen sich folgendermal3en zusammen:

Pensionsriickstellungen 4.833.088,00 3.891.105,00
Andere Ruckstellungen 2.674.689,89 8.333.038,79
I nsgesamt 7.507.777,89 12.224.143,79

Die Ruckstellungen fur Pensionen und @hnlichen Verpflichtungen wurden anhand von versiche-
rungs-mathematischen Gutachten ermittelt. Den Gutachten liegen folgende Annahmen zu Grun-

de:
- Zinsfufd far die Abzinsung: 5,0 % - 5,5 %

- Erwarteter Ertrag aus dem Planvermogen: O
- Erwartete Gehaltssteigerungen: 0,0 % - 3,0 %
- Erwartete Rentensteigerungen: 0,0 % - 2,5 %

Die Pensionsriickstellungen sind in vollem Umfang V erpflichtungen, die nicht Gber Fonds finan-

ziert sind.

Die in der Bilanz ausgewiesene Pensionsverpflichtung setzt sich wie folgt zusammen:

Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 4.396.435,00 3.652.042,00
V ersicherungsmathematischer Gewinn / Verlust 466.198,00 331.105,00
abzuglich nicht erfasster nachzuverrechnender

Dienstzeitaufwand -971.528,00 -1.121.578,00
Pensionsrickstel lungen zum 1. Januar 3.891.105,00 2.861.569,00
Dienstzeitaufwand 552.845,00 639.140,00
Zinsaufwand 254.257,00 234.979,00
Tilgung des aktuellen versicherungsmathematischen

Gewinnes/ Verlustes -27.380,00 -4.809,00
Tilgung des nicht erfassten nachzuverrechnenden

Dienstzeitaufwands 162.261,00 160.226,00
Pensionsr lickstellung zum 31. Dezember 4.833.088,00 3.891.105,00

Die Anderen Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftgahr wie folgt:

Personal 765 765 0 180 180
Rechtsstreite 147 0 0 5 152
K ostenumlagen 946 5 15 260 1.286
Drohverlust-Ruickstellungen 4.437 544 3.876 0 0
Ubrige 2.038 1.306 51 459 1.140
I nsgesamt 8.333 2.620 3.942 904 2.675




(45) Sonstige Passiva

In den Sonstigen Passiva sind sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von € 5.674.929,45 erfasst.
Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten aus Lieferun
gen und Leistungen (T€ 2.999) und Accruals (T€ 2.676).

Die Accruals setzen sich hauptsachlich zusammen aus Verpflichtungen aus kurzfristigen Leis-
tungen an Arbeitnehmer, Vorstand und Aufsichtsrat, Beitrégen und Jahresabschluss und Prifung.

(46) Passive latente Steuern

Latente Steuern sind fr temporare Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der Differenz zwi-
schen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem Ansatz der Vermogensge-
genstéande und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben.

Die passiven latenten Steuern sind zuk tinftige Steuerbel astungen, die sich aus Wertunterschieden
in den folgenden Posten ergeben:

Handel saktiva 380.677,61 15.603,87
Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale 133.586,51 422.118,73
Ruckstellungen 0,00 0,00
I nsgesamt 514.264,12 437.722,60

Von den passiven latenten Steuern wird ein Betrag in Hohe von € 133.586,51 erfolgsneutral in
den Neubewertungsriicklagen im Eigenkapital erfasst. Durch die Bildung von passiven latenten
Steuern, ist Steueraufwand in Hohe von € 497.234,17 entstanden.

(47) Eigenkapital

Entwicklung des Gezeichneten, Bedingten und Genehmigten Kapitals

Stand 01.01.2003 22.954.341,00 11.477.170,00 5.600.000,00

Stand 31.12.2003 22.954.341,00 11.477.170,00 5.600.000,00

Das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 01.01.2003 in Hohe von € 22.954.341,00
aus 22.954.341 Stiick 1nhaber- Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien).

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.07.2002 erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um
bis zu EUR 2.295.434,00 zu erhéhen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates ist ein Ausschluss des
Bezugsrechtes bei einer Barkapitalerhdhung ganz oder teilweise zul&ssig, wenn der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet
(Genehmigtes Kapital 2002/1). Sofern der Vorstand von der Erméchtigung zu diesem Bezugs-
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rechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann er das Bezugsrecht der Aktionare — mit Zustim:
mung des Aufsichtsrates — nur ausschlief3en, um etwaige Spitzenbetrage auszugleichen.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.07.2002 erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen um bis
zu EUR 9.181.736,00 zu erhdhen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes Uber den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionére zu entscheiden und die weiteren Ein
zelheiten der jeweiligen Kgpitalerhthung sowie die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Ein Ausschluss des Bezugsrechtes ist nur im Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinla-
gen, insbesondere zum Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Vermbgensgegensténden —
auch durch Aktientausch — sowie bel Unternehmenszusammenschllissen sowie zur Vermeidung
von Spitzenbetragen zulassig (Genehmigtes Kapital 2002/11).

Die Beschliisse Uber das genehmigte Kapital | und das genehmigte Kapital |11 wurden bis zum
31.12.2003 nicht gedndert. Das genehmigte Kapita | betrdgt zum 31.12.2003
EUR 2.295.434,00. Das genehmigte Kapital |1 betrégt EUR 9.181.736,00

Zum 31.12.2003 bestand das Gezeichnete Kapital von EUR 22.954.341,00 aus 22.954.341
Stiickaktien.

In der Hauptversammlung vom 18.06.1999 war eine bedingte Kapitalerh6hung um bis zu EUR
600.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur durch Ausgabe von bis
zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschéftgahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgeftihrt, wie die Inhaber von Options-
rechten, die im Rahmen des Baader Wertpapierhandelsbank AG Aktienoptionsplanes 1999 auf-
grund der am 18.06.1999 erteilten Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionsrechten
Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 1999).

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 5.000.000,00 bedingt erhdht. Die bedingte Kapital erhi-
hung dient der Gewahrung von Rechten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldver-
schreibungen oder aus Optionsscheinen aus Teilschuldverschreibungen, die geméal} vorstehender
Erméchtigung bis zum 01.06.2005 von der Baader Wertpapierhandelsbank AG oder durch eine
Gesellschaft begeben werden, an der die Baader Wertpapierhandelsbank AG unmittelbar oder
mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem jewells festzulegenden Wandel- bzw. Options-
preis. Die bedingte Kapitalerhhung ist nur insoweit durchzufihren, wie von diesen Rechten
Gebrauch gemacht wird. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschéftgahres an, in dem
sie durch Austibung von Wandel- bzw. Optionsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand
wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhtéhung
festzusetzen. Dieser Beschluss wurde bis zum 31.12.2003 nicht geandert.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.07.2002 - wurde die Baader Wertpapierhan
delsbank AG gemal3 § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG erméchtigt, - zunéchst bis zum 09.01.2004 - befris-
tet - zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse an den jewells drei
vorangehenden Borsentagen nicht um mehr als 10 % Ubersteigen oder unterschreiten, zu kaufen
und zu verkaufen. Dabel darf der Bestand der zu diesem Zwecke erworbenen Aktien 5 % des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen.



Weiterhin wurde die Gesellschaft geméR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 10.07.2002 ermé&chtigt, die Aktien der Gesellschaft zu erwerben, um sie Dritten
im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen anbieten zu kénnen
oder den Berechtigten aus dem Aktienoptionsplan der Baader Wertpapierhandelsbank AG 1999
gemal3 Erméchtigung der Hauptversammlung vom 18.06.1999 zum Bezug anzubieten oder ein-
zuziehen.

Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von
insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrankt und galt zunéchst bis zum 09.01.2004. Die Er-
méchtigung kann ganz oder in Teilbetragen, @nmal oder mehrmals in Verfolgung eines oder
mehrerer der genannten Zwecke ausgeiibt werden. Der Erwerb erfolgt Uber die Bérse. Der von
der Baader Wertpapierhandelsbank AG gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der
Schlusskurse fur die Stiickaktien der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Présenzhandel an
der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten 5 Handelstage vor dem Erwerb der Aktien
(ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als 5 % Uberschreiten.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Aktien der Baader Wertpa-
pierhandelsbank AG, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden, Dritten beim Erwerb
von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen anzubieten.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Aktien der Baader Wertpa-
pierhandelsbank AG einzuziehen, die aufgrund dieser Erméachtigung erworben werden, ohne
dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses be-
darf. Die Ermé&chtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelibt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 15.07.2003 wurden die Beschlisse gem. 8§ 71 Abs.
1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG vom 10.07.2002 aufgehoben und die Erméchtigungen gleichen Inhaltes
gem. 8 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG bis zum 14.01.2005 erteilt.

Die von der Baader Wertpapierhandelshank AG gehaltenen eigenen Anteile kiirzen das Eigenka-
pital wie folgt:

Stand 31.12.2002 345.432,00 2.279.477,53
Zugang eigener Aktien 199.525,00 217.648,72
Abgang eigener Aktien 0,00 0,00
Stand 31.12.2003 544.957,00 2.497.126,25

a) Kapitalrtcklage

In der Kapitalriicklage ist der Mehrerlos (Agio) enthalten, der bel der Ausgabe eigener Aktien
erzielt wird. Bei einem Kauf von eigenen Aktien wird der Differenzbetrag zwischen den An
schaffungskosten und dem Nennbetrag mit den Kapitalriicklagen verrechnet. Sind die Gewinn-
ricklagen aufgebraucht, nimmt die Kapitalriicklage samtliche erfolgswirksamen Konsolidie-
rungsmal3nahmen auf.
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b)  Gewinnricklagen

Die Gewinnrticklagen nehmen die thesaurierten Gewinne des Konzerns, sowie samtliche a-
folgswirksamen K onsolidierungsmal3nahmen auf.

c)  Neubewertungsriicklagen

Die Neubewertungsrticklagen enthalten die Gewinne aus der Marktbewertung von Wertpapieren,
die nicht sofort erfolgswirksam in der GuV erfasst werden. Des Weiteren stellen die Neubewer-
tungsriicklagen den Gegenposten fur die latenten Steuern dar, die fur die hier erfassten Betrage
zu bilden sind.



ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DESKONZERNS

(48) Zinslberschuss

Der Zinstberschuss setzt sich wie folgt zusammen:

Zinsertrége aus 512.981,41 1.887.956,92
- Kredit- und Geldmarktgeschéafte 510.325,16 1.877.885,84
- festverzinslichen Wertpapieren 2.656,25 10.071,08

Zinsaufwendungen -656.737,88 -1.267.549,57

I nsgesamt -143.756,47 620.407,35

Die Zinsaufwendungen setzen sich im Wesentlichen zusammen aus Zinsaufwendungen fir Dar-
lehen in Hohe von € 530.539,31 und Zinsaufwendungen fur kurzfristige Verbindlichkeiten in

Hbhe von € 55.527,31.

(49) Risikovor sorge fur das Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft entwickelte sich im Geschéftgahr folgendermalien:

Zufuhrungen zur Risikovorsorge -85.682,39 -7.082.107,53
Aufldsungen 0,00 0,00
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0,00 11.000,00
Stand 31.12.2003 -85.682,39 -7.071.107,53

(50) Provisionsiiber schuss

Provisionsertrage 9.543.256,19 6.470.997,56
- Wertpapier- und Emissionsgeschaft 218.006,33 448.119,34
- Courtagen 9.325.249,86 6.022.878,22

Provisionsaufwendungen -6.573.119,56 -9.364.966,13
- Courtagen -947.017,42 -1.027.529,60
- Abwicklungsgebihren -5.472.719,47 -7.949.735,39
- Wertpapier- und Emissionsgeschaft -61.971,83 -103.058,30
- sonstige Provisionsaufwendungen -91.410,84 -284.642,84

I nsgesamt 2.970.136,63 -2.893.968,57




(51) Handelsergebnis

Effektenhandel 28.151.724,51 16.089.526,88
- Zinsen und Dividenden 245.018,10 194.748,39
- Wertpapiere 19.191.824,52 -629.846,02
- Optionen und Futures -1.833,49 410,10
- Kursdifferenzen 8.716.715,38 16.524.214,41

Devisen -6.684,81 -93.457,11

I nsgesamt 28.145.039,70 15.996.069,77

(52) Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden

Zins- und Dividendenertrége 603.962,36 726.191,73
- festverzinsiiche Wertpapiere 556.250,04 569.488,49
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 47.668,32 146.263,24
- Beteiligungen 44,00 10.440,00

Gewinn / Verlust aus dem Verkauf von

Available-for-Sale Bestanden 1.181.141,44 1.189.150,27
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 235.217,25 297.112,24
- Beteiligungen 945.924,19 892.038,03

Wertberichtigungen 1.618.973,39
- Abschreibungen -1.368.654,24 -19.707.092,68
- Zuschreibungen 2.987.627,63

Insgesamt 3.404.077,19 -17.791.750,68

(53) Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen

Vereinnahmtes Ergebnis 124.860,30 0,00
Abschreibung Firmenwert -65.287,54 0,00
I nsgesamt 59.573,29 0,00
(54) Ergebnis aus Finanzanlagen
Zinsertrége aus 302.701,39 388.472,22
- Kredit- und Geldmarktgeschéaften 0,00 0,00
- festverzinglichen Wertpapieren 302.701,39 388.472,22
Wertberichtigungen -95.640,00 -53.443,84
I nsgesamt 207.061,39 335.028,38




(55) Verwaltungsaufwand

|

Personal aufwand -21.083.867,86 -20.946.522,99
L6éhne und Gehélter -17.999.819,88 -18.091.598,34
Soziale Abgaben -1.819.154,59 -2.312.728,98
Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstiitzung -1.264.893,39 -542.195,67

Andere Verwaltungsaufwendungen -15.035.654,13 -17.047.864,69

Abschreibungen und W ertberichtigungen auf

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -3.829.759,24 -2.380.684,44

I nsgesamt -39.949.281,23 -40.375.072,12

(56) Sonstige betriebliche Ertr&ge und Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Ertrage 8.253.995,90 6.448.752,81
Sonstige betriebliche Aufwendungen -596.493,37 -8.375.646,20
I nsgesamt 7.657.502,53 -1.926.893,39

Die Sonstigen betrieblichen Ertrége umfassen Posten, die anderen Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung nicht zugeordnet werden kdnnen. Hierbei handelt es sich hauptsachlich um Er-
trage aus der Auflésung von Rickstellungen (T€ 4.378) und periodenfremde Ertrége
(T€ 3.245).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen ebenfalls Posten auf, die anderen Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden konnen. Hierunter sind im Wesentli-
chen erfasst Verluste aus Anlagenverkaufen (T€ 248), periodenfremde Aufwendungen (T€ 210)
und Verschmelzungs- und Liquidationsverluste (T€ 128).

(57) Ertragsteuern auf das Ergebnis aus gewohnlicher Geschaftstatigkeit

Die Ertragsteuern teilten sich fir das abgelaufene Geschaftgahr wie folgt auf:

Tatséchliche Steuern -448.959,06 606.662,62
Latente Steuern 357.662,58 -22.462.626,17
I nsgesamt -91.296,48 -21.855.963,55

Der tatséchliche Steueraufwand errechnet sich aus den steuerlichen Ergebnissen des Geschéfts-
jahres der einzelnen Konzernunternehmen. Fur das Geschaftgahr 2003 ist aufgrund von Steuer-
nachzahlungen fir Vorjahre Ertragsteueraufwand auszuweisen.

Die latenten Steuern wurden aufgrund von temporaren Wertunterschieden gebildet, die durch
eine unterschiedliche Bewertung bei der Uberleitung vom Abschluss nach HGB auf den Ab-
schluss nach IAS/IFRS entstanden sind. Die unter der GuV-Position Ertragsteuern erfassten la-
tenten Steuern stellen sich wie folgt dar:



Aktive latente Steuern 722.736,32 -22.759.299,47
Passive |atente Steuern -365.073,74 296.673,30
I nsgesamt 357.662,58 -22.462.626,17

Der Steueraufwand aus den in der GuV efassten passiven latenten Steuern in Hohe von
€ -365.073,74 ergibt sich aus der Bildung von passiven latenten Steuern auf Bewertungsunter-
schiede zwischen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem Ansatz der
Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in der Bilanz.

Die aktiven latenten Steuern enthalten den Steuerertrag aus der anteiligen Zufthrung zu den &k-
tiven latenten Steuern auf die Verlustvortrage in Hohe von € 674.000,00. Im Geschéftgahr 2002
wurde auf die gesamten potenziellen latenten Steueranspriiche aus den Jahren 2001 und 2002 in
Hohe von T€ 55.553 ein Sicherheitsabschlag von 50 % vorgenommen. Durch die Einfiihrung der
Mindestbesteuerung wird die Auflosung des Verlustvortrages durch zukinftige Gewinne nur
sehr langfristig erfolgen. Deshalb sowie aufgrund der geringen Prognostizierbarkeit der Umsatz
und Kursverlaufe sowie der Volatilitdt der Unternehmensgewinne in der Vergangenheit wird der
Sicherheitsabschlag beibehalten. Zum 31.12.2003 bestehen potenzielle latente Steueranspriiche
in Hohe von T€ 56.903 und dementsprechend ein verbleibender latenter Steueranspriiche von T€
28.541. Des fuhrt nach Aktivierung latenter Steueransprtiche in 2002 in Hohe von T€ 27.777 zu
einem Steuerertrag von TE 674. Die Voraussetzungen des IAS 12 zur Aktivierung des verblei-
benden Steuererstattungsanspruches sind erfuillt.

Die Bildung aktiver latenter Steuern, die sich aus den Bewertungsunterschieden der Pensions-
rickstellungen nach HGB und IAS/IFRS ergeben, fuhrte im Geschaftgahr zu einem Steuerertrag
in H6he von € 48.736,32.

Die latenten Steuern werden im Geschaftgahr 2002 auf Basis einer Steuerquote von 38,5 % er-
rechnet. Der Steuersatz ergibt sich aus einem durchschnittlichen Gewerbesteuersatz von 16,5 %,
einem K orperschaftsteuersatz von 25 % und unter Berticksichtigung des Solidaritétszuschlages.
Auf das handelsrechtliche Periodenergebnis vor Ertragsteuern von T 2.265 ergébe sich bei Ant
satz eines Ertragsteuersatz 38,5 % ein theoretischer Ertragsteueraufwand T€ 872. Aufgrund der
Tatsache, dass das ertragsteuerliche Ergebnis negativ war, entfielen n tatsachlicher Hinsicht
keine Ertragsteuern auf das Geschéftgahr 2003. Die ausgewiesenen tatséchlichen Steuern betref-
fen Steueraufwand aus den V orjahren.

(58) Konzer nfremden Gesellschafter zustehender Verlust

Der auf konzernfremde Gesdllschafter entfallende Ergebnisanteil  in - Hohe von
€ -121.765,56 resultiert aus dem negativen Konzernergebnisbeitrag der Tochtergesellschaft KST
Wertpapierhandels AG und erhoht somit das Konzern Jahresergebnis.



(59) Ergebnisje Aktie

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem das Jahresergebnis nach Steuern, einschliefdich des
auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisanteiles, durch die gewichtete Anzahl

der sich wahrend des Berichtgahres durchschnittlich im Umlauf befindlichen Zahl der Stammak-
tien dividiert wird.

Jahresergebnis 2.295.139,72 -74.376.124,71
Gewichtete durchschnittliche Anzahl umlaufender

Aktien 22.472.156 22.786.554
Ergebnisje Aktie 0,10 -3,26

Das bereinigte Ergebnis je Aktie entspricht dem Ergebnis je Aktie, da keine verwassernden E-
fekte durch die Auslibung von Rechten zum Bezug von Aktien der Baader Wertpapierhandels-
bank AG auftreten kdnnen.

Ein verwassernder Effekt durch Mitarbeiteroptionsrechte ist erstmals im Geschéftgahr 2004
moglich, dain diesem Jahr die Aktienoptionen erstmalig ausgelibt werden kénnen.

SONSTIGE ANGABEN

(60) Fremdwahrungsvolumina

Am Bilanzstichtag beliefen sich die Vermdgensgegensténde in Fremdwahrung auf umgerechnet
€588, 75. Diese betreffen Forderungen an Kreditinstitute.

(61) Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Die Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen enthalten potenzielle zukinftige
Verbindlichkeiten des Konzerns, die Kunden eingeraumt aber noch nicht in Anspruch genonmt
men wurden. Die Inanspruchnahme dieser Verbindlichkeiten ist, wie durch die bilanzielle Be-
handlung bereits verdeutlicht, nicht wahrscheinlich.

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Birgschaften und 170.000,00 350.622,24
Gewaéhrleistungsvertragen
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir 0,00 0,00

fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen 0,00 0,00

Unwiderrufliche Kreditzusagen




(62) Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen fur BiUrord&ume von insgesamt
T€ 1.205 mit Restlaufzeiten zwischen 19 und 44 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasingvertragen und Leasingvertrégen
Uber Gegenstande der Betriebs und Geschéftsausstattung in Hohe von T€ 1.786 mit Restlaufzei-
ten zwischen 1 und 34 Monaten.

(63) Treuhandgeschéafte
Vermdgensgegenstande und Schulden, die der Konzern im eigenen Namen, aber fur fremde

Rechnung hélt, werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.
Die nachstehende Tabelle zeigt das VVolumen der Treuhandgeschéfte:

Forderungen an Kreditinstitute 0,00 0,00
Wertpapiere 0,00 7.372,04
Treuhandver mogen 0,00 7.372,04
Forderungen an Kreditinstitute 0,00 0,00
Firmenanteile 0,00 7.372,04
Treuhandver bindlichkeiten 0,00 7.372,04

Zum Bilanzstichtag waren im Konzern die folgenden Vermodgensgegenstande als Sicherheiten
hinterlegt oder verpfandet:

Forderungen an Kreditinstitute 5.912.896,38 10.675.730,61
Wertpapiere 5.863.955,80 6.093.800,00
I nsgesamt 11.776.852,18 16.769.530,61

(64) Fremdkapitalkosten

Kosten fir Fremdkapital werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

(65) Angaben zum Fair Value der einzelnen Bilanzpositionen

Die einzelnen Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten sind mit ihrem Fair Value bewer-
tet. Zum Stichtag sind in der Bilanz keine erkennbaren stillen Reserven oder stillen Lasten ent-
halten. Fir die Fair Value Bewertung wird der Marktpreis zugrunde gelegt. War kein Marktpreis
zu ermitteln, wurde eine Bewertung auf Basis der erwarteten zukinftigen Ruckflusse durchge-
fahrt.



(66) Restlaufzeitengliederung

Die nach Restlaufzeiten untergliederte Bilanz des Konzerns zum Bilanzstichtag 2003 ergibt fol-

gendes Bild:

Aktiva

Barreserve 0 0 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 14.059 0 0 0 0 14.059
Forderungen an Kunden 2.044 770 50 0 0 2.864
Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft -188 0 0 0 0 -188
Handel saktiva 18.936 0 0 0 0 18.936
Available-for-Sale Bestéande 3.768 10.227 4.816 3.110 2.491 24.412
Anteile an at Equity bewerteten UN 0 0 0 0 1.025 1.025
Finanzanlagen 0 0 3.697 0 0 3.697
Sachanlagen 0 0 0 0 24.456 24.456
Immaterielle Vermogensgegensténde 0 0 0 0 15.203 15.203
Geschéftswerte 0 0 0 0 0 0
Ertragsteueranspriiche 0 0 1.475 0 0 1.475
Sonstige Aktiva 1.020 667 35 1.098 0 2.820
Aktive latente Steuern 0 0 28.451 173 0 28.624
Summe Aktiva 39.639 11.664 38.524 4.381 43.175 137.383
Passiva

Verbindlichkeiten gegenuiber

Kreditinstituten 320 0 14,779 0 0 15.099
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 0 0 0 0
Ruickstellungen 0 2.675 0 0 4.833 7.508
Ertragsteuerverpflichtungen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Passiva 2.939 2.736 0 0 0 5.675
Passivalatente Steuern 381 0 29 2 102 514
Anteileim Fremdbesitz 0 813 0 0 0 813
Eigenkapital 0 0 0 0 107.774 107.774
Summe Passiva 3.640 6.224 14.808 2 112.709 137.383
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Im folgenden wird die Bilanz des Konzerns zum 31.12.2002 nach Restlaufzeiten untergliedert
dargestellt:

Aktiva

Barreserve 0 0 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 27.979 0 0 0 0 27.979
Forderungen an Kunden 7.289 0 0 0 0 7.289
Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft -7.242 0 0 0 0 -7.242
Handel saktiva 18.726 0 0 0 0 18.726
Available-for-Sale Bestéande 1.375 17.693 3.854 4.498 1.767 29.187
Anteile an at Equity bewerteten UN 0 0 0 0 1.026 1.026
Finanzanlagen 0 6.189 0 0 0 6.189
Sachanlagen 0 178 0 0 27.223 27.401
Immaterielle Vermodgensgegenstande 0 15 0 0 769 784
Geschaftswerte 0 0 0 0 0 0
Ertragsteueranspriiche 0 0 1.572 0 0 1.572
Sonstige Aktiva 449 730 474 547 0 2.200
Aktive latente Steuern 0 0 27.777 124 0 27.901
Summe Aktiva 48.576 24.805 33.677 5.169 30.785 143.012
Passiva

Verbindlichkeiten gegenuber 15.015
Kreditinstituten 1.918 13.097 0 0 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35 0 0 0 0 35
Ruickstellungen 0 8.333 0 0 3.891 12.224
Ertragsteuerverpflichtungen 0 129 0 0 0 129
Sonstige Passiva 5.414 2.107 646 0 0 8.167
Passivalatente Steuern 16 0 0 422 0 438
Anteileim Fremdbesitz 0 935 0 0 0 935
Eigenkapital 0 0 0 0 106.069 106.069
Summe Passiva 7.383 24.601 646 422 109.960 143.012

(67) Mitarbeiter

Im Berichtgahr waren im Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG durchschnittlich 188
Mitarbeiter beschéftigt (im Vorjahr 200 Mitarbeiter). Zum Bilanzstichtag waren 165 Mitarbeiter
angestellt.



(68) Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

a) Bezlige von Vorstand und Aufsichtsrat
Vorstand
fixe Vergutung 1.501.995,95 3.721
variable Vergitung 86.921,00 0
Aufsichtsrat (ohne Ersatz von Auslagen)
fixe Vergutung 72.755,01 105
variable Vergitung 0,00 0

Die Mitglieder des Vorstandes erhalten neben ihren fixen Beziigen und der ergebnisabhangigen
variablen Vergitung Optionsrechte aus dem Aktienoptionsplan der Baader Wertpapierhandels-
bank AG (Notes (19) und (69)).

Fur Pensionsverpflichtungen gegenliber V orstandsmitgliedern besteht eine Rickstellung in Héhe
von € 4.833.088,00 (Vorjahr T€ 3.891).

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandelsbank AG werden entsprechend
8 13 der Satzung der Gesellschaft vergitet. Im Geschaftgahr 2003 wurden keinem der Auf-
sichtsratsmitglieder Vergitungen oder andere Vorteile fir personlich erbrachte Leistungen g
wahrt.

b) Sonstige Angaben
Die Baader Wertpapierhandelsbank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH

mit Sitz in Minchen. Im abgelaufenen Geschaftgahr kam es zu keinen Transaktionen zwischen
den beiden Gesellschaften.

(69) Anteilsbesitz von Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsgremien

Vorstand 15.302.228 134.012

Aufsichtsrat 2.000 5.395

Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader Wertpapierhandelsbank AG werden Uber die
Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG (1.246.394 Stick) und die Baader Betelli-
gungs GmbH (14.052.000 Stiick) gehalten.

(70) Angaben zu Tochterunternehmen

Name, Sitz: Baader Management AG, Unterschleitheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil : 100,00 %

Name, Sitz: KST Wertpapierhandels AG i.L., Stuttgart
Kapital-/Stimmrechtsanteil : 87,01 %
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(71) Organe der Baader Wertpapierhandelsbank AG

Vorstand

Herr Uto Baader, Minchen

- Vorsitzender des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleiheim
- Geschéftsfuhrer der Baader Beteiligungs GmbH, Miinchen

- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiRheim

- Mitglied des Aufsichtsrates der Smart.IPO AG, Mnchen

- Mitglied des Aufsichtsrates der Medi-Globe Corp., Tempe, Arizona

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der KST WertpapierhandelsAGii.L.,
Stuttgart

- Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Borse AG, Minchen

Herr Dieter Brichmann, Penzberg

- Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleil3heim
- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiRheim

Herr Stefan Hock, Minchen

- Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleil3heim
- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleif3heim

- Mitglied des Aufsichtsrates der Mox Telecom AG, Ratingen

- Mitglied des Aufsichtsrates der ems new media AG, Dortmund

Herr Dieter Silmen, Baldham

- Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleizheim (seit
01.08.2003)
- Mitglied des Aufsichtsrates der Borse Stuttgart (bis 09.10.2003)

Aufsichtsrat

Herr Dr. Horst Schiessl, Miinchen
Alter: 62 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandel shank AG, Unterschleil3heim

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar b. Minchen

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der SPAG St. Petersburg Immobilien
und Beteiligungs AG, Moérfelden-Walldorf

- Mitglied des Aufsichtsrates der Dussmann AG & Co.KGaA, Berlin

- Vorsitzender des Beirates der Trion Pharma GmbH, Minchen



Herr Dr. Christoph Niemann, Meerbusch
Alter: 67 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 10.07.2002

- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Wertpapi erhandel sbank AG,
Unterschleizheim

- Mitglied des Aufsichtsrates der Hannoversche Lebensversicherung a.G.

- Member of the Board MASAI, Paris

- Mitglied des Vorstands der Bankenvereinigung Nordrhein-Westfalen e.V. (bis Mitte 2003)

- Mitglied des Aufsichtsrates der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Dusseldorf

- Mitglied des Verwaltungsrates der Landesbank BadenWirttemberg Forderbank (L-Bank)
(bisNov. 2003)

- Mitglied des Beirates der Dusseldorfer Hypothekenbank AG

Herr Josef Faltenbacher, Mnchen
Alter: 65 Jahre

Beruf: Wirtschaftsprufer

Im AR seit: 26.06.1998

- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleil3heim
- Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar b. Minchen

Herr Norbert Juchem, Minchen
Alter: 52 Jahre

Beruf: Unternehmensberater
Im AR seit 15.07.2003

- Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandel sbank AG, Unterschleil3heim
(seit 15.07.2003)

Herr Rainer Merklinghaus, Vaterstetten

Alter: 42 Jahre

Beruf: Leiter Betriebsorganisation

Im AR seit: 21.05.2003 (Arbeitnehmervertreter)

Herr Thomas Wiegelmann, Sulzbach / Taunus
Alter: 36 Jahre

Beruf: Projektmanager

Im AR seit: 26.06.1998 (Arbeitnehmervertreter)

61



(72) Anteilsbesitz des Konzerns

Baader Management AG, UnterschleiZheim *)
KST WertpapierhandelsAGi. L , Stuttgart *)

Heins & Seitz Capital Management GmbH,
Minchen*)

Smart.IPO AG, Miinchen

boerse stuttgart.de, Stuttgart

U.C.A. AG, Minchen

Ben Bavarian Equity Network GmbH, Minchen
SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen
Brain International AG, Breisach

Mermaid Pharmaceuticals GmbH, Hamburg
Medi Globe Corp., Tempe/AZ 1)

e-m-s new media AG, Dortmund

Werbas AG, Holzgerlingen

Stillking Film Group N.V., Amsterdam 1)

SAF Simulation, Analysis and Forecasting AG,
Tagerwilen/ Schweiz 2)

100,00

87,01

50,00

32,57
10,93
11,88
16,67
7,71
9,09
13,99
6,53
6,81
30,72

5,96

16,19

31.12.2003

31.12.2003

31.10.2003

31.12.2002
31.12.2003
31.12.2002
31.12.2002

31.12.2002

31.12.2002
31.12.2002
31.12.2002

31.12.2002

31.12.2002

4899351 €

6.256.861,23€

193.009,61€

0,00€
973.069,65€
27.054.459,73€
7244760 €

12.798.061,20€

12.052.457,00€
9.206.186,70€
3.062.123,91 €

4.316.517,80€

776.655,87€

-2.788.639,40 €
-5.060.027,04 €

-1.065.473,52 €

-1.445.354,60 €

185,96 €

-937.379,19 €

187.225,74€

-397.971,46 €
-770.599,81 €
-477.139,37 €
-6.414,76 €
-59.805,20€
insolvent

insolvent

1.441.789,30€

*) in den Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften
1) das Eigenkapital und Ergebnis des letzten Jahres wurden umgerechnet (EUR/USD 1,2429)
2) das Eigenkapital und Ergebnis des letzten Jahres wurden umgerechnet (EUR/CHF 1,5747)

Unterschleizheim, den 10. Méarz 2004

Baader Wertpapierhandelshank AG
Der Vorstand
Uto Baader Dieter Brichmann Stefan Hock Dieter Silmen
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Bestatigungsver merk

Wir haben den von der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleil3heim, aufgestellten
Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn und Verlustrechnung, Eigenkapital spiegel,
Kapitalflussrechnung, Segmentberichterstattung und Anhang, fur das Geschaftgahr vom 01.
Januar bis 31. Dezember 2003 gepruift. Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in
der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefuhrten Prifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den International
Accounting Standards/International Financial Reporting Standards (IAS1FRS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach den deutschen Prifungsgrundsétzen und unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafdiger Abschlusspriifung sowie unter erganzender Beachtung der International Stan-
dards on Auditing (ISA) vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei von we-
sentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Nachweise fur die Wertansétze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Ge-
samtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den
IAS/IFRS ein den tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des Geschéftsjahres.

Unsere Prufung, die sich auch auf den von dem Vorstand fir das Geschéftgahr vom 01. Januar
bis 31. Dezember 2003 aufgestellten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwen-
dungen gefihrt.



Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht zusammen mit den tbrigen Angaben des
Konzernabschlusses insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und
stellt die Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar. Auf3erdem bestétigen wir, dass der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2003 die Voraussetzungen fur eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses und K onzernlageberichtes nach deutschem Recht erfillen. Die Prifung des
flr die Befreiung von der handel srechtlichen K onzernrechnungslegungspflicht erforderlichen
Einklangs der Konzernrechnungslegung mit der 7. EU-Richtlinie sowie der Bankbilanzrichtlinie
haben wir auf der Grundlage der Auslegung der Richtlinie gemél3 DRS 1 des Deutschen Rech-
nungslegungs Standards Committee vorgenommen.

Bremen, den 29. Méarz 2004
Clostermann & Jasper Partnerschaft
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