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Lagebericht

Geschaftsverlauf und Auftragslage

Auch das zweite Quartal 2004 konnte, wie bereits das erste Quartal des
Berichtsjahres, mit einem positiven operativen Ergebnis abgeschlossen werden.
Hierzu lieferte die Click2Pay GmbH einen wesentlichen Ergebnisbeitrag.

Im Bereich der Call Center- Dienstleistungen ist, wie auch bereits im
Vorjahresquartal, der saisonal zu erwartende Umsatzriickgang eingetreten.
Konnten die Vorjahreszahlen noch im ersten Quartal dieses Jahres deutlich
ubertroffen werden, so liegt das Minutenvolumen im zweiten Quartal auf
Vorjahresniveau.

Die InfoGenie Tochter Click2Pay GmbH hat im Verlauf des zweiten Quartals
2004 ihre Umsatze aus dem direkten Geschaft sowie aus der Vergabe von
Lizenzrechten gesteigert. Das Kundenportfolio konnte im Berichtsquartal weiter
ausgebaut werden.

Die bereits in Q1, 2004 angekundigte Kooperation mit der 10Tacel AG wurde
konkretisiert, so dass das im Unternehmensverbund entwickelte Bezahlsystem
unter anderem ab September 2004 flr das Online-Rollenspiel Neocron, Teil 2
zum Einsatz kommt. Aus der Erfahrung mit Teil 1 dieses Spieles, ist mit Uber
20.000 registrierten Endusern zu rechnen.

Im internationalen Lizenzgeschaft des Bezahlsystems wurden weitere grolle
Gaming-Softwareanbieter als Kooperationspartner gewonnen, die
CLICK2PAY.com als Bezahlldsung anbieten und empfehlen.

Der weitere Ausbau im Angebot des Bezahlsystems bei den kooperierenden,
fuhrenden deutschen Medienhausern lauft planmassig.

Die in Q2, 2004 aufgenommenen Verhandlungen mit der yellowworld AG, einer
Tochter der Schweizerischen Post, fuhrten im laufenden Quartal bereits zu
einem erfreulichen Vertragsabschluss (Pressemeldung v. 26.08.04). Ab Oktober
wird die Bezahllésung ,CLICK2PAY by yellowworld in der Schweiz fur den
Endkonsumenten prasent sein.

Dartber hinaus konnte die vyellowworld AG, als Vertriebspartner der
Bezahllosung Click2Pay fur die Schweiz, gewonnen werden.

Die InfoGenie Europe AG-Tochter, net sales GmbH vermarktet Werbeflachen
auf einem namhaften Internetportal. Sie entwickelte sich auch im zweiten
Quartal 2004 gemaf’ Budget.

Die englische Tochter InfoGenie Ltd. konnte sich wahrend des zweiten Quartals
2004 operativ weder im Bestandskunden- noch im Neukunden-geschaft
verbessern.



Umsatzerlose

Im zweiten Quartal erzielte die InfoGenie Europe AG einen Konzernumsatz in
Hoéhe von TEUR 1.545,6 und lag damit um rund 16% hdéher gegeniber Qf1,
2004. Der Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist aufgrund der Konsolidierung und
Anderung in der Konzernstruktur sowie der Einbringung der Téchter Click2Pay
GmbH und net sales GmbH in 2003 nur eingeschrankt moglich.

Ertrag

Das Betriebsergebnis (EBIT) lag fur die drei Monate bis zum 30.06.2004 bei
TEUR 96,5 und konnte gegenuber dem Vorjahreszeitraum (Vj: TEUR -57,0) um
269,3% gesteigert werden. Das EBIT fur das erste Halbjahr bis zum 30.06.2004
lag bei TEUR 317,0 und verbesserte sich gegenuber dem Vorjahreszeitraum (Vj:
TEUR —463,0) um 168,5%.

Der Periodenfehlbetrag fur das zweite Quartal 2004 lag bei TEUR -74,0
gegenuber einem Periodenuberschuss von TEUR 106,6 im gleichen Quartal des
Vorjahres. Der Gewinn fir das erste Halbjahr 2004 lag bei TEUR 95,8
gegenuber einem Verlust von TEUR -313,8 fur den gleichen Zeitraum des
Vorjahres, was einer Ergebnisverbesserung um 130,5% entspricht.

Das Ergebnis je Aktie lag im zweiten Quartal 2004 bei EUR -0,01 gegenuber
einem Gewinn von EUR 0,01 in der gleichen Periode des Vorjahres. Das
Halbjahresergebnis pro Aktie betrug EUR 0,01 gegenlber einem Verlust von
EUR -0,06 im Vorjahreszeitraum.

Auch hier weisen wir darauf hin, dass der Vergleich zum gleichen Zeitraum des
Vorjahres aufgrund der Konsolidierung der Tochter Click2Pay GmbH und net
sales GmbH in 2003 nur eingeschrankt mdglich ist.

Aktienentwicklung

Der Kursverlauf der InfoGenie Europe AG-Aktie war im zweiten Quartal erneut
volatil. Insgesamt jedoch stieg die Aktie von Euro 2,60 zu Beginn des Quartals
bis auf Euro 2,86 zum 30.06.2004 um 10%. Die Kurssteigerung im Juni vom
Quartalstief von Euro 2,33 auf Euro 2,89 zum Ende des Quartals ist
insbesondere darauf zurtickzufihren, dass mehrere Borsenbriefe die Aktien der
InfoGenie als spekulatives, langfristiges Investment auf den wirtschaftlichen
Erfolg von Click2Pay zum Kauf empfohlen hatten.
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Durch direkte und indirekte Beteiligungen verfugt die ebs Holding AG zum 30.
Juni 2004 Uber 75% des Grundkapitals der InfoGenie Europe AG.

Ausblick

Der Geschaftsbereich Telekommunikationsservices wird im Bestandsgeschaft
weiterhin ausgebaut. InfoGenie hat sich mit der Erzielung einer hohen
Beratungsqualitat bei den Experts-Services etabliert und wird sich im
Neukundengeschaft auch weiterhin mit seinen Kernkompetenzen positionieren.

Die Strategie, das global einsatzfahige Lizenzprodukt Click2Pay zunachst in
Markten zu platzieren, die ein hohes Transaktionsvolumen aufweisen, hat sich
als sinnvoll erwiesen. Das Zahlungssystem wird sich durch die Menge der
Anbieter, die Click2Pay bereitstellen zunehmend beim Endkunden empfehlen.
Unterstutzend werden zum geeigneten Zeitpunkt Marketing-und PR Aktionen in
Deutschland starten. Auf Basis der von der Clickz2Pay GmbH bereits
abgeschlossenen Vertrage, sind wir zuversichtlich, dass sich der Umsatz- und
Ergebnisbeitrag von Click2Pay im Verlauf des Berichtsjahres stetig erhohen
wird.

Berlin, 30.Juni 2004

Jochen Hochrein



Erlauternde Anhangangaben

Vergleichbarkeit

Soweit zum 31. Dezember 2003 Umgliederungen (z.B. in geringem Umfang betreffend
liquide Mittel und sonstige Vermogensgegenstande) in der Bilanz und in der
Kapitalflussrechnung erfolgt sind, wurden die Zahlen des Vorjahresquartals-
abschlusses entsprechend angepasst.

Die Erhéhung des gezeichneten Kapitals im Vorjahresquartal um T€ 6.500 auf T€ 8.309
aufgrund der Sacheinlage von 100 % der Anteile an der InfoGenie Global GmbH sowie
die damit zusammenhangende Erstkonsolidierung der InfoGenie Global GmbH wurde
entsprechend dem Konzernabschluss 31. Dezember 2003 in der Kapitalflussrechnung
(Vorjahresspalte) als zahlungsunwirksam berilcksichtigt. Die Vorjahreszahlen in der
Kapitalflussrechnung (nicht zahlungswirksame Vorgange aufgrund von Erstkonsoli-
dierungen, Erwerb von Anlagevermdgen, Erlése aus EigenkapitalzufiUhrungen) wurden
dementsprechend angepasst.

Mit Handelsregistereintragung vom 25. November 2003 wurden 50 % der Anteile an der
net sales GmbH als Sacheinlage in die InfoGenie Europe AG eingebracht. Die
restlichen 50 % der Anteile an der net sales GmbH erfolgten bereits im 3. Quartal 2003
durch Erwerb.

Mit Handelsregistereintragung vom 25. November 2003 wurden 100 % der Anteile an
der Click2Pay GmbH als Sacheinlage in die InfoGenie Europe AG eingebracht.

Auf Grund der Planungsrechnungen bei der InfoGenie Global GmbH, des Verkaufs der
Crosskirk s. |., Palma de Mallorca durch die InfoGenie Global GmbH sowie des hohen
Risikos der Endlichkeit des Geschaftsmodells "Telephoniegeschaft", insbesondere
wegen der neuen gesetzlichen Restriktionen und Rahmenbedingungen, wurde im
Geschaftsjahr 2003 der Geschaftswert der InfoGenie Global GmbH um T€ 111 auf
einen Teilwert in Hohe von T€ 4.300 zum 31. Dezember 2003 aullerplanmaldig
abgeschrieben (Impairment-Abschreibungen).

Wegen des Verkaufes der Crosskirk s. |. Anfang Oktober 2003 bzw. Anfang des
4. Quartals 2003 wurde die Crosskirk s. . im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2003 (entgegen der Vorgehensweise in den jeweiligen Quartalsberichten 2003) nicht
mehr als konsolidierungspflichtiges Unternehmen bertcksichtigt. Dies hat zur Folge,
dass im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2003 lediglich die von der InfoGenie
Global GmbH erwirtschafteten Lizenzerlose (diese werden auf der Basis der von
Crosskirk s. |. erwirtschafteten Rohertrage ermittelt) in den Konzernabschluss
einbezogen werden. Die in den einzelnen Quartalsberichten enthaltenen Umsatzerlése
(nebst Wareneinsatzen) der Crosskirk s. |. sind ab dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2003 dagegen nicht mehr enthalten.

Auf Grund der erfolgten Erstkonsolidierungen der net sales GmbH und der Click2Pay
GmbH zum 31. Dezember 2003 sowie des Verkaufs der Crosskirk s. |, Palma de
Mallorca durch die InfoGenie Global GmbH im Oktober 2003 ist die Finanz-, Ertrags-
und Vermogenslage des Konzerns zum 30. Juni 2004 sowohl gegenuber dem
Vorjahresquartal bzw. Vorjahreszeitraum 1. Januar 2003 bis 30. Juni 2003, als auch
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gegenuber dem Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschaftsjahres (31. Dezem-
ber 2003) nur bedingt bzw. nur eingeschrankt vergleichbar.

Die beiden in Liquidation befindlichen Téchter der InfoGenie Italia S. r. I. und InfoGenie
France S.A.R.L. wurden im Konzernabschluss bzw. bereits im Quartalsabschluss
31. Marz 2003 endkonsolidiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Rahmen des Quartalsabschlusses zum 30. Juni 2004 wurden die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden befolgt, wie im letzten Konzernabschluss
(31. Dezember 2003) bzw. im entsprechenden Vorjahreszeitraum (1. Januar 2003
bis 30. Juni 2003 bzw. 1. April 2003 bis 30. Juni 2003).

Die Erstkonsolidierung net sales GmbH erfolgte gem. SFAS 141.48 auf den
31. Dezember 2003. Die Akquisition wurde entsprechend der Erwerbsmethode
behandelt. Der Kaufpreis wurde auf die erworbenen Vermogensgegenstande
entsprechend ihres Marktwerts zum Erwerbsstichtag verteilt. Bei der InfoGenie Europe
AG ergab sich fur die die net sales im Rahmen der (Erst-) Kapitalkonsolidierung zum
31. Dezember 2003 ein Geschaftswert in Hohe von T€ 167. Die Ergebnisse der net
sales GmbH werden ab dem 1. Januar 2004 in das Konzernergebnis der Gesellschaft
einbezogen. Die Ergebnisse der net sales GmbH bis zum Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung wurden ausschlieBlich Uber die Kapitalkonsolidierung zum
31. Dezember 2003 berucksichtigt.

Die Erstkonsolidierung Click2Pay GmbH erfolgte gem. SFAS 141.48 auf den
31. Dezember 2003. Die Akquisition wurde entsprechend der Erwerbsmethode
behandelt. Der Kaufpreis wurde auf die erworbenen Vermogensgegenstande
entsprechend ihres Marktwerts zum Erwerbsstichtag verteilt. Bei der InfoGenie ergab
sich fur die Click2Pay GmbH im Rahmen der (Erst-) Kapitalkonsolidierung zum
31. Dezember 2003 ein Geschaftswert in Hohe von T€ 2.068. Die Ergebnisse der
Click2Pay GmbH werden erst ab dem 1. Januar 2004 in das Konzernergebnis der
Gesellschaft einbezogen. Die Ergebnisse der Click2Pay GmbH bis zum Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung wurden ausschliellich Uber die Kapitalkonsolidierung zum
31. Dezember 2003 bertcksichtigt.

Die InfoGenie wendet fur die Berucksichtigung latenter Steuern grundsatzlich die
Verbindlichkeitenmethode gemaly Statement of Financial Accounting Standard (SFAS)
109, ,Accounting for Income Taxes®, an. Nach der Verbindlichkeitenmethode werden
latente Steuern auf Basis zeitlich begrenzter Unterschiede zwischen den Wertansatzen
von Vermdgens- und Schuldposten im Konzernabschluss und in den Steuerbilanzen
sowie unter Berucksichtigung der geltenden Steuersatze zum Zeitpunkt der Umkehr
dieser Unterschiede berechnet. Latente Steueraktiva werden wertberichtigt, sofern die
Wahrscheinlichkeit ihrer Realisierung unter 50 % liegt. Zum 31. Dezember 2003 sowie
zum 30. Juni 2004 wurden die latenten Steuern in Hohe von T€ 4.297 in Héhe von T€
2.297 wertberichtigt. Zum 31. Dezember 2003 wurden latente Steuern, die noch zum
31. Dezember 2002 bzw. noch zum 31. Marz 2003 voll wertberichtigt waren in Hohe
von T€ 2.000 aktiviert (Vorjahr: T€ 0). Sie betreffen ausschliellich steuerliche
Verlustvortrage und deren Teilrealisierbarkeit.

In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum 01. Januar 2004 bis
30. Juni 2004 sind Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe
von T€ 221 ausgewiesen. Sie betreffen im Wesentlichen in Hohe von T€ 38 die
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Versteuerung der Periodenergebnisses 2004 der net sales GmbH und in Héhe T€ 157
die Versteuerung des Periodenergebnisses 2004 der Click2Pay GmbH. Gemal
Hauptversammlungsbeschluss vom 15. Juli 2004 wurde einem Beherrschungs- und
Ergebnisabfuhrungsvertrag zwischen der InfoGenie Europe AG und der net sales
GmbH bzw. zwischen der InfoGenie Europe AG und der Click2Pay GmbH zugestimmt.
Ab der wirksamen Eintragung dieser Ergebnisabfuhrungsvertrage wirden diese
Steueraufwendungen erfolgswirksam zugunsten zukuinftiger Quartalsergebnisse wieder
aufgeldst werden konnen, wobei in gleicher Hohe aktive latente Steuern aufzuldsen
waren. Beide Vorgange neutralisieren sich in diesem Falle. Der Beherrschungs- und
Ergebnisabfuhrungsvertrag zwischen der InfoGenie Europe AG und der net sales
GmbH wurde am 9. August 2004 im Handelsregister eingetragen.

Unter den Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Verbundbereich sind
Forderungen und Verbindlichkeiten betreffend Gesellschaften aus dem Konzernkreis
der Konzernmutter ebs Holding AG ausgewiesen. Forderungen und Verbindlichkeiten
der Gesellschaften innerhalb des Unterkonzerns der InfoGenie Europe AG wurden
konsolidiert.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem 30. Juni 2004

Auf der Hauptversammlung, die am 15.Juli 2004 in Munchen stattfand, wurden unter
anderem folgende Beschlisse einstimmig verabschiedet:

Die Schaffung eines neuen, genehmigten Kapitals um bis zu EUR 5,250 Mio. sowie die
Schaffung von bedingtem Kapital (2004) in Hohe von EUR 1,050 Mio. fur
Wandelschuldverschreibungen und / oder Optionen.

Ferner wurde den Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertragen mit der Click2Pay
GmbH wund der net sales GmbH zugestimmt sowie die Erweiterung des
Unternehmensgegenstandes um den Bereich ,Zahlungssysteme® und Geschafte im
Micro- und Macropayment genehmigt.

Veranderungen bei den Organen

Herr Stephan Grell schied zum 28. April 2004 als Vorstand Sales/Marketing per
Aufhebungsvereinbarung zum 31. Marz 2004 aus. Die Position eines zweiten
Vorstandes wird im Augenblick nicht neu besetzt.

Segmentberichterstattung

InfoGenie segmentiert die Umsatze zum Teil nach den Regionen Deutschland,
GroRbritannien und Ubriges Ausland. Die Umsatze in der Region Spanien (nur fiur die
Zeit vom 24. Marz 2003 bis Ende Oktober 2003) wurden in diesem Quartalsabschluss
erstmals in der Region uUbriges Ausland und nicht mehr unter Spanien erfasst. Andere
Lander sind in dem Segment Ubriges Ausland zurzeit nicht enthalten.

Seit dem 1. Januar 2004 werden erstmals die Umsatze und die operativen Ergebnisse
der zum 31. Dezember 2003 erstkonsolidierten Tochter net sales GmbH und Click2Pay
GmbH in die quartalsmalige Segmentsberichterstattung miteinbezogen. Beide Tochter
werden geographisch der Region Deutschland zugeordnet. Operativ wird die Click2Pay
GmbH dem Internet-Bezahlservice und die net sales GmbH dem Segment Sonstiges
zugeordnet.



Umsatze geographisch

Die Umsatze der InfoGenie-Gruppe entfallen auf folgende Regionen:

Region Il. Quartal | Il. Quartal Halbjahres- Halbjahres-
2004 2003 bericht 2004 bericht 2003
T€ T€ T€ T€
Deutschland 1.369 562 2492 1.221
Grol3britannien 177 253 387 574
Ubriges Ausland 0 1.932 0 2.087
Gesamt 1.546 2.747 2.879 3.882




Langfristiges Vermogen geographisch

Das langfristige Vermogen der InfoGenie-Gruppe entfallt zum 30. Juni 2004 auf
folgenden Regionen:

Region 30. Juni 2004 31. Dezember 2003
T€ T€
Deutschland 7.310 7.307
Grol3britannien 144 156
Ubriges Ausland 0 0
Gesamt 7.454 7.463

Segmentschulden geographisch

30. Juni 2004
T€

31. Dezember 2003
T€

Deutschland

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 408 472

Verbindlichkeiten
verbundene Unternehmen 1.822 443
Finanzverbindlichkeiten 0 135
Ruckstellungen 530 1.541
sonstige Verbindlichkeiten 2.684 561
5.444 3.152

GroRbritannien
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 89 88

Verbindlichkeiten
verbundene Unternehmen 22 0
Finanzverbindlichkeiten 0 2
Ruckstellungen 43 17
sonstige Verbindlichkeiten 0 0
154 107

Ubriges Ausland
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 0 51

Verbindlichkeiten
verbundene Unternehmen 0 0
Ruckstellungen 0 13
sonstige Verbindlichkeiten 0 176
0] 240
5.598 3.499




Umsatze nach operativen Bereichen

Die Umsatze der InfoGenie-Gruppe entfallen auf folgende operative Bereiche:

Il. Quartal Il. Quartal Halbjahres- Halbjahres-
2004 2003 bericht 2004 | bericht 2003
T€ T€ T€ T€

Telefonservice 718 815 1.792 1.795
Internet-
Bezahlservice 769 1.932 887 2.087
Consulting 59 0 200 0
Sonstiges 0 0 0 0
Gesamt 1.546 2.747 2.879 3.882
Operatives Ergebnis |
(vor anteiligen allgemeinen Kosten und vor anteiligen Verwaltungskosten)
Die operativen Ergebnisse der InfoGenie-Gruppe (vor anteiligen allgemeinen
Kosten und vor anteiligen Verwaltungskosten) entfallen auf folgende operative
Bereiche:

Il. Quartal Il. Quartal Halbjahres- Halbjahres-

2004 2003 bericht 2004 | bericht 2003
T€ T€ T€ T€

Telefonservice 207 750 785 1.278
Internet-
Bezahlservice 490 153 570 185
Consulting 49 0 183 0
Sonstiges 0 0 0 0
Operatives
Eraebnis | 746 903 1.538 1.463




Operatives Ergebnis Il

(nach anteiligen allgemeinen Kosten und nach anteiligen Verwaltungskosten)

Die operativen Ergebnisse der InfoGenie-Gruppe (nach anteiligen allgemeinen
Kosten und nach anteiligen Verwaltungskosten, bei entsprechender prozentualer
Umlage) entfallen II. Quartal auf folgende operative Bereiche:

Il. Quartal Il. Quartal Halbjahres- Halbjahres-
2004 2003 bericht 2004 bericht 2003
T€ T€ T€ T€
Telefonservice - 303 -453 - 316 - 885
Internet-
Bezahlservice 415 396 515 422
Consulting - 31 0 104 0
Sonstiges 16 0 14 0
Operatives 97 - 57 317 - 463
Segmentschulden nach operativen Bereichen
30. Juni 2004 31. Dezember 2003
T€ T€
Telefonservice
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 476 611
Verbindlichkeiten verbundene
Unternehmen 651 383
Finanzverbindlichkeiten 0 137
Ruckstellungen 290 412
sonstige Verbindlichkeiten 189 99
1.606 1.642
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30. Juni 2004
T€

31. Dezember 2003
T€

Internet-Bezahlservice

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 7 0
Verbindlichkeiten verbundene 60
Unternehmen 386
Ruckstellungen 220 1.158
sonstige Verbindlichkeiten 2.423 639
3.036 1.857
Consulting
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 9 0
Verbindlichkeiten verbundene
Unternehmen 277 0
Finanzverbindlichkeiten 0 0
Ruckstellungen 51 0
sonstige Verbindlichkeiten 48 0
385 0
Sonstiges
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 5 0
Verbindlichkeiten verbundene 0
Unternehmen 530
Ruckstellungen 12 0
sonstige Verbindlichkeiten 24 0
571 0
5.598 3.499
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Mitarbeiter

Zum Stichtag 30. Juni 2004 waren im Konzern 17 Mitarbeiter beschaftigt. Davon
waren 12 Mitarbeiter bei der InfoGenie Europe AG, 2 Mitarbeiter bei der InfoGenie
UK Ltd und 3 Mitarbeiter bei der Click2Pay GmbH beschaftigt. Zum
Vorjahresende waren noch 26 Mitarbeiter fur die Gruppe tatig.

Meldepflichtige Wertpapiergeschafte und Bezugsrechte

Die InfoGenie Europe AG sowie die Tochtergesellschaften haben zum
Berichtsstichtag 30. Juni 2004 keine Aktien am Unternehmen gehalten. Daher
werden im Umlaufvermogen der Gesellschaft keine Aktienbestande ausgewiesen.

Meldepflichtige Wertpapiergeschafte wurden von Mitgliedern des Vorstands und
des Aufsichtsrats im Berichtszeitraum nicht getatigt.

Bezugsrechte von Organmitgliedern oder anderen Mitarbeitern der InfoGenie
Europe AG oder ihrer Tochtergesellschaften bestanden zum Berichtsstichtag nicht.

Accounting Principles Board 28

Der Konzernquartalsabschluss zum 30. Juni 2004 wurde in Ubereinstimmung mit
den Accounting Principles Board (APB) 28 ,Interim Financial Reporting" der US-
GAAP erstellt. Soweit Erganzungen unter Berucksichtigung der Accounting
Principles Board (APB) 28 ,Interim Financial Reporting" durchfuhrbar waren,
wurden daruber hinaus auch die Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS)
berucksichtigt.
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Consolidated Balance Sheet

Assets

Konzernbilanz

Aktiva

Quartalsbericht
(Stichtag aktuelles
Quartal)

Abschluss

(Stichtag letzter
Jahresabschluss)

Quarterly Report  Annual Report

(Date of current
quarter)

30.6.2004

(Date of last
annual report)

31.12.2003

Current t Kurzfristige Vermégensgegenstinde
Cash and cash equivalents Liquide Mittel 604.916,88 433.241,10
Trade accounts receiveable Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.905.604,40 2.853.785,33
Accounts receiveable due from related parties Forderungen im Verbundbereich 344.151,32 493.128,71
Inventories Vorrate 0,00 0,00
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige
Prepaid expenses and other current assets Vermdgensgegenstande 2.301.162,67 1.081.747,50
Other marketable securities Wertpapiere 0,00 0,00
OTHERS UBRIGE 0,00 0,00
Total current assets Kurzfristige Vermégensgegensténde, gesamt 6.155.835,27 4.861.902,64
Deffered Taxes Latente Steuern
deffered taxes Latente Steuern 2.000.000,00 2.000.000,00]
Deffered Taxes Latente Steuern 2.000.000,00 2.000.000,00
Non current assets Langfristige Vermdégensgegenstinde
Property, plant and equipment Sachanlagevermégen 380.382,36 436.229, 36
Intangible assets Immaterielle Vermdgensgegensténde 238.307,90 191.692,10
Goodwills Geschafts- oder Firmenwerte 6.535.024,83 6.535.024,83]
Investments Finanzanlagen 300.000,00 300.000,00]
Total non current assets Langfristige Vermodgensgegenstande, gesami 7.453.715,09 7.462.946,29
Total assets SUMME AKTIVA 15.609.550,36 14.324.848,93
of which short-term davon kurzfristig 6.155.835,27 4.861.902,64

Liabilities and shareholders' equity

Current liabilities

Passiva

(€)
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Quartalsbericht
(Stichtag aktuelles
Quartal)

Quarterly Report

(Date of current
quarter)

30.6.2004

Abschluss
(Stichtag letzter
Jahresabschluss)

Annual Report
(Date of last
annual report)

31.12.2003

Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen

Short-term debt and current portion of long-term debt Darlehen 98.749,29 137.246,00)
Trade accounts payable Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 497.726,70 611.141,42
Accounts payable due to related parties Verbindlichkeiten im Verbundbereich 680.147,29 442.927,89
Advance payments received Erhaltene Anzahlungen 0,00 0,00
Accrued expenses Rickstellungen 572.930,31 1.569.730,51
Other current liabilities Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.683.963,26 737.936,31
Total current liabilities Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.533.516,85 3.498.982,13]
Non-current liabilities Langfristige Verbindlichkeiten
Deferred revenues Umsatzabgrenzungsposten 168.742,07 197.822,03
Total non-current liabilities Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 168.742,07 197.822,03]

Minority interest

Minderheitenanteile

Shareholders' equity

Eigenkapital

Share capital

Gezeichnetes Kapital

10.533.947,00

10.533.947,00

Zur Durchfiihrung einer beschlossenen Kapittalerhéhung

Contribution paid toward effecting a capital increase geleistete Einlage 0,00 0,00

Additional paid-in capital Kapitalriicklage 176.501,00 1,00

Retained earnings / accumulated deficit Bilanzgewinn / Bilanzverlust (inkl. Gewinnriicklagen) 167.849,15 72.077,46
Accumulated other comprehensive income / loss Kumuliertes tibriges Comprehensive Income 28.994,29 22.019,31

Total shareholders' equity Eigenkapital, gesamt 10.907.291,44 10.628.044,77|
Total liabilities and shareholders' equity SUMME PASSIVA 15.609.550,36 14.324.848,93
of which short-term davon kurzfristig 4.591.676,77 3.557.142,01




Consolidated Income Statement

€

Revenues
OTHERS

Cost of revenues
Gross profit

Selling and marketing expenses

General and administrative expenses
Research and development

Other operating income and expenses
Amortisation (and impairment) of goodwill
Depreciation and amortization

OTHERS
Operating result

Interest income and expenditure

Income from investments and participations
Income / expenses from associated companies
Foreign currency exchange gains / losses
Other income / expense

OTHERS

Result before income taxes (and minority interest)
Income tax

Extraordinary income / expenses

Result before minority interest

Minority interest

Net result

Net income per share (basic)
Net income per share (diluted)

Weighted average shares outstanding (basic)
Weighted average shares outstanding (diluted)

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
€

Umsatzerldse

UBRIGE
Herstellungskosten
Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten

Allgemeine Kosten und Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen
Abschreibungen auf Geschéftswerte
Abschreibung auf Sachanlagen (und immaterielle
Vermdgensgegenstande)

UBRIGE

Betriebsergebnis

Zinsertrage / -aufwendungen

Beteiligungsertrage

Ertrage / Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
Wahrungsgewinne / -verluste

Sonstige Erlose / Aufwendungen

UBRIGE

Ergebnis vor Zinsen ( und Minderheitsanteilen)
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Auferordentliche Ertrage / Aufwendungen
Ergebnis vor Minderheitenanteilen
Minderheitenanteile

Periodenergebnis

Ergebnis je Aktie (unverwassert)
Ergebnis je Aktie (verwassert)

Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwéassert)
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwassert)

Quartalsbericht Quartalsbericht

1112004
01.04.2004 -
30.06.2004
1.545.592,45
0,00
-799.351,75
746.240,70

-94.557,34
-634.100,65
0,00
138.751,23
0,00
-59.811,13
0,00
96.522,81

-244,08

96.278,73
-170.267,78

-73.989,05
-73.989,05

-0,01
-0,01

10.533.947
10.533.947

112003
01.04.2003 -
30.06.2003
2.747.370,03
0,00
-1.844.865,61
902.504,42

-69.435,72
-738.118,16
0,00
-73.048,46
0,00
-78.924,48
0,00
-57.022,40

6.699,51

-50.322,89
156.901,62

106.578,73
106.578,73

0,01
0,01

8.308.947
8.308.947

Halbjahresbericht

01.01.2004 -
30.06.2004
2.878.649,11
0,00
-1.340.638,40
1.538.010,71

-137.150,65
-1.131.831,78
0,00
163.228,86
0,00
-115.143,79
0,00
317.113,35

-633,18

316.480,17
-220.708,48

95.771,69
95.771,69

0,01
0,01

10.533.947
10.533.947

Halbjahresbericht

01.01.2003 -
30.06.2003
3.882.293,30
0,00
-2.419.304,00
1.462.989,30

-128.857,02
-1.418.604,44
0,00
-222.175,86
0,00
-156.352,65
0,00
-463.000,67

7.131,63

-455.869,04
142.040,06

-313.828,98
-313.828,98

-0,06
-0,06

5.331.046
5.331.046



ENTWICKLUNG DES KONZERNKAPITALS CONSOLIDATED STATEMENTS OF SHAREHOLDERS' EQUITY

fiir den Zeitraum bis 30. Juni 2004 CURRENT YEAR TO DATE
Gezeichnetes Kapital Zur Durchfiihrung einer beschlossenen Kapitalriicklage Bilanzergebnis  Kumulierter Summe Summe voll-
Kapitalerh6hung geleistete Einlagen iibriges Compre- Konzern- stindiges
hensive income eigenkapital Bilanzergebnis
Common Stock Contribution paid toward effecting Additional Accumulated  other compre-  Total share- Comprehensive
a capital increase paid-in capital result hensive loss  holders' equity result
Anzahl Anzahl
ausgegebener ausgegebener
Stlickaktien Nennwert Stlickaktien Nennwert
Shares Amount Shares Amount
€ € € € € € €

Stand zum 31. Dezember 2002 Balance at December 31, 2002 1.058.947 1.058.947,00 750.000 750.000,00 1.00 -1.944.234,05 37.145,66 -98.140,39
Konzernergebnis 1. Halbjahr 2003 Consolidated Result 1. Term 2003 -313.828,98 -313.828,98 -313.828,98
Summe vollstédndiges Bilanzergebnis Comprehensive loss -11.757,27 -11.757,27 -313.828,98
Barkapitalerhhung Capital increase by cash 750.000 750.000,00 -750.000 -750.000,00
Sachkapitalerhéhung Capital increase by asset 6.500.000 6.500.000,00 6.500.000,00
Stand zum 30. Juni 2003 Balance at June 30, 2003 8.308.947 8.308.947,00 0 0,00 1,00 -2.258.063,03 25.388,39 6.076.273,36
Stand zum 31. Dezember 2003 Balance at December 31, 2003 10.533.947  10.533.947,00 0 0,00 1.00 72.077,46 22.019,31 10.628.044,77
Konzernergebnis 1. Halbjahr 2004 Consolidated Result 1. Term 2004 95.771,69 95.771,69 95.771,69
Summe vollstédndiges Bilanzergebnis Comprehensive loss 6.974,98 6.974,98 95.771,69
Einstellungen in die Kapitalriicklage Transfer in additional paid-in capital 176.500,00 176.500,00

Stand zum 30. Juni 2004 Balance at June 30, 2004 10.5633.947  10.533.947,00

o
|_o
[=3
S

176.501,00 167.849,15 28.994,29 10.907.291,44




Consolidated Cash Flow Statement

Cash Flow Statement

Cash flows from operating activities:

Konzernkapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:

Kumulierter Zeitraum
(aktuelles Geschaftsjahr)

Quarterly Report (current

year to date)

01.01.2004-30.06.2004

Kumulierter Zeitraum
(Vergleichsperiode
Vorjahr)
Quarterly Report
(comparative period
previous year)

01.01.2003-30.06.2003

Net profit / loss

Jahresergebnis

95.771,69

-313.828,98

Adjustments for:

Anpassungen fir:

Depreciation and amortization Abschreibungen 115.143,79 156.352,65

Increase / decrease in provisions and accruals Zunahme / Abnahme der Rickstellungen und Wertberichtigunger -996.800,20 933.266,59

Other Sonstige: Comprehensive Income 6.974,98 -11.757,27]

Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen u.

Movements in Trade Payables und Other Liabilities sonstigen Passiva 2.002.254,96] 2.401.213,79

Change in net working capital Veranderung des Nettoumlaufvermdgens -1.122.256,85 -4.094.767,73

Transactions arising from initial consolidations not impacting an payments Nicht zahlungswirksame Vorgange aufgrund von Erstkonsolidierunger| 0,00 2.154.817,83
Net cash provided used in operating activities Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 101.088,37| 1.225.296,88]
Cash flows from investing activities Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Purchase of property, plant and equipment Erwerb von Anlagevermdgen -105.912,59 -462.058,35|
Income from the sale of financial assets Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlager 0,00 0,00
Repayment of notes receivable Riickzahlung ausgereichter Darleher 0,00 0,00
Net cash used in investing activities Cashflow aus Investitionstatigkei -105.912,59 -462.058,35|
Cash flows from financing activities Cashflow aus der Finanzierungtatigkeit
Proceeds from issuance of share capital Erlése aus Eigenkapitalzufiihrunger 176.500,00 0,00
Deposits from short-or long-term loans taken out Einzahlungen aus der Aufnahme von kurz- oder langfristigen Darleher 0,00 0,00
Cash repayments of amounts borrowed Auszahlungen aus der Tilgung von Darleher 0,00 0,00
Net cash provided used in financing activities Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 176.500,00 0,00
Net increase (decrease) in cash and cash equivalent: Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelfond: 171.675,78 763.238,53]
Cash and cash equivalents at beginning of perioc Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 433.241,10 220.359,92]
Cash and cash equivalents at end of perioc Finanzmittelfonds am Ende der Periode 604.916,88 983.598,45|
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