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Sehr geehrte Damen und Herren,
"sex sells" — eine These, die sich fiir die Beate Uhse AG auch im Jahr 2000
durchaus bestatigt hat. Von der generell im Einzelhandel spiirbaren
Kaufzuriickhaltung blieben wir weitgehend unberiihrt. Die Shopping-Lust im
otikgeschaft war ungebremst. Die erotischen Wiinsche mit vielseitigen und
ssanten Produkt-Angeboten zu erfiillen, hat der Kunde honoriert. Auch
ird es unser wichtigstes Anliegen sein, unsere Kunden iiber den
den Beate Uhse Geschéften, den Versand und den

aehmen zu binden. Durch den Einstieg in die
seren Erotik-Markt vielversprechende und
it der Vermarktung von erotischer
Telekommunikation erschlieBen wir nicht

000 mit einem straffen Kostenmanagement in allen
sbereichen fortgesetzt. Somit haben wir eine solide
position geschaffen, aus der wir die Expansion in weitere auslandi-
schen Mérkte‘a‘ngehen werden.

Die langjahrige Erfahrung, die wir in Giber 50 Jahren bei der Vermarktung von
erotischen Produkten aufgebaut haben, kommt uns bei der ErschlieBung der
virtuellen Erotik-Welt zugute. Mit unserer im klassischen Trading eroberten
Marktkompetenz etablieren wir uns als professioneller Content-Anbieter in
den Neuen Medien, wobei wir positive Synergieeffekte nutzen werden. Beate
Uhse deckt damit die gesamte Wertschopfung von der Entwicklung des
Contents bis zum Broadcasting ab. Dies ist die Strategie, die wir mit
Konsequenz und Energie verfolgen werden, um unserer Spitzenposition eine
globale Dimension zu verleihen uns als weltweit agierender Konzern zu eta-
blieren. Das positive Image und den seriosen Ruf der Marke Beate Uhse zu
wahren, hat bei allen Aktivitdten oberste Prioritat.

1NN SO mehr WO”en - uteUber Ung/\/isse nGanz besonders danken wir unseren Mitarbeiterinnen und

Mitarbeitern, die mit ihrem Engagement und know how den Erfolg von Beate
Uhse maglich gemacht haben. Unser Dank gilt selbstverstandlich unseren
Kundinnen und Kunden fiir ihre Treue und Loyalitdt, unseren Partnern fiir ihre
Unterstiitzung und lhnen, unseren Aktiondrinnen und Aktionaren, fiir ihr
Vertrauen in die Beate Uhse AG.

Y\/

Otto Christian Lindemann
Vorstandssprecher Beate Uhse AG
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Der Konzern

Beate Uhse ist Erotik. Erotik kennt keine Grenzen. Der Beate Uhse Konzern hat das Jahr 2000
genutzt, um international weiter zu wachsen und neue Geschéftsfelder im Bereich der
elektronischen Medien zu erschliessen. Gleichzeitig ist es Beate Uhse gelungen, die klassi-
schen Geschéftsfelder Einzel-, GroR- und Versandhandel weiter auszubauen. Fiir diese
Strategie bringt der Beate Uhse Konzern die optimalen Voraussetzungen: Mit 54 Jahren
Erfahrungen im Erotikmarkt kann Beate Uhse auf ein erfolgreiches Geschaftsmodell bauen,
das esfiir die Zukunft erlaubt, neue Wege zu gehen. Content und erotische Produkte {iber das
Internet als neuen Vertriebsweg zu versenden, bietet Wachstumspotentiale, ohne dafiir den
Erotikmarkt neu zu erfinden. Beate Uhse nutzt vorhandene Inhalte, um diese medienoptimiert
tiber neue Vertriebswege weiteren Zielgruppen zugénglich zu machen.

Neben den Neuerwerben Pabo B.V, Sandereijn B.V. und Scala B.V. in Holland wurden in
einem weiteren Schritt zur Expansion der Beate Uhse Gruppe zwei neue Gesellschaften in
Skandinavien gegriindet. Kiinftig werden deren e-commerce und Shop-Konzepte durch
die Holding Beate Uhse Scandinavia A.B., Stockholm, und Beate Uhse A/S, Norwegen,
koordiniert.

Die Segmente

Die einzelnen Unternehmensbereiche des Beate Uhse Konzerns gliedern sich in die Seg-
mente Trading mit Einzel-, GroB- und Versandhandel sowie in das neu geschaffene Segment
Entertainment mit den Bereichen New Media (Internet, Telefonie etc.) und TV. Insbesondere
der rasant wachsende Markt der Neuen Medien erdffnet dem Erotik-Konzern aussichtsrei-
che Perspektiven. Der Beate Uhse Konzern verschafft sich als einziger Anbieter in all diesen
Geschéftsbereichen Marktvorteile und ordnete im Berichtszeitraum seine strategischen
Geschéftsfelder neu. Damit werden optimale Strukturen fiir die Wachstumsmarkte der
Zukunft und die internationale Expansion geschaffen.

Trading

0,5 % Dienstleistung

14 %
Internet

255 %
GroRhandel

Umsatz nach Geschaftshereichen in 2000

06/07 Beate Uhse

Einzelhandel

Europaweit betreibt Beate Uhse 198 Erotikgeschafte, die sich zielgruppenorientiert, inshe-
sondere durch die Wahl der Standorte, die Schwerpunkte im Warensortiment und das
Design der Shops unterscheiden. Ziel des Einzelhandels-Konzeptes der Beate Uhse AG ist
es, die Anzahl der eigenen Shops jahrlich auf fiinf Geschéfte zu erhdhen und einen hohen
Qualitatsstandard zu sichern. Im Geschaftsjahr 2000 wurden Beate Uhse Shops unter ande-
rem in Konstanz, Saarbriicken und Mannheim eréffnet. Der moderne, offene Stil des
umsatzstarken Frankfurter Shops, der zur Kino-Erlebnislandschaft umgestaltet wurde, das
frauengerechte Lingerie-Sortiment fiir die 1A-Lage Shops und eine verstérkte Sortiments-
pflege z. B. von Videos sind nur Beispiele von Projekten, die aktuell umgesetzt werden. Deut-
liche Umsatzzuwachse im Geschéftsjahr 2000 sind mit rund 120 Millionen DM das Resultat
dieser Aktivitdten. Allein in Deutschland werden von dem Beate Uhse Konzern 49 Shops
direkt und 64 Shops iiber Franchise- und Lizenz-Unternehmer betrieben. Durch die Ubernah-
me des niederldndisch-belgischen Filialisten Sandereijn B.V. wurde im Berichtszeitraum der
Ausbau der internationalen Einzelhandelsaktivitdten umgesetzt. Das Tochterunternehmen
verfligt iiber 43 Filialen in Holland und Belgien.

Das Beate Uhse Erfolgskonzept ist international. Im Einzelhandel positioniert sich die Erotik-
Company mit einer Mehrmarkenstrategie iiber die Labels Beate Uhse, Dr. Miiller, E.D.C. und
ein Blue Movie Kino in Miinchen. Zudem startete der Erotikkonzern im Dezember 2000 seine
Expansion nach Frankreich und erdffnete unter dem Label "Helen Duval" in Lille und Calais
erste Shops, die landesweit in eine Ladenkette ausgebaut werden.

Versandhandel

Entstanden ist der Beate Uhse Konzern aus dem Versandhandel, der ebenso Anony-
mitdt wie bequemen Einkauf von zu Hause aus garantiert. Seit der Griindung des
“Instituts fiir Ehehygiene" durch Beate Rotermund im Jahre 1946 hat sich das Unter-
nehmen zu einem der gré3ten Erotikversandh&@user Europas entwickelt. Allein im
abgelaufenen Geschaftsjahr wurden durch den Konzern bundesweit 1,1 Millionen
Pakete mit erotischen Produkten verschickt. Auch hier manifestiert sich die interna-
tionale Ausrichtung des Konzerns. Neben Deutschland ist der Versandhandel des
Beate Uhse Konzerns unter eigener Leitung in Osterreich, Holland, Belgien, Frankreich,
und England vertreten, hinzu kommen Versandhandelsh&user in der Schweiz und
Portugal iiber Lizenzpartner sowie in den USA iiber ein verbundenes Unternehmen.

Neue Impulse erhélt der klassische Paketversand durch die Neuen Medien, inshesondere
durch Erotik im Internet. Neben den klassischen Bestellwegen wie Telefon, Fax und Brief
bietet das Internet mit seinen Online-Shops eine optimale Plattform fiir erotische Bestellun-
gen. Knapp 20 % der Anforderungen beim Beate Uhse Konzern erfolgten im Berichtszeitraum
via Internet — Tendenz steigend!

Umim internationalen Geschéft eine starke Positionierung fiir die Zukunft zu erreichen, setzt
das Versandhandelskonzept kiinftig auch auf Frauen und Paare als Zielgruppe. Représenta-
tive Marktforschungen belegen eine hohe Affinitdt von weiblichen Kunden zum Versand-
handel. Entsprechend dieser Strategie zeigen bereits die ersten Seiten des viermal jahrlich
erscheinenden Kataloges auf ein Frauen ansprechendes Sortiment. Hier findet sich eine
groRe Auswahl an Dessous und Mode. Zudem ist die grafische Gestaltung des Katalogs
verstérkt auf erotisch-romantische Akzente ausgerichtet.

Gemeinsam mit dem niederlédndischen Versandhaus Pabo B.V. und den vorhandenen
Flensburger Versandhausstrukturen gehdrt der Beate Uhse Konzern zu den stérksten
europdischen Erotikversendern. In allen Ladndern konnten im Berichtszeitraum Umsatz-
steigerungen verzeichnet werden. Durch die Zentralisierung in das Versandhandelszentrum
Walsoorden, Niederlande, werden die Logistik-Strukturen im Beate Uhse Konzern fiir den
europdischen Versandhandel optimiert. Die hochmoderne neue Versandzentrale arbeitet
kostenbewusst und effektiv.

GroBhandel

Auch im GroBhandelsgeschéft hat Beate Uhse europaweit eine marktfiihrende Posi-
tion inne und setzte im abgelaufenen Geschaftsjahr ihre internationale Expansions-
strategie weiter fort. Der Konzern iibernahm mitdem Neuerwerb der niederldandischen
Gezed Holding den Marktfiihrer im Erotik-GroBhandel, Scala B.V., Amsterdam.
Der GroBhandler zahlt zu den fiihrenden europadischen Umschlagsplatzen fiir Erotik-
Produkte. Dabei erfolgt der GroBhandels-Export der Waren in iiber 56 Lénder der Welt,
darunter Deutschland, Frankreich und Italien als die umsatzstarksten Partnerlédnder.
Mit dieser Akquisition verschaffte sich Beate Uhse gemeinsam mit dem groBten
Erotik-GroRhandelsunternehmen in Deutschland, der ZBF GmbH, Wiesbaden, auch
europaweit eine marktfiihrende Position. Aktuell verfiigt der Konzern {iber Zentral-
lagerin Flensburg, Wieshaden und Amsterdam. Diese Zentrallager bieten fiir den Fach-
handel eine umfangreiche Palette samtlicher Erotik-Produkte sowie einen geeigneten
Orderstandort fiir ganz Europa. ZBF und Scala bieten zudem exklusiv Produkte von
Highquality-Lieferanten an.

www.bheate-uhse.ag ® www.use-shares.de
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Entertainment

Neben der internationalen Expansion ist das Segment Entertainment und die Distribution
erotischer Inhalte an sémtliche Medien das zweite wichtige Standbein der Beate Uhse Unter-
nehmensstrategie. Damit erotisches Entertainment auf méglichst kurzen Wegen zu den
Konsumenten gelangen kann, nutzt der Beate Uhse Konzern flexibel alle Maglichkeiten der
neuesten Technologien: Internet, Audiotext, TV und die Perspektiven, die das Zusammenspiel
dieser Medien eroffnet.

Internet
Die rasante Entwicklung im World Wide Web verdankt einige
-.,*'!.."'-_b '__!.l" wesentliche Impulse und Entwicklungen den Anbietern von
e Erotik im Netz. Marktstudien zufolge kommen 70 % der e-com-
'-'_' -"‘_-__ 0.0 merce-Umsétze weltweit aus dem Bereich Erotik. Die Zukunft

T e der Branche liegt in der Entwicklung dieses globalen Markt-
—— platzes ohne Grenzen, in der Diskretion, Schnelligkeit und
standigen Verfiigharkeit des Internet. Uber die Beate Uhse
Internet-Seite werden Kunden benutzerfreundlich zu den ihren Wiinschen entsprechenden
Angeboten gefiihrt. Die pragnanten und erfolgreichen Domainnamen der Beate Uhse New
Media zdhlen zu den Top-Adressen auf sdmtlichen Internet-Suchmaschinen. Sténdig
aktualisierte Chat-Raume, Bildercontainer, Video-Clips und Live-Streams auf www.sex.de,
www.sex.nl, www.sex.be, www.beate-uhse.de und {iber 300 weiteren Domains beziehen die
Besucher durch interaktive Dienste in das Geschehen ein und regen zu neuen erotischen
Fantasien an.
Beate Uhse vernetzt sich weltweit mit kompetenten Internet-Anbietern, nutzt deren globale
Aktivitaten, um global présent zu sein:

o Start der Kooperationen mit Lycos und Tomorrow Internet

* Kooperation Fireball

* Start von Ero-Online mit Minutenabrechnung

¢ Neue Shopping-Kooperationen mit Coupé, Blitzlllu, Peep und Visit-X
e Einkauf von nationalen und internationalen Show- und Chatsystemen
¢ Erwerb der Website dominanz.com

¢ Relaunch www.sex.de

Beate Uhse gehort zu den wenigen Unternehmen, die mit dem Internet signifikante
Umsiétze generieren. Zum einen nutzt der Konzern die Vorteile des e-commerce:
Uber das Internet kénnen Erotikprodukte in einem Warenkorb-System per Kreditkarte,
Lastschrift oder auf Rechnung bestellt werden. Zum anderen bietet Beate Uhse Unter-
haltung speziell im Internet an: Gebiihrenpflichtige Inhalte werden nach zeitgenauen
Abrechnungssystemen oder iiber das Mitgliedsprogramm "18PLUS" intensiv frequen-
tiert. Unsere kostenpflichtigen Programme sind durch Altersverifikationsprogramme
geschiitzt und entsprechen den Vorgaben des Jugend- und Datenschutzes. Der
Verbraucher kann tausende von Bildern, Videos und Audiofiles beziehen oder profes-
sionell betreute Chats und Liveshows abonnieren.

Beate Uhse.TV

Ein weiterer Schritt des Konzerns von einem reinen Handels-
unternehmen hin zu einer Erotik- & Entertainment Company ist
_Jk der Start des Erotik-Senders Beate Uhse.TV. Seit dem 01. Mérz
2001 — nach dem Berichtszeitraum — erreicht der Sender mit

einer in Deutschland einzigartigen Sendelizenz fiir Erotik von
L Bl B L B 20.00 Uhr bis 06.00 Uhr ein breitgefichertes Publikum.

Beate Uhse besitzt als einziges deutsches Unternehmen einen eigenen, éffentlichen TV-Sen-
der und damit die Mdglichkeit direkt mit dem Verbraucher in Kontakt zu treten. AuBerdem
ergibt sich hier die strategische Chance der gesamten Wertschdpfung von der Entwicklung
des Content bis zum Broadcasting.

Highlights 2000

e Januar Neue Internationalisierungsausrichtung im Versandhandel
Pabo.B.V.
* Mérz Beate Uhse beteiligt sich an der Erotik-Filmgesellschaft

Helen Duval Visuals
* Mirz Beate Uhse expandiert in Skandinavien

* Mai Sharon Austen Limited startet am 13. Mai 2000 erfolgreich
an der Borse in Australien

* Mai Elektronik und Erotik — Beate Uhse neu im Warenkorb
von AltaVista.de

* Mai Beate Rotermund mit Hot d"Or Honneur Preis geehrt
e September  Beate Uhse.TV erhélt Sendelizenz
e September  Beate Uhse mit Trusted Shops Giitesiegel ausgezeichnet

*November  Portal www.sex.de gewinnt Venus-Award

*Dezember  Beate Uhse expandiert nach Frankreich

Beate Rotermund erhielt 1999 den Venus-Award
fiir ihr Lebenswerk.

www.bheate-uhse.ag ® www.use-shares.de



Die Marke macht den Unterschied




Die Marke

....ein unverwechselbarer

Name ist das beste Logo.”
(Beate Rotermund)

Beate Uhse ist fiir 98 % der Deutschen ein Begriff und Synonym fiir Erotik.

Im 21. Jahrhundert erlangt die Marke mit hochwertiger, erotischer Unterhaltung im Internet
und e-commerce einen ganz neuen Stellenwert. Erotikseiten werden im Internet von 33,4 %
aller deutschen User angeklickt, wie das Eschborner Marktforschungsinstitut NetValue
herausfand.

Als die erste deutsche Erotik-Aktie hat der Name zudem eine wichtige Dimension in der
Financial Community gewonnen. Den Wert eines Markennamens wissen Analysten nur zu gut
einzuschatzen. Laut einer in der Wirtschaftswoche vom 12. Oktober 2000 verdffentlichten
GfK-Studie wurde dieser mit 52 Millionen Euro angesetzt. Damit zahlt Beate Uhse zu den fiinf-
zig attraktivsten Marken in Deutschland. Weitere interessante Daten und Erkenntnisse tiber
die Marke Beate Uhse wird eine Equity Studie geben, mit der der Konzern die Planning
Agentur Dr. Kriiger Equitiy GmbH beauftragt hat. In ihrem Buch "Lustvoll in den Markt"
(Haufe Verlag) hat die Firmengriinderin Beate Rotermund ihre erfolgreichen Branding-
strategien dargestellt.

Die Lizenzen
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Mit ausgesuchten Lizenzpartnern, die durch eine langjahrige, erfolgreiche Zusammenarbeit
mit Beate Uhse verbunden sind, ist der Konzern in kleineren und mittelgroBen Stédten bis
100.000 Einwohner vertreten. Aktuell stellt der Erotikspezialist seine Lizenzgeschéfte
"Beate Uhse international" auf ein neues Franchise-Konzept um. Die stérkere Bindung an das
Mutterhaus ermdglicht den Franchisepartnern eine einheitliche Werbeprdsenz und eine
breitere Zugriffspalette auf exklusive Waren unter dem erfolgreichen Markennamen Beate
Uhse. Die Kombination aus eigenen Filialen und einem Franchise- sowie Lizenz-Konzept
garantiert dariiber hinaus, dass die Investitionen in diesen Geschéftsbereichen liberschau-
bar bleiben. Das Lizenz-Label Beate Uhse International ist gleichzeitig in Osterreich, der
Schweiz, Spanien und Italien vertreten und représentiert so die Expansionsstrategie des
Beate Uhse Konzerns. Grundlage des Erfolges sind die Kombination von produktbezogenem
Fachwissen der Lizenzpartner und der Markenname Beate Uhse. Im Berichtszeitraum
erweiterte sich die Anzahl der Lizenz- bzw. Franchise-Shops um 9 % von 96 auf 105 Laden.

Produktion & Beschaffung

Das Logistikkonzept von Beate Uhse verbindet eigene Kompetenz mit den Vorteilen quali-
fizierter Partner. So ist der Konzern durch eine Vielzahl von Lieferanten unabhéngig im
Hinblick auf Lieferengpésse und erhdht seine Kosteneffizienz. Durch den Mix aus Eigen- und
Fremdproduktion von Erotik-Produkten und Exklusiv-Waren bietet Beate Uhse ein breites
Produktspektrum mit hohem Qualitatsstandard an und bleibt im Hinblick auf Marktgegeben-
heiten flexibel.

Das Vertriebskonzept

Ziel unserer Distributionspolitik sind nachhaltige Erfolge statt kurzfristiger Umsatzsteigerun-
gen. Hier sind fiir die Wertschdpfungskette des Beate Uhse Konzerns die l&nderspezifischen
Gegebenheiten und strategischen Momente ausschlaggebend. Der strategische Neuerwerb
unserer niederldndischen Partner ist die Grundlage fiir ein weltweites Distributionsnetz zum
Versand von Erotikprodukten.

Marketing & Events

Das Unternehmen {iberzeugte auch innerhalb der Branche. Im Rahmen des Venus-Awards
2000 wiirdigte die Jury die Online-Auftritte der Beate Uhse New Media in der Kategorie Best-
Web-Contentmitderin der Branche begehrten Auszeichnung Venus Award fiir den Relaunch
der Portalseite www.sex.de. Ebenfalls pramiert wurde das Shopsystem (Testsieger in
TV Today) und der Beate Uhse Online Shop wurde mit dem Giitesiegel Trusted-Shops aus-
gezeichnet.

Zielist es, die Marke Beate Uhse zu inszenieren sowie sie sichtbar und erlebbar zu machen,
beispielsweise auf Europas grofter Erotik-Messe Venus. Hier kénnen Besucher Show-
konzepte voll Erotik, Vielfalt und Information erleben und an den neuesten Ideen der Cyber-
Erotik teilhaben. Der neue professionelle Internet-Auftritt entspricht den gestiegenen
Kundenwiinschen und lasst unsere Kunden bei Live-Shows auf den Erotik(web)sites "mitten
drin" statt nur "dabei" sein.

www.bheate-uhse.ag ® www.use-shares.de






“Es ist mir ein ganz besonderes Anliegen, Ihnen — unseren Aktionarinnen und
Aktiondren — personlich zu danken fiir das Vertrauen, das sie uns geschenkt
haben. Auch wenn ich in meiner Eigenschaft als Aufsichtsratsvorsitzende das
operative Geschéft nicht mehr betreue, so ist und bleibt die Firma mein Kind, und
ich freue mich mit Ihnen, dass es sich so gut entwickelt. Ein hochqualifizierter
Vorstand, engagierte Fiihrungskréafte und motivierte Mitarbeiter setzen sich Tag fiir
Tag fiir den Erfolg des Unternehmens ein. Wir entwickeln uns zum weltweiten
Erotik-Anbieter und erschlieBen neue Mérkte. Dass Beate Uhse auch in Zukunft
der Garant fiir Seriositat in der Erotik-Branche bleibt, dafiir stehe ich mit meinem

Namen ein.”

lhre

Beate Rotermund
Aufsichtsratsvorsitzende

Das Management

Erfahrung, fachliche Kompetenz, Mut und Weitblick haben den Erfolg des Unternehmens
gepragt und bestimmen auch nach dem Bérsengang und im Verlauf der internationalen Aus-
richtung die Unternehmenspolitik. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden die strategischen
Geschaftsfelder des Konzerns neu geordnet. Die Leitung des neuen Geschaftshereiches
Trading obliegt dem Vorstand Gerard Cok, der seine Expertise im Erotik-Handel durch den
erfolgreichen Aufbau der niederldandischen Tochter deutlich unter Beweis stellte. Auf
Vorstandsebene vollzog sich ein Wechsel: Herr Ulrich Hiille, der bisher im Vorstand der
Beate Uhse AG fiir die Financial Community zusténdig war, ist mit Wirkung zum 31.8.2000 und
Herr Dirk Riedel, der bisher im Vorstand der Beate Uhse AG fiir das Filialgeschaft zustandig
war, mit Wirkung zum 15.11.2000 aus dem Vorstand ausgeschieden. Herr Otto Christian
Lindemann, Vorstand Neue Medien, ist mit Wirkung zum 04.08.2000 zusatzlich zum Vor-
standssprecher und CFO benannt worden.

Aufsichtsrat und Vorstand

Vorstand

Otto Christian Lindemann Gerard Cok

Dipl.-Kaufmann Kaufmann

Flensburg Walsoorden, Niederlande
Vorstandssprecher, CFO

und Vorstand Neue Medien Vorstand Trading

Mitglied des Vorstandes seit 1. 4. 2000 Mitglied des Vorstandes seit 1. 10. 1999
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Aufsichtsrat

Beate Rotermund Detlef Bindert Monika Wilk
Unternehmerin und Kauffrau Kaufmann Justitiarin
Flenshurg Frankfurt Flensburg
- Aufsichtsratsvorsitzende - Group Treasurer Deutsche Bank AG Aufsichtsratsmitglied seit 16. 6. 1999
Aufsichtsratsmitglied seit 13. 11. 1998 Aufsichtsratsmitglied seit 13. 11. 1998
(Eintragung des Aufsichtsrats in das HRG) (Eintragung des Aufsichtsrats in das HRG)
Heidi Rudy
Richard Orthmann Jens Jensen Angstellte
Steuerberater Justitiar Flensburg
Steinach, Schweiz Flensburg Betriebsratsvorsitzende
- stellvertretender Vorsitzender - Aufsichtsratsmitglied seit 13. 11. 1998 Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied seit 17. 3. 1999 (Eintragung des Aufsichtsrats in das HRG) vom 16. 6. 1999 bis 31. 12. 2000)

Das Geschéftsjahr 2000 stand fiir den Beate Uhse Konzern im
Zeichen der Internationalisierung des traditionellen Trading-
geschéftes. In diesem dynamischen Umfeld hat der Aufsichtsrat
alle geméal Gesetz und Satzung der Beate Uhse AG erforderlichen
Aufgaben wahrgenommen. Hierbei hat sich der Aufsichtsrat
kontinuierlich iber den Geschéftsverlauf der Beate Uhse AG beim
Vorstand informiert, den Vorstand hinsichtlich operativer und
strategischer MalBnahmen eingehend beraten und konnte sich von
der OrdnungsmaRigkeit der Geschéftsfiihrung uneingeschrankt
tiberzeugen. Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.

In insgesamt sieben gemeinsamen Sitzungen mit dem Vorstand
wurden die wesentlichen Fragen der Internationalisierungsstrate-
gie, der Unternehmensakquisitionen, des Marktes und der Unter-
nehmenspolitik sowie der zukiinftigen Strategien mit dem Auf-
sichtsrat eingehend erortert und von diesem vollstdndig
beflirwortet.

Ein wesentlicher Teil der Beratungen im abgelaufenen Geschéfts-
jahr beschaftigte sich mit der Eingliederung der Neuerwerbungen
aus Europa in den Konzern. Eingehend diskutiert wurde auch die
neue Unternehmensstruktur mit der Zentralisierung von Ge-
schéftsbereichen sowie geeignete MaRnahmen zur nachhaltigen
Entwicklung des Bereichs Neue Medien innerhalb des neu ge-
schaffenen Segments Entertainment. Besondere Aufmerksamkeit
widmete der Aufsichtsrat dem Bericht des Vorstandes iiber die
Quartalsergebnisse und der Planung fiir das Geschaftsjahr 2001.
Der Konzernabschluss sowie der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2000 wurden von der Arthur Andersen Wirtschafts-
priifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mbH, Ham-
burg, gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen.

Bericht des Aufsichtsrats

Die Jahres- und Konzernabschlussunterlagen sowie der Prii-
fungsbericht lagen dem Aufsichtsrat vor und wurden in der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrates vom 03. Mai 2001 mit den
Abschlusspriifern ausfiihrlich besprochen.

Der Aufsichtsrat hat den aufgestellten Jahresabschluss gebilligt
und damit den Jahresabschluss der Beate Uhse AG festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanz-
gewinns fiir das Geschéftsjahr schliel3t sich der Aufsichtsrat an.

Mit Wirkung zum 31. August 2000 ist Herr Ulrich Hiille und mit
Wirkung zum 15. November 2000 ist Herr Dirk Riedel aus dem
Vorstand ausgeschieden. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Hiille und
Herrn Riedel fiir ihre wirkungsvolle Tatigkeit zum Wohle des Unter-
nehmens.

Mit Wirkung vom 04. August 2000 ist Herr Otto Christian Lindemann
mit der Funktion des Vorstandssprecher betraut worden.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand, den Betriebsraten und allen
Mitarbeitern im Konzern fiir ihren Einsatz und ihre iiberdurch-
schnittlichen Leistungen, mit denen sie mit groBem Engagement
ein erfolgreiches Geschéftsjahr 2000 mdglich gemacht haben und
wiinscht ihnen fiir die Herausforderungen des Geschéftsjahres
2001 viel Erfolg.

Flensburg, den 03. Mai 2001

Der Aufsichtsrat

www.bheate-uhse.ag ® www.use-shares.de
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Lagebericht

Der dargestellte Lagebericht sowie der Konzernlagebericht der Beate Uhse AG werden in
Anwendung von § 315 Abs. 3 HGB i.V.m. § 298 Abs. 3 HGB zusammengefasst. Sofern kein
ausdriicklicher Hinweis erfolgt, gelten die Ausfiihrungen sowohl fiir die Konzernlage als
auch fiir die Lage der Beate Uhse AG.

Das Jahr 2000

Branche und Marktumfeld

Der deutsche Markt als Kernmarkt des Beate Uhse Konzerns verzeichnete im Geschaftsjahr
eine im Vergleich zum Vorjahr gleichbleibend hohe Nachfrage nach Erotik-Artikeln und
-Dienstleistungen. Davon waren alle Geschéftshereiche des Konzerns betroffen. Im zweiten
Quartal war eine zeitweilige Abschwéchung zu verzeichnen, die aber ab dem 3. Quartal durch
eine erneute Belebung der Nachfrage abgeldst wurde.

Das Umsatzwachstum in der Region Deutschland betrug im vergangenen Jahr 2,7%, so dass
die wesentliche Steigerung des Umsatzes ab dem 3. Quartal in 2000 aus den Akquisitionen
von Firmenbeteiligungen resultiert. Der Umsatzriickgang im 2. Quartal 2000 im Vergleich zum
Vorjahrum9 % ist auf die Einstellung des Inkassosystems der Deutschen Telekom im Bereich
Neue Medien zuriickzufiihren (s. Kap.: Strategie des Beate Uhse Konzerns).

Umsatz nach Quartalen

(in Mio. DM) 2000 1999 Entwicklung
1. Quartal 65,11 53,53 21,6 %
2. Quartal 51,75 56,89 -9,0 %
3. Quartal 106,05 54,15 95,8 %
4. Quartal 96,82 63,04 53,6 %
Gesamt 319,73 221,61 40,5 %

In den ausléndischen Mérkten war die Entwicklung erfreulicher. Insbesondere in den Bene-
luxlandern und im {brigen europdischen Ausland konnten durch die Neuerwerbe Markte
erstmals besetzt werden oder wesentliche Marktanteile hinzugewonnen werden.

In Frankreich scheint durch die Lockerung der Gesetzgebung der weitere Aufbau des
Einzelhandels, der in dieser Form dort bisher nicht besteht, duerst lukrativ.

Umsatz nach Regionen

(in Mio. DM) 2000 1999 Entwicklung
Deutschland 216,57 210,81 2,1 %
Holland 35,52 2,50 1320,7 %
Belgien 13,30 0,00 ==
Frankreich 5,78 0,00 —
England 5,60 0,00 =
Osterreich 9,42 3,90 141,8 %
Schweiz 12,27 5,37 128,7 %
Sonstiges Europa 21,03 3,65 476,2 %
Ubrige Regionen 0,24 1,39 -82,7%
Gesamt 319,73 227,61 40,5 %
Ausland 103,16 16,80 514,0 %

Der Kapitalmarkt durchlief im Geschéftsjahr einen dramatischen und in der neueren
Wirtschaftsgeschichte einmaligen Wandel. War zum Jahresbeginn Investitionsgeld fiir Inter-
net- und Telekommunikation-Geschiftsmodelle im Uberfluss vorhanden und waren die Inves-
toren bereit, auch in risikoreiche Geschéftsideen groRe Summen zu investieren, kam diese
Bereitschaftim 4. Quartal fast véllig zum Erliegen.

Wir sehen darin ein Chance, dass Investoren zukiinftig solide Finanztitel, wie Beate Uhse, die
auf einer fundamentalen Wachstumsstrategie aufbauen, wieder vermehrt in ihr Beteili-
gungsportfolio aufnehmen.

Konzernstrategie

Seit dem Bdrsengang im Mai 1999 wurde die Unternehmensstrategie eines organischen
Wachstums inshesondere im Bereich Neue Medien und die avisierte Wachstums- und
Internationalisierungsstrategie intensiv verfolgt. Dazu wurden Unternehmen in wichtigen
internationalen Zielmarkten — schwerpunktmaBig im Einzel-, Versand- und GroBhandel —
tibernommen und der weitere Aushau des Geschaftshereiches Entertainment (Neue Medien
und TV) vorangetrieben, um mdglichst hohe Wachstumsraten zu erzielen.

War die internationale Akquisition neuer Partner aus Sicht des Unternehmens noch erfolg-
reich, da die zum weiteren Geschéftsausbau des Versand- und Einzelhandels benétigten
Gesellschaften erworben werden konnten, zeichnete sich in der ersten Jahreshilfte ein
Einschnitt im Wachstum des Bereiches Neue Medien ab. Durch die Einstellung des Inkas-
sosystems der Deutschen Telekom AG/T-Online AG (T-Online-Classic) wurde eine wichtige
Einnahmequelle ab 1. Januar 2000 geschlossen, ohne funktionsféahige Ersatzsysteme, wie
urspriinglich geplant, seitens der Telekom vorzuhalten. Dieses fiihrte in den ersten Monaten
zu stark reduzierten Umsatzen im Online-Bereich, die erst Anfang Mai durch neue Inkasso-
verfahren (Dialer, Lastschrift, Kreditkarte) und andere Produktangebote, z.B. Abonnenten-
modelle, aufgefangen werden konnten.

Als Ergebnis dieser Erfahrung wird der Ausbau und die Internationalisierung des traditionel-
len Tradinggeschéftes als Kerngeschéft vorangetrieben, wobei die Konsolidierung der
Neuerwerbe und die Nutzung der daraus entstandenen Synergieeffekte, wie beispielsweise
die gemeinsame Nutzung vorhandener Filmrechte und die Forcierung der Zentralisierung, als
eine der kurzfristig wichtigsten Aufgaben noch bevorsteht. Den Bereich Neue Medien (u. a.
Telefonie, Internet-Content, e-commerce) haben wir dem neu geschaffenen Segment Enter-
tainment zugeordnet, das als weiteren Bereich die Contentvermarktung tiber das Medium
Fernsehen durch die neu gegriindete Beate Uhse.TV GmbH beinhaltet. Dieses Segment soll
basierend auf dem Kerngeschéft mit den Inhalten des Geschéftshereiches Trading nach-
haltig entwickelt werden, um Cross-Selling-Effekte nutzen zu kdnnen und um verstérkt
die Content-Vermarktung neben den Online-Diensten auch {iber Digital- und Pay-TV bzw.
Web-TV und ,,Video on Demand” zu vertreiben.

Das Thema Erotik hat einen zunehmend hohen Aufmerksamkeitswert in der Offentlichkeit,
was zu einer verstérkten Produktakzeptanz in der Gesellschaft und zu einem selbstver-
standlichen Umgang mit dem Thema Erotik fiihrt. Zukiinftig haben wir fiir unser weiteres
Unternehmenswachstum verstérkt auch Frauen und Paare als neue Zielgruppen im Fokus.

2000 in Zahlen

Am 4. August 2000 fand die ordentliche Hauptversammlung in Flensburg statt. Die zum Erwerb
der Beate Uhse B.V. (ehemals Pertusa B.V.), der Pabo B.V., der Sandereijn B.V., der Gezed
Holding B.V. und zur Beteiligung an der erotic media ag erforderlichen Beschliisse wurden
eingeholt. Die Ergebnisse der erworbenen Unternehmungen werden im 2. Halbjahr in den
Konzernumsatz konsolidiert.

www.bheate-uhse.ag ® www.use-shares.de
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Beate Uhse Shops nach Regionen
1. Eigene Shops 2000 1999

absolut in % absolut in %
Deutschland 49 52,7 % 47 100,0 %
Holland 34 36,6 % 0 0,0 %
Belgien 9 9,7 % 0 0,0 %
Frankreich 1 11% 0 0,0 %
Gesamt 93  100,0 % 47  100,0%

Im Geschéftsjahr 2000 nahm die Anzahl der Einzelhandelsgeschéfte in Europa, bedingt durch
die Akquisition der hollandischen Unternehmungen, um 46 Shops zu. Dies entspricht einer
Steigerungsrate von fast 100 %. Diese Tendenz soll durch den Aufbau einer Einzelhandels-
kette in Frankreich fortgesetzt werden, da hier inshesondere durch die gelockerte Gesetz-
gebung eine Expansion in die Flache maglich ist.

Die Anzahl der Lizenz- bzw. Franchise-Shops nahm um 9 Vertragspartner zu. Dies entspricht
einer Steigerungsrate von 9%.

2. Lizenz- /[Franchise-Shops 2000 1999

absolut in % absolut in %
Deutschland 64 61,0 % 61 63,5 %
Osterreich 18 171% 14 146%
Schweiz 20 19,0 % 18 18,8 %
Italien 3 29 % 3 31%
Gesamt 105  100,0 % 9%  100,0%

Umsatz

Der Beate Uhse Konzern hat sein ambitioniertes Umsatzwachstumsziel im Geschaftsjahr
anndhernd erreicht. Im Mai letzten Jahres lag die Planungsrechnung fiir 2000 bei 338 Mio.
DM. Mit 319,7 Mio. DM konnte dieses Ziel fast realisiert werden. Dies entspricht einer
Steigerung von 41% gegeniiber dem Vorjahr.

Umsatz nach Geschaftshereichen

(in Mio. DM) 2000 1999 Entwicklung
Trading
Einzelhandel 120,61 106,60 13,1 %
Versandhandel 71,10 32,93 115,9 %
GroBhandel 81,63 29,04 181,1 %
Entertainment 45,02 57,39 -21,6 %
Dienstleistung 1,37 1,65 -17,0 %
Gesamt 319,73 227,61 40,5 %

Dabei stellt sich die Entwicklung in den einzelnen Unternehmensbereichen sehr unter-
schiedlich dar. Die Wachstumsquoten reichten von 13 % im Einzelhandel (von 106,6 Mio. DM
auf 120,6 Mio. DM) bis zu 181 % im Bereich GroRBhandel (von 29,0 Mio. DM auf 81,6 Mio. DM).
Des Weiteren stieg das Wachstum des Geschaftsbereichs Versandhandel um 116 % von
32,9 Mio. DM auf 71,1 Mio. DM. Diese Umsatzsteigerung des Versandhandels ist im Wesent-
lichen auf die erstmalige Konsolidierung der Pabo B.V. zuriick zu fiihren. Das Umsatzwachs-
tum des GroRBhandels ist inshesondere durch die erstmalige Vollkonsolidierung der ZBF
GmbH und durch die erstmalige Konsolidierung der Scala GmbH begriindet.

Lediglich der Bereich Entertainment konnte an die Wachstumssteigerungen des vergange-
nen Jahres nicht ankniipfen. Bedingt durch die Inkassoproblematik mit der Deutschen
Telekom AG im ersten Halbjahr sank der Umsatz um 22 % von 57,4 Mio. DM auf 45,0 Mio. DM.

Ertragslage

Der Beate Uhse Konzern hat die Umsatzerldse im Berichtszeitraum von 227,6 Mio. DM auf
319,7 Mio. DM um 92,1 Mio. DM, entsprechend um 41 % gesteigert. Diese Entwicklung istim
Wesentlichen auf die Erstkonsolidierungen der Beate Uhse B.V. (ehemals Pertusa B.V.), der
Pabo B.V., der Sandereijn B.V. und der Gezed Holding B.V. zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge reduzierten sich leicht von 11,9 Mio. DM auf 10,6 Mio. DM
um 1,3 Mio. DM.

Der Materialaufwand des Konzerns stieg gegeniiber dem Vorjahr von 95,4 Mio. DM auf
137,9 Mio. DM. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Erstkonsolidierung der
hollandischen Tochtergesellschaften.

Der Personalaufwand nahm um 18,9 Mio. DM von 44,6 Mio. DM auf 63,5 Mio. DM zu. Dies
entspricht einem Zuwachs von 42 % und liegt damit proportional zum Umsatzwachstum des
Konzerns. Darin enthalten sind noch die 44 befristeten Arbeitsplétze, die durch die Zentrali-
sierung der Versandhauslogistik nach Holland im kommenden Jahr aufgeldst werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich von 63,2 Mio. DM auf 92,8 Mio. DM.
Der Mehraufwand von 29,6 Mio. DM istim Wesentlichen auf die gestiegenen Aufwendungen
fiir Marketing- und Représentationszwecke von 9,0 Mio. DM auf 18,3 Mio. DM, fiir Wert-
berichtigungen und Abschreibungen von 1,0 Mio. DM auf 3,4 Mio. DM, auf Kfz-Kosten von
0,7 Mio. DM auf 1,6 Mio. DM, auf Rechts- und Beratungskosten von 4,2 Mio. DM auf 6,2 Mio.
DM und auf Raumkosten von 25,0 Mio. DM auf 28,0 Mio. DM zuriick zu fiihren. Des Weiteren
sind die sonstigen Betriebskosten von 2,8 Mio. DM auf 5,0 Mio. DM und die Aufwendungen
fiir Porto und Verpackungsmaterial von 1,4 Mio. DM auf 5,5 Mio. DM gestiegen.

Insgesamt ergab sich damit ein EBIT von 27,3 Mio. DM. Dies sind 12 % weniger, genau
3,7 Mio. DM, als noch im Mai letzten Jahres mit 31,0 Mio. DM erwartet. Da die Aufwendun-
gen und Ertrdage grundsétzlich nach Plan verliefen, ist die Ursache inshesondere in dem um
18,3 Mio. DM geringer ausgefallenen Umsatz zu finden. Dennoch konnte ein Konzernjahres-
{iberschuss von 18,8 Mio. DM erzielt werden, der unsere Planung um 0,8 Mio. DM {ibersteigt.
DerBereich New Media mit der bereits genannten Inkassoproblematik aus dem ersten Halb-
jahr ist mit einem Umsatzriickgang von 12,4 Mio. DM zum Vorjahr der Hauptverursacher.
Bemerkenswert ist dennoch, dass in diesem Bereich nach einem Totalausfall im 1. Quartal
2000 und nach Einfiihrung neuer Zahlungssysteme (Dialer) der Umsatzriickgang um 22 % in
einem iiberschaubaren Rahmen gehalten werden konnte. Aufgrund der positiven Entwick-
lung im 2. Halbjahr sind wir zuversichtlich, zukiinftig an die erwarteten Wachstums-
steigerungen ankniipfen zu kdnnen.
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Die Zinsen und dhnlichen Ertrage gleichen die Aufwendungen fiir Zinsen und Ahnliches in
Héhe von 2,8 Mio. DM nicht aus. Aus Beteiligungen ist zusétzlich ein Aufwand von 1,9 Mio.
DM zu verbuchen, der sich im Wesentlichen aus dem Verlustanteil der Beteiligung an der
erotic media ag zusammen setzt. Dies fiihrt zu einem Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit von 18,9 Mio. DM.

Dariiberhinaus wurden auBerordentliche Ertrdge aus einemZuschuss der GroRBaktionare von
6,5 Mio. DM erzielt. Daraus resultiert ein Ergebnis vor Steuern im Konzern von 25,4 Mio. DM.
Nach einem Konzernsteueraufwand, inshesondere fiir Riickstellungen fiir Kérperschafts-
steuer und Solidaritdtszuschlag, von 6,6 Mio. DM verbleibt ein Konzernjahresiiberschuss von
18,8 Mio. DM. Dieses Ergebnis liegt um 4 % hodher als im vergangenen Jahr avisiert.

Unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags von 3,3 Mio. DM zuziiglich des o.g. Konzern-
jahresiiberschuss ergibt sich ein Konzernbilanzgewinn von 22,3 Mio. DM.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns ist von 285,1 Mio. DM im Vorjahr um 27,0 Mio. DM auf
258,1 Mio. DM in 2000 gesunken.

Neben einem Anstieg des Umlaufvermdgens um 34,9 Mio. DM ist das Anlagevermdgen um
61,7 Mio. DM gesunken. Der Anstieg des Umlaufvermdgens resultiert aus der Erstkonsoli-
dierung von niederlandischen Tochtergesellschaften. Innerhalb des Anlagevermdgens sind
im Wesentlich die Finanzanlagen zuriickgegangen. Im Vorjahr wurden Anzahlungen auf den
Erwerb der niederlandischen Gesellschaften in Hohe von 123 Mio. DM geleistet. Der Erwerb
der Gesellschaften istin 2000 rechtskréftig erfolgt, so dass die Gesellschaften im Geschafts-
jahr erstkonsolidiert wurden.

Finanzlage

Das Eigenkapital des Konzerns betrdgt 124,9 Mio. DM und setzt sich aus den Positionen
,Gezeichnetes Kapital' (91,9 Mio. DM), Kapitalriicklage’ (10,9 Mio. DM), ,Riicklage fiir eigene
Anteile’ (0,1 Mio. DM), ,Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung’ (0,2 Mio. DM) und ,Bilanz-
gewinn’ (22,3 Mio. DM) zusammen. Die Eigenkapitalquote von Beate Uhse liegt somit bei
48,4 % der Bilanzsumme von 258,1 Mio. DM.

Holding

Die Jahreshilanz der AG zeigt zum 31. Dezember 2000 einen Brutto-Cash-Flow von minus
8,8 Mio. DM aus der laufenden Geschéftstatigkeit, derim Wesentlichen aus der Zunahme der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 36,1 Mio. DM entstand. Der AG
stehen liquide Mittel (Bankguthaben, Kassenbestande und Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens) in Hohe von insgesamt 1,2 Mio. DM zur Verfiigung. Die liquiden Mittel resultieren aus
dem Mittelzufluss durch den Borsengang einschlieBlich der Kapitalerhdhungen vor dem
Bérsengang und aus der zusétzlichen Aufnahme von Bankverbindlichkeiten in Hohe von

31,2 Mio. DM. Die grc')'Bte
Konzern . den Wert dér Dinge richtig zu beurteilen.
Die Jahresbilanz des Konzerns zeigt zum 31. Dezember 2000 einen Cash-Flow aus der - i R i it e R e 1

laufenden Geschaéftstatigkeit von 20,2 Mio. DM. Dem Konzern stehen liquide Mittel (Bank-
guthaben und Kassenbestande) in Héhe von insgesamt 16,1 Mio. DM zur Verfiigung. Die
liquiden Mittel resultieren im Wesentlichen aus dem Mittelzufluss durch den Bérsengang der

‘ﬁ"ﬂ'ﬂ'.‘ﬂﬁ_ﬂ"ﬁﬂ‘

Beate Uhse AG einschlieBlich der Kapitalerhdhungen vor dem Bérsengang. Saldiert mit J Beate Vhse
Bankguthaben verbleiben Bankverbindlichkeiten von 43,0 Mio. DM.

Die Entwicklung der liquiden Mittel ist vor dem Hintergrund von kurzfristigen Verbindlichkei- Eina Akt (oor snen Epo

ten in Hohe von 35,2 Mio. DM und einem erwarteten Mittelabfluss aus laufender Geschéfts-

tatigkeit fiir die weitere Expansion weiterhin genau zu beobachten. F e e s e s

e s e
e A Ve L S D

R

P

By Ll A (g o

[P LR L A TSR L.,h_

i )
9 9 9 9 % 5 H8H e P 9 9 9@
26/27 Beate Uhse I L) FEE BN 7 O Y




21,24 %
Consipio
Holding B.V.

Aktionarsstruktur der Beate Uhse AG




Aktionére 2000

30/31 Beate Uhse

Aktionére

Vorsichtige Bewertung der Beate Uhse Aktien

Die Beate Uhse Inhaberaktie notierte am 29. Dezember 2000 mit einem Kurs von 14 Euro.
Verglichen mit dem Kurs zum Jahresbeginn 2000 ergibt sich ein Riickgang von 26%. Damit
entwickelte sich die Beate Uhse Aktie zwar besser als der NEMAX, jedoch schwécher als
der MDAX, der im gleichen Zeitraum um 14 % stieg.

Die Verschiebung der allgemeinen Bérsennachfrage hin zu schnellen und jungen Industrien
wie Telekommunikation oder Internetdiensten Anfang des Jahres, die bei etablierten, auch
wachstumsstarken Unternehmen anderer Branchen zu Kursabschldgen fiihrte, hat auch
unsere Aktie beeinflusst und zu ihrer unbefriedigenden Entwicklung 2000 beigetragen.
Dariiber hinaus scheint der Kapitalmarkt die heutigen Ergebnisbelastungen aus der Neu-
strukturierung des Bereiches Neue Medien stérker als das zukiinftige Ertragspotenzial zu
gewichten. Im Jahr 2001 werden wir weiterhin {iber den Fortschritt und die Ertragschancen
dieses Projekts berichten.

Kennzahlen je Aktie 2000 1999 Veranderung
(in Euro) Euro Euro in %
Konzernjahresiiberschuss 0,22 0,15 46,7 %
Cash Flow -0,14 0,32 -143,75 %
Dividende 0,14 0,10 40,0 %
Jahresschlusskurs 14,00 19,00 -26,3 %
Dividendenrendite (Stand: 31. 12. 2000) 1,00 % 0,53 % 89,0 %

Kennzahlen der Beate Uhse Aktien

Gestiitzt wird dieser Optimismus auch durch einen Vergleich wichtiger Kennzahlen unserer
Aktie mit denen des MIDAX.

Der Nettogewinn je Aktie (Earnings per Share) verbesserte sich von 0,15 Euro auf 0,22 Euro
proportional zum Umsatz.

Erneut hohere Dividende

Fiir das Geschaftsjahr 2000 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung
eine Dividende von 0,14 Euro je Inhaberaktie vor. Die Dividendenrendite belduft sich auf
1,00 % je Inhaberaktie. Insgesamt entspricht die Ausschiittungssumme von 12,2 Mio. DM
65 % des Konzerngewinns. Damit folgen wir unserem Grundsatz der ergebnisorientierten
Dividendenpolitik, die unsere Aktionare direkt an der Ertragsentwicklung teilhaben lasst.

Investor Relation Aktivitdten

Hauptthemen der Investor Relation des Beate Uhse Konzerns waren im Jahr 2000 weiterhin
die konsequente Internationalisierungsstrategie der gesamten Konzernaktivitdten, der
Abschluss der Akquisition der holléndischen Partner, die Konzentration des Versandhandels
in die Niederlande sowie die Hauptversammlung.

Die wesentlichen Ergebnisse der Hauptversammlung vom 04.08.2000 waren die Zustimmung
der Aktiondre zur Akquisition der hollandischen Firmenbeteiligungen und die Durchfiihrung
der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage.

Nach der positiven Resonanz auf die IR-Website von Beate Uhse, die in einer Studie der Fach-
hochschule Miinster und dem ProfNet Institut fiir Internetmarketing in Zusammenarbeit mit
der Wirtschaftswoche Platz 10 unter den MDAX-Werten erreichte, wurde die Informations-
politik im Laufe des Geschéftsjahres 2000 fiir die gesamte IR-Kommunikation weiter intensi-

viert. Es wurden zwei Internet-Domains www.beate-uhse.ag und www.use-shares.de
eingerichtet, um Informationen ohne Zugangsschwierigkeiten, wie zum Beispiel Firewalls,
Interessenten zur Verfiigung stellen zu konnen. Parallel hierzu steht den Aktiondren und
Interessenten ein automatischer Versand fiir Ad-hoc-Meldungen, Quartals- und Geschafts-
berichte sowie ein erweitertes Informationsangebot im Internet zur Verfiigung.

Parallel hierzu wurden die Darstellungen der Entwicklung und Strategie des Beate Uhse
Konzerns in Unternehmensinformationen und Interviews weiter ausgebaut und allgemein
positiv aufgenommen. In ausfiihrlichen und intensiven Gesprachen mit den Investoren in
Deutschland konnten Gelegenheiten genutzt werden, die Strategie und Ausrichtung von
Beate Uhse zu erldutern und neue Ideen auszutauschen.

Diese Analystenkontakte werden im kommenden Geschéftsjahr im Rahmen der Internatio-
nalisierungsstrategie, noch verstérkt ausgebaut, um den Unternehmenswert fiir die Aktio-
nare weiter zu steigern. Der Beate Uhse Konzern geht davon aus, dass sich der weiterhin
positive Geschéftsverlauf bei gleichzeitiger konsequenter Umsetzung der unternehmeri-
schen Vision auf die Entwicklung der Aktie im positivem Sinne auswirkt.

Mitarbeiter

Zum Ende des Geschéftsjahres 2000 waren 1.068 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Beate
Uhse Konzern beschiftigt. Fiir die weitere Betrachtung und Zahlenvergleiche gehen wir von
der Mitarbeiterzahl aus, die sich durch die halbjahrige Konsolidierung der neu erworbenen
Gesellschaften ergibt, da alle sonstigen Zahlenermittlungen auf dieser Annahme beruhen.
Somit waren im Beate Uhse Konzern im vergangenen Geschaftsjahr durchschnittlich 905
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt, 126 mehr als im Vorjahr. Ursache fiir den
Zuwachs waren im Wesentlichen die fiir ein halbes Jahr konsolidierten Akquisitionen der
Beate Uhse B.V. (ehemals Pertusa B.V.), der Pabo B.V., der Sandereijn B.V., Gezed Holding
B.V. und der Beate Uhse Scandinavia A.B..

Der Personalaufwand erreichte 63,5 Mio. DM (1999: 44,6 Mio. DM).

Durchschnittlich Beschiiftigte

Verinderung
Nach Regionen: 2000 1999 in %
Deutschland 736 *722 1,9%
Holland 138 0 —
Belgien 14 0 ==
Frankreich 3 0 =
England 5 0 —
Osterreich 3 0 —
Norwegen 6 0 —
Gesamt 905 122 253 %

*=Im Gegensatz zum Geschéftsbericht 1999 wird zur besseren Vergleichbarkeit von einer um 57 Perso-
nen reduzierten Mitarbeiterzahl ausgegangen, da die entstandenen Personalkosten der ZBF GmbH
in 1999 nur zu 50 % konsolidiert wurden und in das Ergebnis eingeflossen sind.
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Durchschnittlich Beschiiftigte

Verdnderung
Nach Geschiftshereichen: 2000 1999 in %
Einzelhandel 465 388 19,8%
Versandhandel 122 73 67,1 %
GroBhandel 162 57 184,2 %
Entertainment 90 136 -33,8 %
Dienstleistung 66 68 -29%
Gesamt 905 122 25,3 %
Personalaufwand (gesamt Mio. DM) 63,47 44,63 42,2 %
Personalaufwand/Mitarbeiter (TDM) 70,13 61,81 13,5 %
Nettowertschopfung pro Kopf (TDM) 104,10 91,36 139 %

Durch die bereits genannten Neuerwerbe beschaftigen wir in Holland, Belgien und England
157 neue Mitarbeiter. Durch die betriebswirtschaftlich notwendige Zentralisierung der
Versandhauslogistik bei der niederldndischen Tochtergesellschaft Pabo B.V. werden
ausschlieBlich befristete Arbeitsvertrége in Flensburg im Geschaftsjahr 2001 aufgehoben.
Im Jahr 2000 wurde in Frankreich ein erstes Einzelhandelsgeschéft unter dem Brand ,Helen
Duval” erfolgreich eingerichtet. Im Jahresdurchschnitt waren dort 3 Personen beschéftigt.
Durch den Ausbau der Anzahl der Franchise-Shops in Osterreich und in Norwegen konnten
dort 9 neue Arbeitspladtze geschaffen werden.

Die Verwaltungsstruktur der Holding reduzierte sich minimal um 2 Mitarbeiter auf insgesamt
66 Beschaftigte.

Im Bereich Einzelhandel arbeiteten im Beate Uhse Konzern 2000 durchschnittlich 465 Mitar-
beiter. Das ist ein Zuwachs von 77 Personen oder 20 % gegeniiber dem Vorjahr. Zusétzlich
erhdhte sich die Zahl der Beschaéftigten konsolidierungsbedingt in den Bereichen Versand-
handel um 49 Personen und im GroBhandel um 105 Personen.

Friihzeitig erkannten wir die Entwicklungen im Internetgeschéaft. Um Finanzspielraum fiir
Neuentwicklungen zu schaffen, haben wir kosten- und arbeitsintensive Servertechniken und
Datenpflege ausgelagert. Daher reduzierte sich der Anteil der Beschaftigten im Bereich
Entertainment um 34% auf 90 Mitarbeiter.

Der Personalaufwand pro Mitarbeiter istvon 61,81 TDM auf 70,1 TDM um 14 % gestiegen. Dies
liegtinshesondere daran, dass durch die Verhandlungen mit der Gewerkschaftim Dezember
2000 die Tariflohne zum 01.12.2000 angehoben wurden. Bei den holldndischen Tochtergesell-
schaften sind die Kosten fiir Fremddienstleister in die Personalkosten mit eingeflossen. Als
weiterer Grund sind Abfindungsaufwendungen zu benennen.

Der Beate Uhse Konzern hat in 2000 weiterhin seine Internationalisierungsstrategie erfolg-
reich ausbauen kénnen. Der Einsatz und das Kénnen unserer Mitarbeiter waren erneut
Fundament fiir diesen Erfolg. Die Geschéftsleitung dankt den Mitarbeiterinnen und den

Die Mitarbeiter aufgeteilt in Geschéaftshereiche Mitarbeitern fiir die mit hoher Motivation erbrachten Leistungen.

34/35 Beate Uhse

Sonstige Stakeholder

Sonstige Stakeholder
Verwendung Nettowertschdpfung 2000 1999

Mio DM in % Mio DM in %
Nettowertschdpfung 914,21 65,96
davon an:
Aktionére (Dividende) 12,18 129 % 8,22 125 %
Mitarbeiter (Personalaufwand) 63,47 67,4 % 44,63 67,7 %
Offentliche Hand (Steuern) 6,59 7.0 % 10,09 15,3 %
Darlehensgeber (Zinsen) 1,85 20% -0,30 -0,5%
Unternehmen (Thesaurierung) 10,12 10,7 % 3,32 50 %
Nettowertschdapfung 9421 1000 % 6596  100,0 %

Als Unternehmen steht der Beate Uhse Konzern in Verbindung mit vielen Interessengruppen
in seinem Umfeld, so genannten Stakeholdern.

Ein wichtiges Ziel unternehmerischer Tétigkeit ist die Kundenzufriedenheit. Fiir den Endkun-
den bedeutetdas in erster Linie Produktzufriedenheit und Service, fiir die Geschéftsbereiche
des Konzerns Service und Profitabilitét. Erreicht das Unternehmen seine Ziele, profitieren die
Geschéftsbereiche des Trading und des Entertainment durch steigende Umsétze. Unmittel-
bar wachsen dann die Volumina der Lieferanten. Diese Beziehungen spiegeln sich auch in
der Nettowertschopfungsrechnung des Unternehmens wieder, die sich aus der Saldierung
der Unternehmensleistung mit allen Aufwendungen ergibt. Die Nettowertschopfung des
Beate Uhse Konzerns ist in 2000 von 66,0 Mio. DM um 43 % auf 94,2 Mio. DM gestiegen. lhre
Verteilung zeigt dariiber hinaus, welche weiteren Interessengruppen von groer Bedeutung
sind.

Die Aufwendungen fiir Personal inklusive einmaliger Posten sind um 18,8 Mio. DM auf
63,5 Mio. DM gestiegen. Der Anteil dieses Bereichs an der Wertschépfung betrdgt nach wie
vor ca. 67 %.

Unsere Aktionare sind zum einen mit der Ausschiittungssumme von 12,2 Mio. DM direkt an
der Verwendung der Nettowertschdpfung beteiligt. Ihr Anteil blieb unverandert bei ca. 13 %.
Zum anderen profitieren sie aber auch von der Gewinnthesaurierung des Unternehmens, die
sich nach 3,3 Mio. DM im Vorjahr auf 10,1 Mio. DM in 2000 erhéhte.

Eine weitere Stakeholder-Gruppe ist das Gemeinwesen, das {iber unsere Steuerzahlungen
an unserer Wertschopfung mit 7 % (Vorjahr: 15 %) beteiligt ist. Insgesamt betrugen die
Abgaben, inshesondere Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, im vergangenen Jahr
6,6 Mio. DM und lagen damit um 3,4 Mio. DM niedriger als 1999.

Aufgrund der hohen Eigenfinanzierungskraft hat die Fremdfinanzierung im Geschaftsjahr 2000
eine geringe Bedeutung gehabt. Die Aufwendungen fiir Zinsen waren mit 1,9 Mio. DM zwar
hdher als im Vorjahr, ihr Anteil an der Nettowertschopfung erhdhte sich lediglich auf 2 %.

1,8 % Darlehensgeber

11,9 %
Aktionédre

Die Nettowertschopfung des Beate Uhse
Konzerns in 2000.
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Das Jahr 2001 in Zahlen * Umsatz (e) 4244 Mio. DM

* EBITDA (e) 54,1 Mio. DM
o Starke Positionierung in Europa * EBIT (e) 40,7 Mio. DM
¢ 1.020 Mitarbeiter *EBT (e) 38,7 Mio. DM
¢ 46,9 Mio. Inhaber Stammaktien ¢ Jahresiiberschuss(e) 23,0 Mio. DM

Ereignisse nach dem Bilanzsti Chtag

Risiken der zukiinftigen

Der Beate Uhse Konzern setzt seine Internationalisierungsstrategie in Skandinavien, Frank-
reich und den Beneluxléndern inshesondere in den traditionellen Geschéftsbereichen fort.

In Skandinavien hat der Beate Uhse Konzern gemeinsam mit dem Erotikfilm-Spezialisten
MAX'S Filmdistribution A.B., Stockholm, die Beate Uhse MAX'S A.B., Schweden, gegriindet.
Dariiber hinaus wurden in den Beneluxldndern weitere Beteiligungen erworben. Die Beate
Uhse B.V. Holland, beteiligte sich zu 50 % an dem GroBhandelsunternehmen Fun Video
Belgium BVBA und ebenfalls zu 50 % an dem GroBhéndler Video Distributie Nederland B.V..
Durch die strategischen Akquisitionen iibernimmt der Beate Uhse Konzern ein weiteres
Sortiment von Filmen/Filmlizenzen, Magazinen und DVD's. Neben dem europaweitem GroR-
handel von Filmen verstarkt der Beate Uhse Konzern seine Marktposition in den Segmenten
Einzel-, Versandhandel und Entertainment durch ein weitverzweigtes Vertriebsnetz mit
Schwerpunkten in Ddnemark, Finnland, Norwegen, Schweden, Polen und dem Baltikum.
Dariiber hinaus hat der Beate Uhse Konzern seine Beteiligung von 66,67% an der Firma
Helen Duval Visuals zum Erwerbspreis an die Unternehmerin Helen Duval verkauft. Der
Konzern behalt aus dieser strategischen Transaktion die Nutzungsmdglichkeit fiir das Brand
~Helen Duval”inshesondere fiir den Auf- und Aushau der gleichnamigen Einzelhandelskette
in Frankreich und zur gemeinschaftlichen Nutzung aller angeschlossenen Unternehmens-
segmente.

Im Mérz 2001 startete die Beate Uhse TV GmbH mit ihrem Einstieg iber die Technik- und
Werbe-Plattform Premiere World in die Contentvermarktung via TV. Dieser Schritt in die
Medienwelt ist ein erster Meilenstein fiir den zukiinftigen Vertrieb der Bild- und Filmarchive
tiber vorhandene Transporterstrukturen des Pay-TV, Video on Demand, Pay per View, etc.

Geschaftsentwicklung
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Folge einer konjunkturellen Abschwéchung der Wirtschaft kann neben Wechselkurs-
schwankungen eine zuriickgehende Konsumbereitschaft und damit eine kleinere Nachfrage
auch nach unseren Produkten sein.

Risikomindernd sind die Attraktivitdt und Bekanntheit unserer Marke. Gerade in schwierigen
Zeiten bringen sie im Vergleich zu Mitbewerbern Verhandlungsstérke zum Beispiel bei der
Durchsetzung unserer Internationalisierungsstrategie.

Trotzderin den Medien prophezeiten stagnierenden Nutzung des Internets als Marktplatz im
B2C- und B2B-Bereich, gehen wir davon aus, das der Erotikbereich als Motor fiir die Inter-
netbranche nach wie vor wachsen wird. Dariiber hinaus bestétigen jiingste Erhebungen,
dass die Zahl der Internetnutzer weiter steigt und neue Kauferschichten das Internet als
Einkaufs- und Entertainmentquelle nutzen.

Ein weiteres Risiko kdnnte darin liegen, dass die geltende Rechtssprechung die Versendung
und Verdffentlichung von erotischen Inhalten zunehmend reglementiert. Jiingste Entwick-
lungen auf dem franzdsischen Markt belegen jedoch eine Liberalisierung der Rechtsspre-
chung hinsichtlich der Verbreitung von erotischen Produkten. Diese kdnnen seit jiingster Zeit
auch aulBerhalb der Metropolen Frankreichs verkauft werden. Diese Tendenz werten wir als

einen weiteren Meilenstein in der international zunehmenden gesetzlichen Liberalisierung
bei der Kommerzialisierung von Erotik.

Einen Imageverlust durch negative Nachrichten des Konzerns beugen wir durch eine
konstante und weitsichtige Unternehmenspolitik vor. Sollte sich dennoch eine negative
Meldung aus dem Geschaftsverlauf ergeben, werden wir wahrheitsgemé&R und sachlich
tiber unsere Kontakte zur Presse und zur Financial Community berichten.

Risikomanagement

Der Beate Uhse Konzern hat mit dem Aufbau eines verbesserten Risikoliberwachungs-
systems fiir alle Beteiligungen des Konzerns begonnen. Um Fehlentwicklungen friihzeitig zu
erkennen, rechtzeitig zu reagieren und die Tochtergesellschaften optimal bei der Entwick-
lung ihrer Geschafte zu unterstiitzen.

Grundlage fiir unser Management von Risiken ist dabei die klare Definition von Zielen und die
Uberwachung ihrer Erreichung. Mit einem mehrstufigen Planungs- und Reportingsystem
werden wir gewahrleisten, dass alle Entscheidungstrdger und insbesondere der Vorstand
und der Aufsichtsrat rechtzeitig iiber Fehlentwicklungen informiert werden, um dann Gegen-
maBnahmen einleiten zu kdnnen.

Ausblick

Die Contentvermarktung auf verschiedenen Transporter- und Portalstrukturen ist der Wachs-
tumsmotor im Markt des Erotik-Business. Dieser Trend wird das Geschéft des Beate Uhse
Konzerns in immer starkerem MaRe prégen. Wir verstehen diesen Prozess als Chance,
aufbauend auf dem traditionellen Trading-Geschéft im Einzel-, GroR3- und Versandhandel mit
unserem umfangreichen Leistungsangebot an Filmen, Videos, etc. durch die verschiedenen
Medienstrukturen {iber Pay-TV, Web-TV, UMTS, Internet, etc. zusatzliche Kunden zu
gewinnen und damit neue Wachstumsmaérkte fiir uns zu erschlieBen. Dabei wollen wir
vorhandene Infrastrukturen als Multiplikatoren nutzen, um diesen Vertriebsweg kosten-
giinstig aufzubauen.

Im Sinne des ergebnisorientierten Wachstums werden wir die Synergieeffekte und das
Wachstumspotenzial aus unseren Beteiligungen und Neuerwerben des letzten Jahres
konsequent analysieren und nutzen. Dazu haben wir bereits die Versandhauslogistik in
Holland zentralisiert und priifen die Maglichkeit die Einzelhandelslogistik sowie die GroR3-
handelslager zusammen zu legen. Die in diesem Jahr durchzufiihrende Konsolidierung erfolgt
im Wesentlichen nach der Zielorientierung, die Kostenmargen zu reduzieren. Neue Beteili-
gungen und Akquisitionen werden weiter verfolgt, wenn unmittelbare Chancen fiir Umsatz
und Ertrag gegeben sind und das Angebot eng in das Internationalisierungskonzept ein-
gebunden werden sowie eine strategische Beteiligung zur Starkung der Marktposition
erworben werden kann. Dies gilt vor allem fiir Verstarkungen im Kerngeschaft Trading.

Der Ausbau des integrierten Planungs- und Controlling-Systems mit auf die Zukunft gerich-
teten Kennzahlen wird die Steuerung der Gruppe erleichtern und Fehlentwicklungen schnel-
ler sichtbar machen. Ein erweitertes Controlling soll dabei zeitnah die entsprechenden
Entscheidungen unterstiitzen. Wir werden durch diesen Schritt unsere ausldndischen
Gesellschaften schneller und effizienter in Entscheidungsprozesse einbinden, damit der
Konzern in seiner Gesamtheit eine einheitliche und abgestimmte Strategie verfolgt.

Das neue Jahr hat gut begonnen. Im Januar und Februar erzielte der Beate Uhse Konzern
einen Umsatz von rund 67,3 Mio. DM. Die schriftlichen und miindlichen Auftrdge bis zum
28. Februar 2001 {ibersteigen den fiir diesen Zeitraum geplanten Umsatz von 66,7 Mio. DM um
0,6 Mio. DM. Damit wird der Beate Uhse Konzern seinem Ziel, ein geplanten Umsatz von
424,4 Mio. DM zu erreichen und eine marktfiihrende Position in Europa einzunehmen, einen
groBen Schritt ndher kommen.
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2000

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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| 16.472.02420 || 6.245.127,54

| 44.560.44562 || 32.248.749,48

41.810.271,23 126.024.595,92

SONDERPOSTEN MIT RUCKLAGEANTEIL

102.842.741,05 164.518.472,94

| 68.388.23041 || 38.047.25521

| 62.025.667,23 || 45.627.500,41

| 12532873 || 199.787,69

| 146.553.148,94 || 111.560.888,35
| 8.252.68859 || 8.929.475,01

258.085.183,58 285.132.044,30

| 124.878.735,31 || 206.483.672,95
| 56.817,00 || 89.257,60

| 2764397552 || 2384038831

| 105.490.93375 || 54.718.72544

258.085.183,58 285.132.044,30
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2000

| 2.731.180,00 ||  2.956.266,00
|| ~306.282.132,05 || 287.222.490,82

| 3.224.300,00 || 3.947.681,00

| 10.246.087,96 [[  11.721.851,18

| 236.913.421,46 || 199.752.027,02

| 22.149,07 || 31.549,00

142.224.417,81 105.979.716,17

143.499.174,75 128.378.943,28

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

29.904,18 83.873,63

380.469.226,39 328.268.295,93

380.469.226,39 328.268.295,93
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
KONZERN- GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2000 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2000

[ — [ —

Konzernbilanzgewinn 22.302.744,93 11.535.414,49 Bilanzgewinn 30.341.862,40 20.931.978,93
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
SEGMENTBERICHTERSTATTUNG KONZERN 2000

(in DM) Trading
2000 1999
Umsatzerlose 298.502.643 184.663.074
- davon mit externen Dritten 273.347.629 168.566.438
- davon mit anderen Segmenten 25.155.014 16.096.636
Segmentergebnis 11.034.782 8.758.265
- Jahresiiberschuss
ohne Beriicksichtigung von
Ergebnisabfiihrungsertrdgen
- darin enthaltene
Abschreibungen 9.773.832 6.814.658
Zinsertrag 1.356.908 265.541
Zinsaufwand 6.200.518 2.260.773
Ertragsteuern 7.649.192 6.170.777
Vermagen (einschl. Beteiligungen) || 248.792.203 131.246.799
Investitionen in das
langfristige Vermogen 19.692.074 5.089.681
Schulden 188.042.477 119.994.732

Entertainment
in % 2000 1999 in %
61,65 717.038.396 57.861.880 33,14
62,16 45.016.805 57.389.905 -21,56
56,27 32.021.591 471.975 6.684,59
25,99 9.026.473 41.597.406 -78,30
43,42 2.499.957 1.924.179 29,92
411,00 261.067 61.841 322,16
174,27 960.569 128.114 649,78
23,96 1.753.539 550.099 218,77
89,56 46.687.461 21.028.447 72,73
286,90 12.783.067 4.779.201 167,47
56,71 48.483.903 8.535.213 468,05

Erlduterungen

Definition der Segmente

Der Bereich Trading beinhaltet die Sparten Einzelhandel,
Versandhandel und GroBhandel. Der Bereich Entertainment
beinhaltet Online-Dienste wie Internet Content, e-commerce
sowie Telefondienste. Unter Dienstleistungen werden {iberwie-
gend die Aktivitaten der Holding (Beate Uhse AG) gezeigt.

Umsatzerldse

Der Anstieg der Umsatzerlose im Segmente Trading mit exter-
nen Dritten von 62,16 % resultiertim Wesentlichen aus der Erst-
konsolidierung der Teilkonzerne Niederlande und Skandina-
vien.

Der Umsatzriickgang im Bereich Entertainment mit fremden
Dritten resultiert aus der Einstellung des Inkassosystems der
Deutschen Telekom fiir Dienstleistungen, die iiber das T-Online
System erbracht wurden.
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Segmentergebnis

Im Segmentergebnis werden die Jahresiiberschiisse der ein-
zelnen Gesellschaften zusammengefasst. Auf Konsolidierungen
wurde bei der Zusammenfassung der Jahresergebnisse ver-
zichtet. Insofern weicht das Segmentergebnis insbesondere
aufgrund der nicht konsolidierten Beteiligungsertrage vom Kon-
zernjahresiiberschuss ab. Hieraus resultiert auch der starke
Riickgang des Segmentergebnisses. Im Vorjahr wurden erheb-
lich hohere Beteiligungsertrége bei den einzelnen Gesellschaf-
ten realisiert. So war der Jahresiiberschuss der AAAAAAKG in
Hohe von TDM 7.737 im Vorjahr im Einzelabschluss der Gesell-
schaft,im Beteiligunsertrag der Al KG, im Beteiligungsertrag der
Al TOP Holding KG und im Beteiligungsertrag der Beate Uhse
AG und somit auch jeweils im Jahresiiberschuss enthalten.
Das Segmentergebnis im Segment Dienstleistungen ist um
55,66% gesunken, da die Beate Uhse AG im Vorjahr aufgrund
von Umstrukturierungen der Al TOP Holding KG den Jahres-
tiberschuss der Jahre 1998 und 1999 dieser Gesellschaft als
Beteiligungsertrag vereinnahmt hat. Dariiber hinaus ist das

Dienstleistungen

2000 1999 in %

12.326.137 16.842.680 -26,82
1.372.731 1.649.920 -16,80
10.953.406 15.192.760 -27,90
5.769,062 13.011.398 -55,66
1.603.605 1.597.289 0,40
1.188.467 4.745.432 51,48
3.424.015 2.386.952 43,45
3.533.189 2.026.579 74,34
395.713.664 342.988.470 15,37
26.695.845 4.347.751 514,02
91.263.666 54.177.905 68,45

Ergebnisim Segment Dienstleistungen gesun-
ken, da die Ertrdge aus Umlagenberechnung
bei der Beate Uhs AG von DM 8,26 Mio. DM im
Vorjahr auf 5,90 Mio. DM in 2000 zuriickge-
gangen sind.

Die anfallenden Kosten wurden iiberwiegend
den einzelnen Segmenten direkt zugeordnet.

Abschreibung

Die Abweichungen der Jahresabschreibun-
gen aller Segmente zum Vorjahr resultieren
aus der Erstkonsolidierung der Teilkonzerne
Niederlande und Skandinavien, sowie den
getatigten Investitionen in die Betriebs- und
Geschéftsausstattung.

Gesamt

2000

387.867.176
319.737.165
68.130.010

25.830.317

13.877.394

8.806.442

10.585.102

12.935.920

691.193.328

59.170.986

327.790.046

1999

259.367.634
227.606.263
31.761.371

63.367.069

10.336.126

5.072.814

4.775.839

8.747.455

501.263.716

14.216.633

182.707.850

in %

49,54
40,48

114,51

-59,24

34,26

13,60

121,64

41,88

317,89

316,21

941

Zinsertrag, Zinsaufwand, Ertragsteuern,
Vermdgen, Schulden
Die Abweichungen zum Vorjahr resultierten
im Wesentlichen aus der Erstkonsolidierung
der Teilkonzerne Holland und Skandinavien.

Investitionen in das langfristige Vermogen

Die Abweichung zum Vorjahr aller Segmente
resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb
von Anteilen an assoziierten Unternehmen
von 13,0 Mio., einer geleisteten Anzahlung fiir
eine Beteiligung an einem assoziierten Unter-
nehmen von 13,0 Mio. sowie Investitionen in
im Filialbereich von

gréBerem Umfang

14,2 Mio.
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
UBERLEITUNG ZUM KONZERN

| —

| 18.834.059 | 9.922.295

| 133.206.458 | 78.648.371 69’

- Abweichung resultiert im Wesentlichen aus der Erstkonsolidierung der Teilkonzerne Holland und Skandinavien

2- Abweichung im Wesentlichen verursacht durch die Erstkonsolidierung der Teilkonzerne Holland und Skandinavien

*- Die Verdnderungen resultieren im Wesentlichen durch die Minderung der im Vorjahr gezeigten Anzahlungen auf Finanzanlagen (DM 123 Mio.)
beziiglich der holléndischen Tochtergesellschaften aufgrund der Erstkonsolidierung dieser Gesellschaften sowie durch die Zugénge des
Vermdgens der erstkonsolidierten Gesellschaften.

- Abweichung im Wesentlichen verursacht durch die Erstkonsolidierung der Teilkonzerne Holland und Skandinavien
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
KAPITALFLUSSRECHNUNG KONZERN PER 31. DEZEMBER 2000

17.

21.

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

| -55.457 || -151.033

| 13250 || 175.233

| 16101 || 27.88
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Der Anhang

BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG

ZUSAMMENGEFASSTER ANHANG UND KONZERNANHANG FUR DAS

Allgemeines

Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss der Beate
Uhse Aktiengesellschaft werden zusammen erldutert.
Sofern nichts anderes vermerkt ist, gelten die Aussagen

des Anhangs fiir beide Abschliisse.

I Darstellung der Konzernverhéltnisse

1. Mutterunternehmen

Mutterunternehmen ist die Beate Uhse Aktiengesellschaft,

GESCHAFTSJAHR 2000

Erweiterungen. Somit ist der Konzernabschluss per

31. Dezember 2000 nur eingeschrénkt mit dem Vorjahr
vergleichbar. Die Anderungen des Konsolidierungskreises
sind nachfolgend unter |.2.1. dargestellt.

2. Ubersicht iiber die in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen

Der Kreis der verbundenen Unternehmen der Beate Uhse AG
besteht aus den nachfolgend aufgefiihrten Unternehmen.

Flensburg (Beate Uhse AG), eingetragen im Handelsregister

Name, Sitz

AAAAAAAAAAA ABO GmbH Online

Dienste & Co. KG, Norderfriedrichskoog
SEX.DE Sex Erotik Kontakte Online GmbH &

Co. KG, Norderfriedrichskoog

Beate Uhse new media GmbH & Co KG, Flensburg
(vormals: Com Online GmbH & Co. KG )
Blitzeis.de GmbH Online Entertainment & Co.
KG, Hamburg

Scala Beteiligungs GmbH, Wieshaden

Scala GroBhandel GmbH & Co. KG,

Wiesbhaden

ZBF Zeitschrift-Buch- und Film Vertriebs
GmbH, Wieshaden
Pleasure-Verlagsgesellschaft mbH, Wiesbhaden
Lavetra GmbH, Offenbach

Abkiirzung

ABO KG
SEX.DE KG
Beate Uhse new media

Blitzeis KG
Scala GmbH

Scala KG
ZBF GmbH

Pleasure GmbH
Lavetra GmbH

Anteil
%

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

Der Konzernabschluss der Beate Uhse AG umfasst die
Einzelabschliisse der Beate Uhse AG und der unter den

des Amtsgerichtes Flensburg unter Nr. 3737 seit dem

13. November 1998. Die im Folgenden genannten Unternehmen wurden im Geschéftsjahr 2000 erstmals durch Vollkonsolidierung in den Konzern

Im Konzernabschluss der Beate Uhse AG 2000 erfolgten Ziffern 1.2.1. genannten Gesellschaften. einbezogen.
. Anteil in 2000 erstmals
2.1. Vollkonsolidierte Konzernunternehmen Name, Sitz A % konsolidiert zum
. . Anteil Beate Uhse Scandinavia AB, Stockholm
Name, Sitz Abkiirzung % (Schweden) Beate Uhse Schwed 8200 1 )
Versandhaus Beate Uhse GmbH, Flensburg Versandhaus GmbH 100,00 ehwecen eate LNSe schiveden - g Apr!I LY
. Beate Uhse AS, Oslo (Norwegen) Beate Uhse Norwegen 82,00 17. April 2000
Beate Uhse Einzelhandels GmbH, Flensburg B . .
. Beate Uhse Oy, Helsinki (Finnland) Beate Uhse Finnland 82,00 17. April 2000
(vormals Beate Uhse Deutschland GmbH) Einzelhandels GmbH 100,00 . .
FKA Reprotechnik GmbH. Flensbur FKA GmbH 100,00 Beate Uhse B.V., Walsoorden (Niederlande) Beate Uhse B.V. 100,00 01. Juli 2000
Ce rompa central roduct' mana en?ent GmbH ’ Pabo B.V., Hulst (Niederlande) Pabo B.V. 100,00 01. Juli 2000
FIe[r)lsbur . E ' Cobroma GmbH 10000 Pabo B.V.B.A., Antwerpen (Belgien) Pabo B.V. B.A. 100,00 01. Juli 2000
g 2 ' Pabo S.A.R.L, Tourcoing, (Frankreich) Pabo SARL 100,00 01. Juli 2000
(vormals Vital-Partner Handels GmbH ) . . ;
Pabo GmbH (Osterreich) Pabo GmbH 100,00 01. Juli 2000
Becker KG, Inh. Walter Becker, Nachfolge . .
Pabo Ltd., Birmingham (England) Pabo Ltd. 100,00 01. Juli 2000
GmbH, Flenshurg Becker GmbH 100,00 . . . .
. . Sandereijn B.V., Walsoorden (Niederlande) Sandereijn B.V. 100,00 01. Juli 2000
W & A Agentur fiir Werbung und Anzeigen- . .
. Both Multimedia & Internet Exploitatie B.V.,
vermittiung GmbH, Flensburg W & A GmbH 100,00 . .
Beate Uhse Grundstiicksverwaltunas GmbH Walsoorden (Niederlande) Both B.V. 100,00 01. Juli 2000
d ! Gezed Holding B.V., Amsterdam (Niederlande) Gezed Holding 100,00 01. Juli 2000
Flensbhurg Beate Uhse GmbH 100,00 . .
. Scala Agenturen B.V., Amsterdam (Niederlande) Scala B.V. 100,00 01. Juli 2000
Beate Uhse Grundstiicksgesellschaft bR, . .
Gezed B.V., Amsterdam (Niederlande) Gezed B.V. 100,00 01. Juli 2000
Flensburg Beate Uhse GbR 100,00 . .
. . Intex Nederland B.V., Amsterdam (Niederlande) Intex B.V. 100,00 01. Juli 2000
Al Aktuelle Information GmbH, Agentur fiir . .
L S Interieur & Elektra Service B.V., Walsoorden
Telekommunikation, Norderfriedrichskoog Al GmbH 100,00 . . .
. . (Niederlande) Interieur & Elektra B.V. 100,00 01. Juli 2000
Al Aktuelle Information GmbH TOP Holding . . .
. . Movie Rent Amsterdam B.V., Walsoorden (NL) Movie B.V. 100,00 01. Juli 2000
& Co. KG, Norderfriedrichskoog Al TOP Holding KG 100,00 . . . . . .
. B Sandereijn Belgie B.V.B.A., Antwerpen (Belgien) Sandereijn Belgien 100,00 01. Juli 2000
METAVOX Service & Communication GmbH K B.V.B.A. (Belgien) K BV 100,00 01. Juli 2000
& Co. KG, Meerbusch METAVOX KG 52,00 . am— ' _—
AAAAAA Aktuelle Information GmbH
Agenturl_‘ﬁr Telekommunikation & Co.KG, Die im Folgenden genannten Unternehmen wurden im Geschéftsjahr 2000 erstmals durch At equity Konsolidierung geméR
Norderfriedrichskoog AAAAAA KG 100,00 § 312 HGB in den Konzernabschluss einbezogen.
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Name, Sitz

erotic media AG, Baar (Schweiz)

(vormals: Imperial Erotic TV New Media.com AG)
Beate Uhse-TV GmbH, Berlin

MJP Medien- Produktions- und Vertriebs

GmbH & Co. KG, Eschenburg

Bei dem Wertansatz der MJP KG wurde fiir 2000 keine anteilige Eigenkapitaldnderung beriicksichtigt, da bis Ende der Abschluss-

Abkiirzung

Erotic Media AG
Beate Uhse-TV

MJP KG

erstellung kein Jahresabschluss dieser Gesellschaft vorlag.

2.2. Nichtin den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen

Anteil
%

20,00
49,90

50,00

in 2000 erstmals
konsolidiert zum

01. Januar 2000
13. Mérz 2000

28. Juni 2000

Die nachfolgend aufgefiihrten verbundenen Unternehmen wurden wegen untergeordneter Bedeutung entsprechend
8296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen:

Name, Sitz

COM Online Verwaltungs GmbH, Flensburg
METAVOX Service & Communication GmbH,
Meerbusch

Arena Online-Spiele Entwicklungs GmbH, Flensburg
Erotic World B.V. COM-VTX Rekencentrum,
Rotterdam, Niederlande

Gezed France SAS (Frankreich)

i- Mundo World Wide Internet and Interactive
Productions B.V., Zaandam (Niederlande)

Scala Agenturen (U.K.) Ltd. (GroBbritannien)

Phofil Book B.V., Amsterdam (Niederlande)

World Entertainment B.V., Walsoorden (Niederlande)
Interdisc Home Shopping B.V., Walsoorden
(Niederlande)

Christelle Postorders B.V., Walsoorden (Niederlande)
Calston Industries INC., Toronto (Kanada)

Erotik Discount Centre, Budapest (Ungarn)
International Fun Center, Warschau (Polen)
Intersex, Warschau (Polen)
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Abkiirzung
COM Online GmbH

METAVOX GmbH
Arena Online GmbH

Erotic World B.V.
Gezed France

i-Mundo B.V.

Scala UK.

Phofil B.V.

World Entertainment B.V.

Interdisc B.V.
Christelle B.V.
Calston

Erotik Discount
Fun Center
Intersex

Anteil
%

100,00

52,00
100,00

100,00
100,00

65.00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
50,00
50,00
50,00
50,00

2.3. Nach § 264b HGB von der Pflicht zur Aufstellung
eines Jahresabschlusses befreite Gesellschaften

Folgende verbundene Unternehmen sind gemaR § 264b HGB
von der Verpflichtung zur Aufstellung, Priifung und Offen-
legung eines Jahresabschlusses und Lageberichts im Sinne
des zweiten Abschnitts des HGB befreit. Die Verpflichtung
hatte gemal § 264a bestanden, wenn diese Gesellschaften
nichtin einen Konzernabschluss einbezogen worden wéren:

o AAAAAAKG
® Beate Uhse new media

3. Vergleichbarkeit des Abschlusses und des
Konzernabschlusses mit dem Vorjahr

a. Vergleichbarkeit des Einzelabschlusses mit dem Vorjahr

Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der Beate Uhse
AG ist mit der des Vorjahres nur bedingt vergleichbar. Zum
1. Januar 2000 erfolgte die Anwachsung der im Vorjahr zum
Anteilsbesitz gehérenden Gesellschaften Blue Movie Bar +
Filmstudio GmbH, Flensburg, und der Gezed Deutschland
GmbH, Flenshurg (Gezed GmbH). Infolge der Anwachsung
gingen die Geschéftsanteile der verschmolzenen Unterneh-
men zu 100 % auf die Beate Uhse AG iiber.

b. Vergleichbarkeit des Konzernabschlusses mit dem Vorjahr

Im Vorjahr wurde die Gewinn- und Verlustrechnung des Teil-
konzerns Scala GroBhandel GmbH & Co. KG, Wieshaden (Sca-
la KG), nur zu 50 % konsolidiert, da 50 % dieses Teilkonzerns
tiber die Gezed GmbH gehalten wurde, die zum 31. Dezember
1999 erstkonsolidiert wurde. Zum 1. Januar 2000 erfolgte die
Verschmelzung der Gezed GmbH auf die Beate Uhse AG, die
jetzt alle Geschaftsanteile am Teilkonzern Scala KG direkt hélt.
Insofern wird die Gewinn- und Verlustrechnung des Teil-
konzerns Scala KG im Geschaftsjahr vollstdndig konsolidiert.
Der Teilkonzern Scala konsolidiert folgende Gesellschaften:

® Scala GroBhandel GmbH & Co. KG, Wieshaden

® /BF Zeitschrift- Buch- und Film Vertriebs GmbH,
Wieshaden

® Pleasure —Verlagsgesellschaft mbH, Wiesbaden

® |avetra GmbH, Offenbach

Erstkonsolidierungen des Geschéftsjahres

Die Erstkonsolidierung des Teilkonzerns Beate Uhse
Schweden, bestehend aus

— Beate Uhse Schweden
— Beate Uhse Norwegen
— Beate Uhse Finnland

erfolgte zum 17. April 2000.

Beate Uhse Schweden wird ab dem Zeitpunkt des Erwerbes
als Konzernunternehmen vollkonsolidiert. Fiir die Minderhei-
tenanteile der Anilva Enterprises Company Ltd. von 18 % des
gezeichneten Kapitals wird gem&R § 307 HGB ein Ausgleich-
sposten gebildet.

Die mitden Vertragen vom 28. September 1999, 29. September
1999, 25. Oktober 1999 sowie den dazugehdrigen Nachtrédgen
vom 11. Mai 2000 und 13. Juni 2000 erworbenen Gesellschaf-
ten der holldndischen Gezed-Unternehmensgruppe wurden
erstmals zum 1. Juli 2000 in den Beate Uhse Konzern mit ein-
bezogen. Der Erwerb dieser Unternehmensgruppe bedurfte
gemal § 52 AktG der Zustimmung der Hauptversammlung und
der Eintragung in das Handelsregister. Beides erfolgte im
Geschaftsjahr 2000.

Da es sich bei den erworbenen Gesellschaften selbst um
Muttergesellschaften i.S. des § 290 HGB handelt, sind in
diesen folgerichtig strukturell vorliegenden Teilkonzernen ver-
schiedene Einzelgesellschaften erfasst, die zum iiberwiegen-
den Teil in den Konzernabschluss des Beate Uhse Konzerns
mit einbezogen werden.

Die Erstkonsolidierung der jeweiligen Teilkonzerne bezog im
Einzelnen folgende Abschliisse mit ein:

Teilkonzern Gezed Holding, bestehend aus:
Gezed Holding B.V.

Gezed B.V.

Movie B.V.

Interieur & Elektra B.V.

Intex B.V.

ScalaB.V.

Teilkonzern Pabo B.V., bestehend aus:
Pabo B.V

Pabo B.V.B.A.

Pabo Ltd.

Pabo SARL

Pabo GmbH.

Teilkonzern Sandereijn B.V., bestehend aus:
Sandereijn B.V.

Sanderejn Belgien
Kopero B.V.

Teilkonzern Beate Uhse B.V., bestehend aus:
Beate Uhse B.V.
Teilkonzern Pabo B.V.
Teilkonzern Gezed Holding
Teilkonzern Sandereijn B.V.
Both B.V.
Im Geschéftsjahr 2000 wurden folgende assoziierte Unterneh-
men At equity in den Konzernabschluss einbezogen:
® Beate Uhse-TV ab dem 13. Méarz 2000
® erotic media AG ab dem 1. Januar 2000
® MJPKG
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Durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises um die Teil-
konzerne Beate Uhse B.V., Gezed Holding, Pabo B.V., Sande-
reijn B.V. und den Teilkonzern Beate Uhse Schweden haben
sich im Wesentlichen folgende Bilanzposten des Konzernab-
schlusses erhoht:

DM
Anlagevermdgen 18.715
Vorrate 27.737
Forderungen 20.240
Sonstige Vermdgensgegenstande 21.942
Liquide Mittel 10.536
Riickstellungen 1.752
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.096
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  17.850
Sonstige Verbindlichkeiten 10.992

II.  Allgemeine Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsgrundsétze

a. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Einzelabschluss der Beate Uhse AG und die Jahresab-
schliisse derin den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen fiir das Geschéftsjahr 2000 wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktien-
gesetzes aufgestellt.

Die gemaR § 300 Abs. 2 HGB in den Konzernabschluss {iber-
nommenen Vermdgensgegenstdnde und Schulden der konso-
lidierten Tochterunternehmen werden geméss § 308 HGB ein-
heitlich nach den Methoden bewertet, die auf den
Jahresabschluss des Mutterunternehmens angewandt
werden.

Dieimmateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanla-
gevermogen der Gesellschaft werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten i.S. § 255 HGB aktiviert. Abschreibungen
werden planméRig nach der linearen Methode unter Beriick-
sichtigung der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Anlagen
mit steuerlich zuldssigen Sétzen vorgenommen.
Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr unter
Inanspruchnahme der steuerlichen Vereinfachungsregel in
voller Hohe abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermdgen der Gesellschaft wird zu
Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden
Wert bilanziert. Bei nachhaltiger Wertminderung werden ent-
sprechende Abschreibungen vorgenommen.

Die nicht mit der Konzernkapitalriicklage verrechneten
Geschéfts- und Firmenwerte werden iiber eine Nutzungs-
dauer von 5 Jahren (Holland) oder 15 Jahren abgeschrieben.
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Die Bewertung des Vorratsvermdgens erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren beizule-
genden Wert. Das Niederstwertprinzip wird beachtet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum
Nennwert bewertet. Fiir erkennbare Einzelrisiken werden
angemessene Einzelwertberichtigungen vorgenommen. Auf
Forderungen aus Lieferungen und sonstigen Leistungen wird
eine Pauschalwertberichtigung von 1-2 % gebildet. Fremd-
wahrungsforderungen werden zum niedrigeren Mittelkurs am
Bilanzstichtag bzw. am Entstehungstag umgerechnet.

Der Ansatz der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu
Nennwerten unter Beriicksichtigung notwendiger Abschrei-
bungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert.

Fiir zeitlich befristete Unterschiedshetrdge zwischen dem
nach steuerlichen Vorschriften zu versteuernden Gewinn und
dem handelsrechtlichen Ergebnis werden Abgrenzungs-
posten wegen voraussichtlicher Steuerentlastung nachfol-
gender Geschiéftsjahre i.S. § 274 Abs. 2 HGB gebildet.

Die den Pensionsriickstellungen zugrundeliegenden Teilwer-
te flir Anwartschaften bzw. Barwerte fiir laufende Renten der
Versorgungszusagen nach den Pensionspldanen werden von
einem Gutachter unter Beriicksichtigung der Vorschriften des
§ 6 a EStG und der Richttafel 1998 von Dr. Klaus Heubeck fiir
die Pensionsgutachten errechnet.

Sonstige Riickstellungen werden fiir drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften und ungewisse Verbindlichkeiten
gebildet. Die Bewertung erfolgt nach verniinftiger kaufméanni-
scher Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag ange-
setzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum héheren
Mittelkurs am Begriindungs- oder am Bilanzstichtag umge-
rechnet.

b.  Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss wurde auf den Stichtag des Jahres-
abschlusses des Mutterunternehmens Beate Uhse AG zum
31. Dezember 2000 aufgestellt. Die Jahresabschliisse der
einbezogenen Tochterunternehmen wurden ebenfalls auf den
Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

1. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen wird nach
der Buchwertmethode geméss 8 301 Abs. 1 HGB durchgefiihrt.
Dabei werden die Buchwerte der Beteiligungen dem anteili-
gen konsolidierungspflichtigen Eigenkapital zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Anteile, oder bei Erwerb der Anteile zu verschie-

denen Zeitpunkten, zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen
Tochtergesellschaft geworden ist, gegeniibergestellt.

Soweit im Rahmen der Erstkonsolidierung geméR § 301
Abs. 1 HGB ein aktivischer Unterschiedsbetrag entsteht, wird
dieser einzelnen Vermdgensgegenstanden der Tochtergesell-
schafteninsoweitzugeschrieben, als deren Wert héher als der
bisherige Wertansatz war. Ein verbleibender Unterschiedshe-
trag wird auf der Aktivseite als Firmenwert ausgewiesen, ein
aus der Kapitalkonsolidierung resultierender passivischer
Unterschiedsbetrag wurde vom Firmenwert in Abzug ge-
bracht. Der verbleibende Firmenwert in Hohe von DM
101.765.946,02 wurde mit der Kapitalriicklage der Beate Uhse
AG in Héhe von DM 184.007.183,82 gemdss Wahlrecht
§ 309 HGB verrechnet. Zuziiglich der Verrechnungen aus
vorangegangenen Jahren wurde somit ein Firmenwert in
Gesamthdhe von DM 173.137.818,14 mit der Kapitalriicklage
der Beate Uhse AG verrechnet.

Nach der Verrechnung mit der Kapitalriicklage verbleibende
Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung werden beginnend
mit dem der Erstkonsolidierung folgenden Geschéftsjahr iiber
die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

2. Bewertung von Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen wurden mit
ihrem anteiligen Eigenkapital zum Bilanzstichtag bewertet.
Zum Zeitpunkt des Erwerbs bzw. der Erstkonsolidierung ist der
Wertansatz auf die Anschaffungskosten begrenzt.

3. Schuldenkonsolidierung

Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen denin
den Konzernabschluss der Beate Uhse AG einbezogenen
Unternehmen wurden gegeneinander verrechnet.

4, Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Samtliche Umsétze, Aufwendungen und Ertrége zwischen den
in den Konzernkreis einbezogenen Unternehmen wurden
miteinander verrechnet.

5. Zwischenergebniseliminierung

Bei den Warenvorraten werden Zwischenergebnisse elimi-
niert, sofern sie aus Lieferungen wahrend der Zugehdrigkeit
zum Konzernkreis stammen.

Il Erlduterungen zu den Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen des Einzel- und Konzernabschlusses

1. Anlagevermogen

Zur Entwicklung des Anlagevermdgens verweisen wir auf die
beiliegenden Anlagengitter.

Die Angaben iiber den Anteilshesitz gem. § 285 Abs. 11 HGB
werden geméss § 287 HGB in einer separaten Aufstellung
zusammengestellt und beim Amtsgericht Flensburg hinterlegt.

Die geleisteten Anzahlungen auf Finanzanlagen betreffen
eine Anzahlung zum Erwerb von weiteren 400.000 Inhaber-
aktien der erotic media AG.

2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstidnde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde der
Beate Uhse AG sind innerhalb eines Jahres fallig. Im Kon-
zernabschluss haben Forderungen von TDM 111 eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr.

3. Eigene Anteile

Gemal Hauptversammlungsbeschluss vom 4. August 2000 ist
die Beate Uhse AG bis zum 31. Januar 2002 erméchtigt eigene
Anteile in einem Volumen von bis zu 10 % des Grundkapitals zu
anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel zu erwerben.

Im Zuge des Bérsenganges wurden am 27. Mai 1999 eigene
Aktien fiir den Verkauf an Geschaftspartner und Kunden er-
worben. Die Anschaffungskosten je Aktie betrugen € 7,20,
dies entspricht DM 14,08 pro Aktie.
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Entwicklung des Bestandes im Konzern:

1999
Eigene
Anteile
Erwerb : Stck.  20.000 =
Verdulerung : Stck. 9.768 =
Endbestand : Stck.  10.232 =
2000
VerduBerung : Stck. 2.650 =
Endbestand : Stck. 7.582 =

Der VerduRBerungserls von durchschnittlich DM 83,59 pro
Stiick/ insgesamt somit DM 221.513,50 ist ertragswirksam in
die Konzerngewinn- und Verlustrechnung eingeflossen. Da die
VerduBerung in kleinen Einheiten erfolgte, wird von einer
detaillierten Aufstellung der Abgénge Abstand genommen. Als
Gegenposten fiir die eigenen Anteile wurde eine Riicklage fiir
eigene Anteile gebildet.

4. Abgrenzungsposten wegen voraussichtlicher
Steuerentlastung nachfolgender Geschaftsjahre

Der steuerliche Ausgleichsposten betrifft die als Bilan-
zierungshilfe aktivierte Steuerentlastung nachfolgender
Geschéftsjahre. Er wurde in 1998 aufgrund der unterschied-
lichen handels- bzw. steuerrechtlichen Behandlung der
Pensionsriickstellungen zum Bilanzstichtag gebildet.
Korrespondierend zur steuerrechtlichen Zufiihrung erfolgt im
Geschéftsjahr eine Auflésung in Hohe von TDM 26,7 (AG) bzw.
von TDM 61,6 (Konzern).

Neben der Auflésung des Abgrenzungspostens erfolgte im
Konzern in 2000 eine Zufiihrung in Hohe von TDM 375 berech-
net auf Basis der Zwischenergebniseliminierung.

5. Sonderposten mit Riicklagenanteil

Der Sonderposten mit Riicklageanteil resultiert aus Sonder-
abschreibungen geméal § 4 Fordergebietsgesetz, 8§ 7g EStG
und § 3 Zonenrandférderungsgesetz.

Im Geschéftsjahr 2000 wurden im Konzern TDM 32 aufgeldst.

6. Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital betragt € 46.970.570. Es ist
eingeteilt in 46.970.570 auf den Inhaber lautende Aktien zu je
€1,00.
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Anteil am jeweilsgiiltigen Anschaffungs-
Grundkapital kosten
0,048 % des Grundkapitals = DM 281.639,52
0,023 % des Grundkapitals = DM 137.552,74
0,025 % des Grundkapitals = DM 144.086,78
0,006 % des Grundkapitals = DM  37.886,07
0,016 % des Grundkapitals = DM 106.200,71

Die Verdnderung des Grundkapitals im Geschéftsjahr ergibt
sich wie folgt:

Durch Zustimmung der Hauptversammlung vom 4. August 2000
zum Erwerb der Gezed Holding wurden € 4.970.570 des
genehmigten Kapitals im Wege einer Kapitalerhéhung gegen
Sacheinlage in Anspruch genommen. Den einbringenden
Gesellschaftern der Gezed Holding wurden somit als Gegen-
leistung fiir die Abtretung samtlicher Anteilsrechte 4.970.570
neue, auf den Inhaber lautende Aktien mit einem rechneri-
schen Nennbetrag von je € 1 gewahrt. Die Sacheinlage hatte
gemaR Anteilsiibertragungsvertrag vom 25. Oktober 1999
einen festgesetzten Wert von insgesamt NLG 182.020.000
(€ 82.597.074,93).

Das Grundkapital der Beate Uhse AG wurde durch diese
Transaktion von € 42.000.000 um € 4.970.570 auf € 46.970.570
erhdht. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgte zum Nennwert
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére. Die neuen
Aktien wurden mit einem Gewinnbezugsrecht ab dem 1. Ja-
nuar 2000 ausgestattet, fiir das Geschéftsjahr 2000 jedoch nur
zur Hélfte. Die Kapitalerhdhung wurde am 19. Oktober 2000 im
Handelsregister eingetragen.

7.  Genehmigtes Kapital

Mit Beschliissen der Hauptversammlung vom 17. Marz 1999,
1. April 1999 und 11. Mai 1999 bestand ein genehmigtes
Kapital von € 21.000.000 zur Ausgabe neuer Aktien gegen
Sach- oder Bareinlage. Das genehmigte Kapital hat sich durch
den Erwerb der Gezed Holding von € 21.000.000 um € 4.970.570
auf € 16.029.430 per 31. Dezember 2000 verringert.

8. Bedingtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 4. August 2000
wurde ein bedingtes Kapital {iber € 1.000.000 genehmigt, dass

bis zum Bilanzstichtag nichtin Anspruch genommen wurde.

Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur durch Ausgabe von bis
zu einer Million neuen Inhaberaktien im Nennbetrag von € 1
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres der
Ausgabe und nur zur Einlosung von Bezugsrechten durchge-
fiihrt, die im Rahmen des Aktienoptionsplans der Beate Uhse
Aktiengesellschaft gewéhrt werden. Die bedingte Kapitaler-
héhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie im Rahmen des
Aktienoptionsplans aus dem bedingten Kapital Optionsrechte

Die Kapitalriicklage des Konzerns entwickelte sich wie folgt:

Kapitalriicklage der Beate Uhse AG vor Verrechnungen
Verrechnung mit Kapitalriicklage

gemaR & 309 Abs. 1 HGB per 31. Dezember 1998
Verrechnung mit Kapitalriicklage

gemal’ & 309 Abs. 1 HGB per 31. Dezember 1999
Verrechnung mit Kapitalriicklage

gemal’ & 309 Abs. 1 HGB per 31. Dezember 2000

Stand per 31. Dezember 2000

10.  Bilanzgewinn

ausgegeben werden und die Inhaber dieser Optionsrechte
hiervon Gebrauch machen.

9.  Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage der Beate Uhse AG hat sich im
Geschéftsjahr nicht verdndert und betrdgt weiterhin
DM 184.007.183,82.

DM
184.007.183,82
-29.700.000,00

-41.671.872,12

-101.765.946,02
10.869.365,68

Der Bilanzgewinn der Beate Uhse AG hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Bilanzgewinn am 31. Dezember 1999
Dividende fiir das Jahr 1999

Gewinnvortrag

Jahresiiberschuss 2000

Entnahme aus der Riicklage fiir eigene Anteile
Bilanzgewinn per 31. Dezember 2000

11.  Riickstellungen

Grundlage der Pensionsriickstellung ist die einheitliche Ver-
sorgungsregelung der Beate Uhse Gruppe. Das Versorgungs-
werk wurde im Dezember 1978 fiir Neuzugénge geschlossen.
Die den Pensionsriickstellungen zugrundeliegenden Teilwer-
te fiir Anwartschaften bzw. Barwerte fiir laufende Renten
wurden von einem Gutachter nach versicherungsmathemati-
schen Grundséatzen unter Beriicksichtigung der neuen Richt-
tafeln des Dr. Heubeck errechnet.

Die Steuerriickstellungen enthalten iiberwiegend die Ertrag-

DM
20.931.978,93
8.214.486,00
12.717.492,93
17.552.537,31
71.832,16
30.341.862,40

steuerriickstellung fiir die Geschaftsjahre 1999 (AG:
TDM 4.932; Konzern: TDM 4.984) und 2000 (AG: TDM 0; Konzern:
TDM 5.333).

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen
Riickstellungen fiir Urlaubs- und Uberstundenanspriiche von
Mitarbeitern (AG: TDM 220; Konzern: TDM 1.622), einen
T-Online-Exklusivvertrag (AG und Konzern: TDM 1.500), Riick-
stellungen fiir Warenriicksendungen

(AG: TDM 0; Konzern: TDM 1.352) sowie Jahresabschluss-
kosten und sonstige Beratungskosten

(AG: TDM 647; Konzern: 1.130).
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12.  Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind wie folgt besichert:

13.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen/ Haftungsverhéltnisse

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzten sich zum 31. Dezember 2000 wie folgt zusammen:
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Dariiber hinaus bestand folgende finanzielle Verpflichtung:

Mit Vertrag vom 16. Méarz 2001 (Letter of Intent vom 4. Dezem-
ber 2000) hat sich die Beate Uhse AG zum Erwerb weiterer
400.000 Aktien der Erotic Media AG zum Preis von je CHF 64 je
Aktie verpflichtet. Hierfiir wurde im Geschaftsjahr 2000 bereits
eine Anzahlung in Héhe von CHF 10.000.000 geleistet. Insofern
besteht fiir die Beate Uhse AG noch die Verpflichtung, weite-
re CHF 15.600.000 im Gegenzug fiir die Ubertragung der 400.000
Aktien zu zahlen.

Es bestehen Haftungsverhéltnisse gem. § 251 HGB aus Avalen
fiir Mietbiirgschaften von TDM 1.728 gegentiiber verbundenen
und TDM 72 gegeniiber konzernfremden Unternehmen sowie
aus Wechselobligo von TDM 292 gegeniiber verbundenen
Unternehmen .

Des weiteren bestanden von der AG ibernommene Zahlungs-
verpflichtungen fiir verbundene Unternehmen von TDM 311
sowie fiir ein Mietaval eines assoziierten Unternehmen
TDM 73.

Des weiteren hat die Beate Uhse AG selbstschuldnerische
Biirgschaften fiir verbundene Unternehmen in Hohe von
TDM 26.267 iibernommen.

Sonstige selbstschuldnerische Biirgschaften der Beate Uhse
AG bestehen in Héhe von TDM 195 zur Absicherung der Griin-
dungskosten fiir zwei Lizenzpartner der Einzelhandels GmbH.

Dariiber hinaus bestanden Haftungsverhéltnisse aus der
Insolvenzversicherung (PSV) von Versorgungszusagen fiir in

1981 im Rahmen einer erfolgten Realteilung ausgeschiedene
Mitarbeiter. Der Barwert dieser Verpflichtung betrégt zum
Bilanzstichtag TDM 363.

Dariiber hinaus bestanden keine angabepflichtigen Haftungs-
verhéltnisse.
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14. Umsatzerldse

Die Umsatzerldse der AG entfallen auf folgende Segmente:

Ertrage Umlage Betriebskosten
Erlose Telefondienste

Die Umsatzerlgse des Konzerns entfallen auf folgende Segmente:

Konto

Warenverkaufe

Erlose Telefondienste

Kino und Videokabinen
Vergiitung BTX/Internet/T-Online
Spielgerate/Unterhaltungsgeréate
Lizenzen

Eintritt Sex-Museum
Adressvermietung

Erldse Dienstleistung

Erldse Live-Animation

Erlose Frachtkosten

Erlose Giifa

Erlose Anzeigenschaltung

Ertr. Miet NK Geschaftszentr. Potsdam
Sonstiges

Inland

Holland
Sonstiges Europa
Belgien

Schweiz
Osterreich
Frankreich
England

Ubrige Regionen
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en Mérkte folgende Aufteilung

Gesamt
2000
DM

5.894.955
689.385

6.584.340

Gesamt
2000
DM

233.962.642,79
20.895.653,52
29.290.919,65
12.147.689,87
5.209.555,38
14.790.269,80
989.089,72
744.678,62
699.491,37
492.619,36
293.381,77
102.706,04
116.250,64
0,00

2.216,83
319.737.165,36

2000
Mio. DM

216,57

35,52

21,03

13,30

12,27

9,42

5,78

5,60

0,25

319,74

Gesamt
1999
DM

8.258.360
919.316

9.177.676

Gesamt
1999
DM

135.268.926,79
28.625.899,56
25.438.174,98
26.422.528,52
4.800.098,87
3.666.140,05
1.039.367,75
802.617,82
749.835,19
534.540,71
169.728,25
66.250,11
43.782,31
-21.627,90
0,00
227.606.263,07

1999
Mio. DM
210,81
2,50
3,65
0,00
5,37
3,90
0,00
0,00
1.39

221,62

15. Materialaufwand

Der Materialaufwand wird als Gesamtsumme ausgewiesen.
Eine Trennung der Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Leistungen wird nicht vorge-
nommen.

16. Sonstige betriebliche Ertrdge

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge der AG beinhalten iiber-
wiegend mit TDM 1.257 Mietertrdge und mit TDM 503 Ertrdge
aus der Auflosung von Riickstellungen. Insgesamt TDM 531
entfallen auf periodenfremde Ertrdge.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge des Konzerns enthaltenim
Wesentlichen Mietertrdge (TDM 3.034), Ertrdge aus der Be-
rechnung von Verzugszinsen und Mahngebiihren (TDM 2.236)
und Auflosungen von Riickstellungen (TDM 1.082). Von den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen entfallen TDM 3.542 auf
periodenfremde und neutrale Ertrdge.

17.  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der AG entfallen
tiberwiegend auf Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten
(TDM 2.628) sowie Mieten (TDM 1.477). TDM 35 entfallen auf
periodenfremde und neutrale Aufwendungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Konzerns
beinhalten im Wesentlichen Mieten und Raumkosten
(TDM 28.013), Werbekosten (TDM 18.281), Portokosten und
Nachnahmegebiihren (TDM 7.171), Rechts- und Beratungs-
kosten (TDM 6.232) und Zufiihrungen zu Einzelwertberichti-
gungen (TDM 3.437). Von den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen entfallen TDM 3.302 auf periodenfremde und
neutrale Aufwendungen.

18. Ertrdge aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen des Einzelabschlusses der
Beate Uhse AG beinhalten im Wesentlichen die Ertrdge aus
Gewinnabfiihrung der Al TOP Holding KG (TDM 7.144) sowie
anrechenbare Kdrperschaftsteuern (TDM 3.076) aus der Aus-
schiittung der ZBF GmbH und der Pleasure GmbH an die
Scala KG, die bei der Beate Uhse AG als Gesellschafterin der
Scala KG vereinnahmt werden, da es sich bei der Scala KG um
eine Personengesellschaft handelt.

19. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Der Ansatz der Beteiligung an der Scala GroRhandel GmbH &
Co.KG, Wieshaden im Einzelabschluss der AG wurde nach der
in 2000 erfolgten Erhéhung aufgrund einer Einlage von
TDM 6.500 zum Bilanzstichtag gem&R § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB
auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.

20. Aufwendungen aus Verlustiibernahme von
assoziierten Unternehmen

Die Aufwendungen aus Verlustiibernahme von assoziierten
Unternehmen resultieren in Hohe von TDM 1.414 aus der
Beteiligung an der Erotic Media AG und in Hohe von TDM 463
aus der Beteiligung an der Beate Uhse-TV GmbH.

21.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und @hnlichen Aufwendungen resultieren aus Zins-
zahlungen fiir kurz- und langfristige Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten sowie Zinsen auf Steuernachzahlungen.

22. AuBerordentliche Ertrége

Die aulerordentlichen Ertrdge betreffen iiberwiegend einen
Zuschuss von Aktiondren der Beate Uhse AG in Hohe von
TDM 6.500. Dieser Zuschuss ist zweckgebunden fiir die
Sanierung der ZBF GmbH zu verwenden.

23. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen malRgeblich
Gewerbeertragsteuern sowie Kdrperschaftsteuer und Solida-
ritdtszuschlag des Mutterunternehmens und des hollandi-
schen Teilkonzerns. Die Ertragsteuern betreffen ausschlieB-
lich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit.

IV. Sonstige Angaben

1. Verdffentlichung geméaR §25 WpHG

Die nachfolgenden Gesellschafter der Beate Uhse AG haben
uns gemal § 21 Abs. 1 u. 1a WpHG die Anderung ihrer Stimm-
rechtsanteile an der Beate Uhse AG mitgeteilt.
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Herr Dirk Kessemeier, BadestraRe 21, 20148 Hamburg hat der
Beate Uhse AG mitgeteilt, dass er am 25. April 2000 sdmtliche
Aktien der Beate Uhse AG verduBert und damit die 5 %
Schwelle der Stimmrechte der Beate Uhse AG unterschritten
hat.

Die Fienco N.V., Wilgendreef 28, 8300 Knokke (Belgien) hat am
23. Juli 2000 die 10 % und die 5 % Schwelle der Stimmrechts-
anteile an der Beate Uhse AG unterschritten.

Die Kackou B.V., Stadhouderskade 34, 1071 ZD Amsterdam
(Niederlande) hat am 23. Juli 2000 die 5 % Schwelle der Stimm-
rechte der Beate Uhse AG unterschritten.

Die Consipio B.V., Walsoordenstraat 72, 4588 KD Walsoorden
und Stadhouderskade 34, 1071 ZD Amsterdam (Niederlande),
hat mitgeteilt, dass sie seit dem 23. Juli 2000 tiber 23,7527 % der
Stimmrechtsanteile an der Beate Uhse AG verfiigt und damit
die 5 % und 10 % Schwelle der Stimmrechte der Beate Uhse
AG iiberschritten hat.

Herr Richard Orthmann, Weidenhofstrasse 14, 9323 Steinach
(Schweiz) hat mitgeteilt, dass er am 29. November 2000 die
5 % Schwelle der Stimmrechte der Beate Uhse AG iiber-
schritten und hat und nunmehr 5,79 % der Stimmrechtsanteile
halt.

Herr Ulrich Rotermund, HauptstraBe 24, Fruthwilen (Schweiz),
hat der Beate Uhse AG eine Verdnderung seiner Stimm-
rechtsanteile vom 29. Februar 2000 auf insgesamt 13,17 %
gemeldet, ohne dass einer der Schwellenwerte im Sinne des
§21 Abs. 1, 1a WpHG iiber- oder unterschritten wurde.

2. Angaben zu den Organen

Dem Vorstand der Gesellschaft gehdrten an:

Otto Christian Lindemann seit dem 1. April 2000
Kaufmann
Sprecher des Vorstandes

Gerard Cok
Kaufmann

Diplom- Kaufmann bis zum 31. August 2000

Dirk Riedel bis zum 15. November 2000
Kaufmann
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Der Aufsichtsrat wurde von folgenden Mitgliedern besetzt:

Beate Rotermund, Kauffrau, Schausende
Vorsitzende des Aufsichtsrates der Beate Uhse AG,

Richard Orthmann, Kaufmann, Steinach, Schweiz
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Beate Uhse AG

Detlef Bindert
Group Treasurer, Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Jens Jensen
Justitiar, Beate Uhse AG, Flensburg

Heidi Rudy

Betriebsratsvorsitzende, Beate Uhse AG, Flensburg
(Arbeitnehmervertreter) bis zum 31. Dezember 2000
Monika Wilk

Justitiarin, Beate Uhse AG, Flensburg
(Arbeitnehmervertreter)

Carlo Floridi
Kaufmann, Mitarbeiter Einzelhandels GmbH, Flensburg
(Arbeitnehmervertreter) seit dem 01. Januar 2001

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes betrugenim
Geschéftsjahr 2000 TDM 1.176.

Die Aufsichtsratsvergiitungen fiir das Geschéftsjahr 2000
betrugen TDM 176.

Fiir friihere Organmitglieder der Beate Uhse AG bestehen
Pensionsriickstellungen von TDM 1.374.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind Mitglieder in folgenden
Aufsichtsraten:

Beate Rotermund

Aufsichtsratsmitglied der Orthmann & Partner AG
Steuerberatungsgesellschaft

Prasidentin des Verwaltungsrates der erotic media AG,
Baar, Schweiz

Richard Orthmann

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Orthmann & Partner AG
Steuerberatungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Futura Capitalis AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der DIAG Deutsche
Immobilien AG

Aufsichtsratsmitglied der Rotermund Leasing AG
Stellvertretender Vorsitzender der ConAction AG

bis 18. September 2000

Stellvertretender Vorsitzender der Capital Stage AG
(frither HWAG)

Detlef Bindert:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Bank Finance
N.V., Curacao

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Bank Financial
Inc., New York, USA

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Finance B.V.,
Amsterdam , Netherlands

3. Angaben zu Arbeitnehmern

3.1. Mutterunternehmen Beate Uhse AG

2000 1999
Arbeiter 3 3
Angestellte 53 54
56 57

3.2. Konzern
2000 1999
Mitarbeiter 905 719

Die Verdnderung zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus
der Erstkonsolidierung der hollandischen Tochtergesellschaf-
ten zum 1. Juli 2000.

4. Angaben zur Gewinnverwendung

Der Bilanzgewinn der Beate Uhse AG zum 31. Dezember 2000
betragt DM 30.341.862,40.

Wir schlagen vor, eine Bardividende von EUR 0,14 pro
Stiickaktie auszuschiitten und den verbleibenden Betrag auf
neue Rechnung vorzutragen. Die in 2000 ausgegebenen Aktien
gegen Sacheinlage sind im Berichtsjahr zur Hélfte ausschiit-
tungsberechtigt.

Bilanzgewinn Beate Uhse AG DM  30.341.862,40
Bardividende :

42.000.000 Aktien x 0,14 EUR DM  -11.500.280,40
4.970.570 Aktien x 0,14 EUR x 0,5 DM - 680.511,29
Vortrag auf neue Rechnung DM  18.161.070,71

Flensburg, den 18. April 2001

"’gLF’/ '.‘ )

Otto Christian Lindemann Gerard Cok
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG )
ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2000

21.507.048,56 10.280.073,03 3.271.911,00 2.268.245,65 32.790.786,94 15.261.921,02 3.085.998,37 2.029.156,65 16.318.762,74 I 16.472.024,20 I 6.245.127,54

79.822.232,92 16.363.639,03 7.684.465,00 6.899.716,90 96.970.620,05 47.573.483,44 10.791.395,52 5.954.704,53 52.410.174,43 I 44.560.445,62 I 32.248.749,48

126.024.595,92 32.527.273,55 6.947.394,00 123.651.641,87 0,00 41.847.621,60 0,00 37.350,37 0,00 37.350,37 41.810.271,23 126.024.595,92
227.353.877,40 59.170.985,61 17.903.770,00 132.819.604,42 0,00 171.609.028,59 62.835.404,46 13.914.744,26 7.983.861,18 68.766.287,54 102.842.741,05 164.518.472,94
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2000

4.081.703,66 168.376,07 264.274,30 0,00 3.985.805,43 1.125.437,66 393.462,07 264.274,30 1.254.625,43 | 2.731.180,00 2.956.266,00

6.643.888,17 492.301,28 578.076,09 0,00 6.558.113,36 2.696.207,10 1.028.350,28 390.744,09 3.333.813,36 | 3.224.300,00 3.947.681,00

192.848.080,02  43.613.155,99 1.580.070,57 118.315,12 465.050,00 0,00  237.457.941,46 0,00 6.500.000,00 0,00 6.500.000,00 || 230.957.941,46 || 192.848.080,02
203.573.671,85  44.273.833,34 1.580.070,57 960.665,51 465.050,00 0,00 248.001.860,25 3.821.644,83 7.921.812,35 655.018,39 11.088.438,79 " 236.913.421,46 || 199.752.027,02

—— |
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT, FLENSBURG
AUFSTELLUNG DES KONZERNANTEILSBESITZES PER 31. DEZEMBER 2000

Teilkonzern Al TOP Holding KG
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Teilkonzern Gezed Holding

Teilkonzern Pabo B.V.

Teilkonzern Sandereijn B.V.

Teilkonzern Beate Uhse Schweden

Teilkonsolidierte Assoziierte Unternehmen

1) Jahresergebnis vor Ergebnisiibernahme durch die Beate Uhse Aktiengesell- 5) Anteil von 99,9% iber Sanderreijn B.V. und 0,1% tiber Beate Uhse B.V.
schaft 6) Die erotic media AG halt 50,1% der Anteile an der Beate Uhse-TV. Der mittel-
2) Die Angabe des Eigenkapitals und Jahresergebnisses 2000 ist nicht mdglich, bare Anteil der Beate Uhse AG erhoht sich somit anteilig
da bis zur Abschlusserstellung kein Abschluf3 vorlag 7) Davon ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital TDM 11.698
3) Anteil von 99,5% (iber die Beate Uhse Aktiengesellschaft und 0,5% iiber die 8) Die angegebenen Betrédge beruhen auf einem vorldufigen Jahresabschluss
BU Grundstiicksverwaltungs GmbH 9) Aufgrund der (im Einzelnen und insgesamt) untergeordneten Bedeutung
4) Anteil von 99,9% tiber Pabo B.V. und 0,1% iiber Beate Uhse B.V. wurde auf die Einbeziehung in den KonzernabschluB verzichtetet.
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Bestdtigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung der Beate Uhse Aktiengesellschaft sowie den
von ihr aufgestellten Konzernabschluss und ihren Bericht {iber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2000 bis 31. Dezember 2000 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie den von ihr auf-
gestellten Konzernabschluss und ihren Bericht {iber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlusspriifung
nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) in Deutschland festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsméRiger
Buchfiihrung und durch den Bericht iiber die Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkanntwerden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {ber die
Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mdgliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungshezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahres- und Konzernabschluss und in den Bericht Giber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns iiberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernab-
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schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahres- und Konzernabschlusses
sowie des Berichts iiber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermitteln der Jahresabschluss
und der Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft und des Konzerns. Der Bericht
liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns gibt insge-
samt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Arthur Andersen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft mbH

Jons Rodehorst
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Hamburg, den 23. April 2001

Finanzkalender 2001

17.05.01 Verdffentlichung der Ergebnisse des Geschaftsjahres 2000
17.05.01 Bilanzpressekonferenz und Analystenkonferenz

31.05.01 Veroffentlichung des Berichts {iber das erste Quartal 2001
25.06.01 Hauptversammlung in Hamburg

Investor Relation

31.08.01 Verdffentlichung des Zwischenberichts zum Verlauf des ersten Halbjahres 2001

30.11.01 Veroffentlichung des Berichts {iber das dritte Quartal 2001
31.12.01 Geschaftsjahresende

Kontakt Investor Relation

Birte Hennig Telefon +49 (0) 461-9966-307
Fax +49 (0) 461-9966-440
Email bhennig@beate-uhse.de
Beatrix Brodersen Telefon +49 (0) 461-9966-244
Fax +49 (0) 461-9966-440
Email bbrodersen@beate-uhse.de

Kontakt Press & Public Relation
Assia Tschernookoff Telefon +49 (0) 461-9966-125

Fax +49 (0) 461-9966-440
Email  atschernookoff@beate-uhse.de

Anforderung Geschéfts- und Zwischenberichte

Email ir@bheate-uhse.de
Fax +49 (0) 461-9966-440
Internet www.use-shares.de

www.beate-uhse.ag

Hauptversammlung 04. August 2000, Flensburg

www.beate-uhse.ag ® www.use-shares.de
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