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KENNZAHLEN
I

1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 Verdnderung
Ergebnisentwicklung
Umsatz EUR Mio. 2.319,5 2.339,6 -0.9%
Gesamtleistung EUR Mio. 2.364,9 2.360,7 0,2%
EBITDA EUR Mio. 181,9 203,9 -10,8 %
EBIT EUR Mio. 63,3 125,8 -49,7 %
Free Cashflow EUR Mio. —-205,6 -472,1 n/a
Investitionen' EUR Mio. 106,1 55,0 92,9 %
Konzernergebnis EUR Mio. 279 64,4 -56,7 %
Ergebnis je Aktie? EUR 0,29 0,70 —-58,6 %
EBITDA-Marge % 78 8,7 -0,9%-P
Bilanz per 30.9.2017 bzw. 31.12.2016
Bilanzsumme EUR Mio. 2.832,0 2.994,2 -5,4%
Eigenkapital EUR Mio. 954,3 940,0 1.5%
Eigenkapitalquote % 33,7 31,4 2,3 %-P
Working-Capital-Quote % 8,6 4,1 4,5 %-P,
Mitarbeiter
Mitarbeiter o 5.198 4.455 16,7 %
Personalaufwand EUR Mio. 2476 205,2 20,9%
Personalaufwandsquote % 10,5 8,7 1,8 %-P
Unternehmensspezifische Kennzahlen
Auftragseingang EUR Mio. 1.108,0 2.168,8 -48,9
Installierte Leistung MW 1.996,9 2.024,7 -1,4%

1 Ohne Investitionen fiir den Erwerb des Nordex Blade Technology Centre (2017) bzw. von Acciona Windpower (2016)
2 Auf der Basis von 96,982 Mio. Aktien (Vorjahr: 88,532 Mio. Aktien)



BRIEF AN DIE AKTIONARE

SEHR GEEHRTE AKTIONARE
UND GESCHAFTSFREUNDE,

die Windenergiebranche durchlebt bewegte
Zeiten. Getrieben durch die Einflihrung von
Auktionsmarkten nahern sich die Erzeugungs-
kosten von Windstrom rasant dem Preisniveau
konventioneller Quellen. Und in vielen Markten
werden sie schon heute unterschritten. Ich bin
mir sicher, dass diese Tatsache unsere Absatz-
chancen in den kommenden Jahren beflligelt.
Gleichzeitig stellt diese Entwicklung enorme
Herausforderungen an die Effizienz unserer
Windenenergieanlagen. Unsere neuen und wei-
terentwickelten Turbinen wie die Delta4000-
Baureihe sind auch in diesem Umfeld wett-
bewerbsfdahig und bieten unseren Kunden
weltweit die Moglichkeit, auf niedrigem Strom-
preisniveau erfolgreich Projekte umzusetzen.

Keine Frage: Unsere aktuelle Geschaftsent-
wicklung wird durch diesen intensiven Wettbe-
werb und insbesondere die Marktverwerfungen
durch neu eingefiihrte Auktionssysteme — in
Deutschland und Indien — negativ getroffen. Wir
erwarten fur das laufende Geschaftsjahr 2017
einen Umsatz von leicht unter EUR 3,1 Mrd. Be-
sonders das Jahr 2018 wird fiir Nordex heraus-
fordernd. Bei allen Unsicherheiten und Chancen,
die wir fur das kommende Jahr nach wie vor
sehen, konnen wir schon heute sagen, dass wir
das Umsatz- und Ergebnisniveau von 2017 nicht
halten werden. Unsere erfolgreichen Kosten-
senkungsmalnahmen werden den resultieren-
den Ergebnisdruck abmildern, aber ihn nicht
kompensieren.

Da sich dieses Bild fur das kommende Jahr mehr
und mehr verfestigt, wollen wir lhnen bereits
heute soweit wie moglich unsere Sicht auf die
Jahre 2018 bis 2020 darstellen. Wir sehen nach
einem schwierigen Jahr 2018 — auf das wir vor-
bereitet sind und fiir das wir alle notwendigen
MaRnahmen eingeleitet haben — viele Anhalts-
punkte, dass sich unser wirtschaftlicher Erfolg
ab 2019 wieder wesentlich verbessert. Zum einen
werden sich wichtige Kernmarkte erholen, vor
allem aber wird Nordex besser aufgestellt sein
als je zuvor. Eine effiziente Organisation, mit
leistungsfahigen Produkten, global und dennoch
wie gewohnt nah am Kunden.

Wir mochten nicht nur Sie, unsere Aktionéare
und Geschaftspartner, iber diese mittelfristig
positiven Aussichten informieren, sondern auch
unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die
derzeitige Lage erfordert auch eine Anpassung
unseres Personalbestands, so schwer die Tren-
nung von jedem einzelnen Kollegen fallt. Wir
versuchen, den Beschaftigungsabbau weit-
gehend auf freiwilliger Basis zu vollziehen und
ich bin sehr froh, wenn uns dies gelingt. Gleich-
zeitig bleibt Nordex ein Unternehmen, das sei-
nen kiinftig etwa 4.500 Mitarbeitern moderne,
sichere Arbeitsplatze in einer der weltweit span-
nendsten Zukunftsbranchen bietet.

Die Nordex-Gruppe ist nicht nur eines der tradi-
tionsreichsten Unternehmen der Windenergie-
industrie, sondern wird in dieser Aufstellung
Schrittmacher und herausfordernder Anbieter
bleiben. Wir arbeiten daran, dass auch Sie als
unsere Aktionare wieder von dieser Entwicklung
profitieren.

Mit besten Grif3en
lhr

José Luis Blanco
Vorsitzender des Vorstands
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Branchenumfeld

Die weltweiten Markte fiir Windenergieanlagen
sind von starkem Wettbewerb um einzelne
Projekte und entsprechendem Preisdruck ge-
kennzeichnet. Das Analyseunternehmen MAKE
Consulting hat in seinem Ausblick Q3/2017 die
erwarteten weltweiten Installationszahlen fir
das laufende und die beiden kommenden Jahre
nach unten revidiert. MAKE Consulting geht
fur das Jahr 2017 nun von Neuinstallationen in
Hohe von 46,4 GW aus. Damit wiirde sich der
Weltmarkt gegeniiber 2016 (50,0 GW) ricklaufig
entwickeln. Flr die Folgejahre 2018 und 2019
wird weiter ein Wachstum auf 52,2 GW und
57,0 GW erwartet, auch wenn diese Schatzungen
um 3% bzw. 4% unter den vorherigen Erwar-
tungen liegen (MAKE Onshore Market Outlook
Q2/2017).

Weltweit wird ein immer gréRBerer Anteil der
neu ausgeschriebenen Erzeugungskapazitaten
fir Windenergie lGber Auktionssysteme ver-
geben. Die im laufenden Jahr durchgeflihrten
Auktionen fir Windenergie zeigten durchgangig
von hohem Wettbewerb gekennzeichnete Preise.
Der Branchenanalyst Bloomberg New Energy
Finance (BNEF) erwartet flir das Gesamtjahr
2017 ein Auktionsvolumen fur erneuerbare Ener-
gien von 49,6 GW nach 34,2 GW im Jahr 2016.
Im vierten Quartal 2017 wirde demnach noch
ein Volumen in Hohe von 17,6 GW verteilt
werden. Weitere Auktionen fiir Windenergie
bzw. erneuerbare Energien werden bis Ende des
Jahres bspw. noch in den Nordex-Fokusmarkten
Brasilien, Mexiko, Argentinien und Indien sowie
in europaischen Landern erwartet.

In Deutschland zeigte die im August 2017 durch-
geflihrte zweite Ausschreibung fiir Windenergie-
anlangen an Land ein ahnliches Bild wie die
erste Auktionsrunde im Mai. Erneut wurde nahe-
zu das gesamte Zuschlagvolumen an Birger-
energiegesellschaften (95 %) vergeben. Diese
Projekte bendétigen flir die Teilnahme an den
Ausschreibungen keine vorherige bundesimmis-
sionsschutzrechtliche Genehmigung (BImSchG)
und haben in der Folge eine 54-Monate-Frist fir
die Realisierung. Genehmigte Projekte haben
hingegen eine Realisierungsfrist von 24 Mona-
ten. Die dritte diesjahrige Auktion in Deutschland
wird mit unveranderten Rahmenbedingungen
stattfinden und sollte erneut ein vergleichbares
Ergebnis zeigen. Nordex erwartet daher im
laufenden Jahr aus den Auktionen keine signi-
fikanten Auftrage, da die bezuschlagten Blirger-
energiegesellschaften zunachst ihre Projekte
weiterentwickeln missen, bevor eine Auftrags-
vergabe an einen Turbinenlieferanten erfolgen
kann.

Fir die ersten beiden Auktionsrunden 2018 ist
vorgesehen, dass auch Blirgerwindparks eine
Genehmigung nach BImSchG zur Teilnahme
bendétigen. In der Folge kdnnte es bei diesen
Auktionen zu einer deutlich schnelleren Reali-
sierung der bezuschlagten Projekte und ent-
sprechenden Auftragen kommen. Nachteilig
kdonnte sich der voraussichtlich reduzierte zulas-
sige Gebotspreis auswirken, der auch auf Basis
der Ergebnisse der vorherigen Ausschreibungs-
runden automatisch angepasst wird.
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Geschaftsentwicklung

Die Nordex-Gruppe hat zum 1. April 2016 den
spanischen Windturbinenhersteller Acciona
Windpower (AWP) (ibernommen, der seit dem
zweiten Quartal 2016 im Nordex-Konzern konso-
lidiert wird. Die Vergleichszahlen zu den ersten
neun Monaten 2016 beinhalten daher fiir das
zweite und dritte Quartal auch das Geschaft
der AWP.

Seit dem zweiten Quartal 2016 berichtet Nordex
Uber die Segmente ,Projekte” und ,Service”
und folgt damit der im Zuge der Ubernahme der
Acciona Windpower veranderten internen Be-
richterstattung. Zuvor erfolgte die Segment-
berichterstattung nach Regionen.

Segmentberichterstattung

Projekte Service Konzern
EUR Mio. 9M 2017 9M 2016 9M 2017 9M 2016 9M 2017 9M 2016
Auftragseingang 1.108,0 2.168,8 193,97 42411 - -
Auftragsbestand 1.097.3 2.090,4 1.864,0 1.594,0 - -
Umsatz 2.100,22 2.162,72 22752 188,72 2.319,5 2.339,5
EBIT 28,7 102,3 34,6 23,4 63,3 125,8

1 Ohne Verlangerung und Anpassung bestehender Vertriage
2 Vor Intrasegment-Konsolidierung

Auftragsentwicklung

Die Nordex-Gruppe erhielt in den ersten neun
Monaten 2017 im Segment Projekte feste
Auftrage aus elf Landern im Wert von
EUR 1.108,0 Mio. (9M 2016: EUR 2.168,8 Mio.).
Das dritte Quartal 2017 allein fiel dabei mit
einem Auftragseingang von EUR 203,4 Mio.
(Q3 2016: EUR 841,0 Mio.) schwach aus. Das ist
wesentlich auf den deutschen Markt zurtck-
zufiuhren. Hier wurden nur Auftrage im einstel-
ligen Millionen-Euro-Bereich erzielt, verglichen
mit tber EUR 200 Mio. im Vorjahreszeitraum.
Gleichzeitig verzogerten sich auch Auftrage fir
GrolR3projekte; im dritten Quartal 2017 erreicht
nur das Projekt ,Pomona” in Argentinien einen
Auftragswert tiber EUR 100 Mio.; hierfir liefert
Nordex 26 Anlagen des Typs N131/3900. In den
ersten neun Monaten 2017 entfielen mit 43%

weniger als die Halfte der Neuauftrage auf
Europa, wahrend es im Vorjahreszeitraum noch
70% des Neugeschéafts waren. Lateinamerika
hat einen Anteil von 35% am bisherigen Auf-
tragseingang 2017, Nordamerika 18 % und auf
alle weiteren Markte entfallen 4 %.

Fir das vierte Quartal erwartet Nordex weiter-
hin eine deutliche Belebung der Auftrags-
situation.

Zum Quartalsstichtag 30. September 2017 lag
der feste Auftragsbestand der Nordex-Gruppe
im Segment Projekte bei EUR 1.097,3 Mio. und
damit aufgrund des verhaltenen Auftragsein-
gangs um 41 % unter dem Wert zum Vorjahres-
stichtag (30. September 2016: EUR 2.090,4 Mio.).
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Das Auftragsbuch entfallt zu 46 % auf Europa,
zu 41 % auf Lateinamerika, zu 4 % auf Nordame-
rika und zu 9% auf die Region ,Rest der Welt”.

Die Book-to-Bill-Quote (Verhaltnis von Auftrags-
eingang zu Umsatzrealisierung im Segment
Projekte) liegt fiir die ersten neun Monate des
Geschaftsjahrs 2017 bei 0,53 (9M 2016: 1,00).

Das Segment Service der Nordex-Gruppe er-
hieltin den ersten drei Quartalen 2017 Auftrage
fur die Betreuung neuer Turbinen im Wert von
EUR 193,9 Mio. (ohne Berticksichtigung von Ver-
langerungen und Anpassungen bestehender
Vertrage). Damit verfligte Nordex zum 30. Sep-
tember 2017 Uber einen Auftragsbestand im
Segment Service von EUR 1.864,0 Mio. (30. Sep-
tember 2016: EUR 1.594,0 Mio.), dies ist ein
Anstieg gegenliber dem Vorjahresstichtag um
17 %. Ende September 2017 betreute die Nordex-
Gruppe weltweit etwa 6.500 Windenergieanla-
gen mit einer installierten Leistung von 15,2 GW
(30. September 2016: 12,0 GW). Die Verfig-
barkeit der betreuten Turbinen lag im Zeitraum
Januar bis September 2017 bei 97,9 %.

Produktion und Installation

Turbinen Rotorblatter

(in MW) (in Stiick)
Produktion 9M 2017 | 9M 2016 | 9M 2017 | 9M 2016
Deutschland 1.205,2 | 1.619,5 295 387
Spanien 1.171,4 126,0 331 93
Brasilien 72,0 186,0 - -
Indien 3,0 12,0 - -
Total 2.451,6 | 1.943,5 626 480

In den ersten neun Monaten 2017 fertigte die
Nordex-Gruppe insgesamt 831 Turbinen mit
einer Nennleistung von zusammen 2.451,6 MW
(9M 2016: 1.943,5 MW). In Deutschland wurden
425 Turbinen der Gamma- und Delta-Plattform
mit einer Nennleistung von 1.205,2 MW (9M 2017:

1.619,5 MW) produziert, die im Berichtszeitraum
im Wesentlichen flur den europaischen Markt
bestimmt sind. In den spanischen Montagewer-
ken erhohte sich der Ausstol3 um ein Vielfaches
auf 381 Turbinen bzw. 1.171,4 MW (9M 2016:
126,0 MW). Die Giberwiegend zur AW3000-Platt-
form zdhlenden Anlagen werden u.a. fiir die
laufenden Projekte in den USA verwendet.

In den eigenen Rotorblattwerken produzierte
die Nordex-Gruppe in den ersten neun Monaten
2017 626 Rotorblatter (9M 2016: 480 Rotorblat-
ter), ein Anstieg gegenliber dem Vorjahreszeit-
raum um 30%. Entsprechend der Entwicklung
bei der jeweiligen Turbinenproduktion steht
einem Produktionsriickgang im Werk Rostock
auf 295 Rotorblatter fir Anlagen der Gamma-
und Delta-Plattform ein Produktionsanstieg auf
331 Stuck bei den in Lumbier (Spanien) gefer-
tigten Rotorblattern fiir die AW3000-Plattform
gegenlber.

Installierte Leistung (in MW)

Region/Land 9M 2017 | 9M 2016 Veranderung
Europa 1.203,3 | 1.268,0 -51%
Nordamerika 458,1 105,0 336,3 %
Lateinamerika 228,0 436,2 -477 %
Rest der Welt 1075 215,5 -50,1%
Total 1.996,9 | 2.024,7 -1,4%

Im Zeitraum Januar bis September 2017 instal-
lierte die Nordex-Gruppe in 14 Landern insge-
samt 704 Windenergieanlagen mit einer Nenn-
leistung von 1.996,9 MW; im Vorjahreszeitraum
wurde eine vergleichbare Leistung installiert
(9M 2016: 2.024,7 MW).

Die im Berichtszeitraum installierten Anlagen
entfallen zu 63 % auf Europa, zu 21% auf Nord-
amerika (USA) und zu 11 % auf Lateinamerika
(Brasilien und Mexiko). In Indien und Stdafrika
wurden zusammen 5% der Anlagen errichtet.
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Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage

BERICHTS-
ZEITRAUM

Kennzahl 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 Verédnderung
Umsatz (in EUR Mio.) 2.319,5 2.339,5 -0,9%
Bruttomarge (in %) 26,3 24,2 2,1 %-P
EBITDA-Marge (in %) 78 8,7 -0,9%-P.
EBIT-Marge' (in %) 4,8 6,4 -1,6%-P.
Investitionen/CAPEX (in EUR Mio.) 106,1 55,0 92,9%
Finanzergebnis (in EUR Mio.) -19,7 -23,8 n/a
Konzernergebnis (in EUR Mio.) 279 64,4 -56,7 %
Ergebnis je Aktie? (in EUR) 0,29 0,70 -58,6 %
Working-Capital-Quote (in %, Stichtag 30.9.) 8,6 6,8 1,8 %-P
Free Cashflow (in EUR Mio.) -205,6 -498,8 n/a
Eigenkapitalquote (in %, Stichtag 30.9.) 33,7 32,1 1,7 %-P

1 Ohne Abschreibungen aus der Kaufpreisallokation (PPA) fiir Acciona Windpower

2 Auf Basis von durchschnittlich gewichteten 96,982 Mio. Aktien (i.V.:91,380 Mio. Aktien)

In den ersten neun Monaten des Geschéafts-
jahres 2017 erzielte die Nordex-Gruppe einen
Konzernumsatz in Hohe von EUR 2.319,5 Mio.
Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum ist dies
ein leichter Riickgang der Umsatzerldse um
0,9% (9M 2016: EUR 2.339,5 Mio.).

Im Segment Projekte gingen die Umsatzerlose
dabei um 2,9% auf EUR 2.100,2 Mio. zuriick
(9M 2016: EUR 2.162,7 Mio.). Dagegen erzielte
das Segment Service ein deutliches Wachs-
tum von 20,7 % auf EUR 227,5 Mio. (9M 2016:
EUR 188,7 Mio.) und machte etwa 10 % des Ge-
samtumsatzes aus (jeweils vor Intrasegment-
Konsolidierung).

Auf Quartalsbasis gingen die Umsatze zwischen
Juli und September 2017 gegentiber dem Vor-
jahreszeitraum um 4,4% auf EUR 818,3 Mio.
zurick (Q3 2016: EUR 855,6 Mio.).

Der Rohertrag (Gesamtleistung abzliglich
Materialaufwand) erhdhte sich in den ersten
neun Monaten 2017 deutlich um 9,0% auf
EUR 622,9 Mio. (9M 2016: EUR 571,7 Mio.).
Daraus ergibt sich fiir den laufenden Berichts-
zeitraum eine Bruttomarge von 26,3% gegen-
Uber 24,2% im Vorjahreszeitraum. Die positive

Entwicklung ist insbesondere auf gute Projekt-
margen der im bisherigen Jahresverlauf bear-
beiteten Auftrage zurlickzufihren.

Die Strukturkosten (Personalkosten sowie der
Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen
und sonstigen betrieblichen Aufwendungen)
stiegen um 19,9 % auf EUR 440,9 Mio. (9M 2016:
EUR 367,8 Mio.). Die Strukturkostenquote zum
Umsatz erhohte sich damit von 15,7 % (9M 2016)
auf 19,0% im aktuellen Zeitraum. Dies ist im
Wesentlichen auf die erh6hten Personalkosten
nach der Konsolidierung der Acciona Wind-
power und den weiteren Personalaufbau im
vergangenen Geschaftsjahr zurlickzufihren.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) der ersten neun Monate 2017
betragt EUR 181,9 Mio., die EBITDA-Marge liegt
bei 7,8% (9M 2016: EUR 203,9 Mio. entspre-
chend 8,7 %). Die Abschreibungen stiegen in
der Periode auf EUR 118,6 Mio. (9M 2016:
EUR 78,1 Mio.), von denen EUR 47,5 Mio. auf die
Kaufpreisallokation (PPA) im Zusammenhang
mit der Ubernahme von Acciona Windpower
entfallen. Vor Zinsen und Steuern ergibt sich ein
Ergebnis (EBIT) fir die ersten drei Quartale 2017
von EUR 63,3 Mio. (9M 2016: EUR 125,8 Mio.).
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Die EBIT-Marge liegt bezogen auf den Umsatz
bei 2,7% nach 5,4 % im Vorjahreszeitraum, ohne
die Abschreibungen aus der Kaufpreisallokation
(PPA) betragt die EBIT-Marge 4,8 % nach 6,4 %
in der Vorjahresperiode.

Im Segment Projekte erzielte die Nordex-
Gruppe im Berichtszeitraum ein ricklaufiges
EBIT in H6he von EUR 28,7 Mio. (9M 2016:
EUR 102,3 Mio.). Dagegen erhohte sich das
EBIT im Segment Service von EUR 23,4 Mio. im
Vorjahreszeitraum auf jetzt EUR 34,6 Mio.

Das Konzern-Finanzergebnis verbesserte
sich gegenliber dem Vorjahreszeitraum von
EUR -23,8 Mio. (9M 2016) auf EUR -19,7 Mio.
Nach Steuern erwirtschaftete die Nordex-
Gruppe in den ersten drei Quartalen 2017 einen
Konzerngewinn von EUR 27,9 Mio. (9M 2016:
EUR 64,4 Mio.). Im dritten Quartal 2017 liegt
der Konzerngewinn bei EUR 5,3 Mio. nach
EUR 13,4 Mio. im entsprechenden Vorjahres-
quartal. Das Ergebnis je Aktie (EPS) verringerte
sich im Berichtszeitraum auf EUR 0,29 (9M 2016:
EUR 0,70).

Die Working-Capital-Quote lag zum Bilanzstich-
tag 30. September 2017 bei 8,6 % und damit er-
wartungsgemal deutlich Giber dem Stand des
Jahresendes 2016 (31. Dezember 2016: 4,1 %),
jedoch unter dem Wert zur Jahresmitte 2017 von
9,8% (30. Juni 2017). Im Vergleich zum 30. Juni
2017 zeigt sich vor allem entsprechend der
Auftragssituation ein niedrigerer Bestand an
Anzahlungen, der jedoch durch héhere Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lber-
kompensiert wurde.

Der operative Cashflow der ersten neun Mo-
nate 2017 betragt EUR -95,5 Mio. (9M 2016:
EUR -115,1 Mio.) und der Cashflow aus Inves-
titionstatigkeit EUR -110,1 Mio. (9M 2016:
EUR -357,0 Mio.), so dass sich fliir den Be-
richtszeitraum ein negativer Free Cashflow
von EUR -205,6 Mio. ergibt (9M 2016:
EUR -472,1 Mio.).

Nordex verfligte zum 30. September 2017 Gber
liquide Mittel in H6he von EUR 453,2 Mio.
(31. Dezember 2016: EUR 649,5 Mio.), die

Nettoverschuldung (Bankverbindlichkeiten ab-
zliglich liquider Mittel) lag bei EUR 214,7 Mio.
Die Bilanzsumme verringerte sich zum Quartals-
stichtag gegenliber dem Vorjahresultimo
auf EUR 2.832,0 Mio. (31. Dezember 2016:
EUR 2.994,2 Mio.), wahrend sich das Eigen-
kapital leicht auf EUR 954,3 Mio. erhohte (31. De-
zember 2016: EUR 940,0 Mio.). Die Eigenkapital-
quote lag somit zum 30. Juni 2017 bei soliden
33,7 % nach 31,4% zum Jahresultimo 2016.

Die Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Vermdgensgegenstande
beliefen sich in den ersten neun Monaten 2017
auf EUR 106,1 Mio. (9M 2016: EUR 55,0 Mio.).
Sie setzen sich vor allem aus aktivierten Ent-
wicklungsaufwendungen etwa fir die neue
Delta4000-Plattform und Sachinvestitionen in
einzelne Werke zur Anpassung an das erhohte
Volumen der AW3000-Plattform sowie den
Aufbau einer indischen Rotorblattfertigung
zusammen.

Mitarbeiter

Am 30. September 2017 beschaftigte Nordex
konzernweit 5.274 Mitarbeiter (30. September
2016: 5.199 Mitarbeiter). Ein Beschaftigungsauf-
bau erfolgte insbesondere in der spanischen
Rotorblattfertigung. Zudem ist in dieser Zahl
erstmals das Personal des Nordex Blade Tech-
nology Centers enthalten (76 Mitarbeiter).

Chancen und Risiken

In den ersten neun Monaten 2017 haben sich
keine Chancen und Risiken fiir den Geschafts-
verlauf der Nordex-Gruppe im Geschaftsjahr
2017 ergeben, die wesentlich von der im Ge-
schaftsbericht 2016 dargestellten Chancen und
Risikolage abweichen.

Ausblick

Der Geschaftsverlauf in den ersten neun Mo-
naten 2017 entspricht im Wesentlichen den Er-
wartungen und den internen Planungen der
Nordex-Gruppe zu Beginn des Jahres. Nordex
sieht sich damitin der Lage, die Prognose fiir das
Geschaftsjahr 2017 bezliglich EBITDA-Marge,
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Working Capital und CAPEX zu erreichen. Vor
dem Hintergrund des insbesondere im dritten
Quartal niedrigen Auftragseingangs erwartet
Nordex fiir 2017 jetzt einen Umsatz leicht unter
EUR 3,1 Mrd. Zuvor wurde eine Spannbreite
von EUR 3,1 bis 3,3 Mrd. erwartet.

Die Ergebnismarge vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA-Marge) wird in der
Spanne von 7,8% bis 8,2 % erwartet, vor Einmal-
aufwendungen im Zusammenhang mit dem an-
gekundigten Kostensenkungsprogramm. Wie
Anfang September 2017 kommuniziert, wird
im Jahr 2018 ein Einsparvolumen von rund
EUR 45 Mio. angestrebt. Dabei rechnet der
Konzern im Geschaftsjahr 2017 mit einmalig
anfallenden Kosten im unteren zweistelligen
Millionenbereich.

Die Working-Capital-Quote wird zum Jahresende
2017 zwischen 5,0% und 7,0% prognostiziert.
Die Investitionen (CAPEX) sollen bei etwa
EUR 150 Mio. liegen. Die Working-Capital-Quote
wird sich im weiteren Verlauf voraussichtlich
weiter rucklaufig entwickeln und zu Ende De-
zember im Zielkorridor liegen, wozu wesentlich
auch hohere Anzahlungen fiir Neuauftrage bei-
tragen werden. Nach einem schwachen Auf-
tragseingang im dritten Quartal, der durch einen
Einbruch des deutschen Markts und Verzoge-
rungen bei erwarteten internationalen Gro3auf-
tragen gekennzeichnet war, geht Nordex davon
aus, dass das vierte Quartal die erwartete Bele-
bung des Auftragseingangs zeigt.

Strategische Einschatzung des
kiinftigen Geschaftsverlaufs

Nordex hat seinen Marktausblick 2018 bis 2020
prasentiert. Aufgrund des in Deutschland 2017
eingeflihrten Auktionssystems und den Ergeb-
nissen aus den ersten beiden Ausschreibungs-
runden (jeweils ca. 95% des Volumens wurden
sogenannten Biirgerwindparks zugesprochen) ist
flr Nordex bereits heute absehbar, dass der Um-
satz in Deutschland 2018 um rund EUR 600 Mio.
zurlickgehen wird. Damit verbunden ist auch ein
ricklaufiges Ergebnis. Die im Rahmen des von
Nordex eingefiihrten Cost of Energy (COE)-Pro-
gramms (Senkung der Stromgestehungskosten)

eingeleiteten MaBhahmen werden den erwar-
teten Preisdruck aus den Auktionssystemen nur
teilweise auffangen konnen. Nordex plant mit
einem Rlickgang der Rohertragsmarge von drei
bis flinf Prozentpunkten. Das kiirzlich vorgestell-
te Kostensenkungsprogramm ,45-by-18* sorgt
fir Einsparungen in Hohe von rund EUR 45 Mio.,
die jedoch den erwarteten Volumeneffekt nicht
kompensieren konnen.

Ab 2019 geht Nordex davon aus, dass vor allem
die internationalen Markte (z.B. Lateinamerika)
wieder wachsen und so zu einer Erholung des
Umsatzes fiihren, auch wenn das Marktvolumen
in Deutschland begrenzt bleiben wird. Die im
September dieses Jahres neuvorgestellte Tur-
bine Delta4000 wird die Geschaftsentwicklung
perspektivisch positiv unterstlitzen. Ferner wer-
den die MaRBnahmen aus dem COE-Programm
helfen, den Druck auf die Rohertragsmarge ge-
genuber 2018 auf 1-3 Prozentpunkte zu verrin-
gern. Die nachhaltig gesenkte Kostenbasis er-
moglicht, erhéhte Geschaftsvolumina beiin etwa
konstanten Strukturkosten abzuwickeln. Folglich
geht Nordex von einer deutlich besseren Ge-
schaftsentwicklung als 2018 aus.

Fir 2020 erwartet Nordex eine weitere Verbes-
serung der Geschaftsentwicklung. Diese Annah-
me beruht auch auf der Erholung des deutschen
Marktes, fir den Nordex mit der Delta4000 ein
wettbewerbs- und leistungsfahiges Produkt vor-
weisen kann. Flr die aulBereuropaischen Markte
bietet Nordex eine neue Version ihrer bewahrten
AW-Plattform an. Das COE-Programm wird den
Preisdruck kompensieren konnen. Nordex wird
somit in der Lage sein, weiter wachsende Ge-
schaftsvolumina bei konstanten Strukturkosten
abzuwickeln.

Ereignisse nach Abschluss
der Berichtsperiode

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach
Abschluss der Berichtsperiode bekannt.

Diese Zwischenmitteilung (Konzern-Zwischen-
lagebericht und verkurzter Konzern-Zwischen-
abschluss) wurde weder gepriift noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.
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KONZERN-BILANZ

/UM 30. SEPTEMBER 2017

Aktiva
[ STICHTAG EE——

TEUR 30.9.2017 31.12.2016
Flussige Mittel 453.179 649.464
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 681.018 699.427
Vorréate 277812 197478
Forderungen aus Ertragsteuern 13.352 8.405
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdégenswerte 43.229 41.210
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermogenswerte 117.649 123.157
Kurzfristige Aktiva 1.5686.239 1.719.141
Sachanlagen 287132 266.369
Goodwill 547758 547758
Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 214.264 219.701
Sonstige immaterielle Vermodgenswerte 78.873 114.615
Finanzanlagen 5.247 2.425
Anteile an assoziierten Unternehmen 5.956 6.689
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 5.086 3.403
Sonstige langfristige nicht finanzielle Vermogenswerte 39 38
Latente Steueransprliche 101.405 114.075
Langfristige Aktiva 1.245.760 1.275.073
Aktiva 2.831.999 2.994.214
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Passiva
[ STICHTAG EE——

TEUR 30.9.2017 31.12.2016
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 53.330 16.652
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 578.432 377323
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 33.181 31.626
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 145.765 163.245
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 20.554 139.161
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 257.329 514.297
Kurzfristige Passiva 1.088.591 1.242.204
Langfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 614.522 626.673
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 1.903 1.866
Sonstige langfristige Rickstellungen 55.540 43.564
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.986 3.148
Sonstige langfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 980 2.197
Latente Steuerschulden 113.141 134.551
Langfristige Passiva 789.072 811.999
Gezeichnetes Kapital 96.982 96.982
Kapitalrticklage 597.626 597626
Andere Gewinnrlcklagen 23.694 23.694
Cash-Flow-Hedges 2.984 2.187
Fremdwahrungsausgleichsposten -4.688 9.686
Konzernergebnisvortrag 209.836 209.836
Konzernergebnis 27902 0
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens

zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 954.336 940.011
Eigenkapital 954.336 940.011
Passiva 2.831.999 2.994.214
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KONZERN-GEWINN-UND-
VERLUST-RECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2017

TEUR 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 1.7.-30.9.2017 1.7.-30.9.2016
Umsatzerlose 2.319.466 2.339.506 818.332 855.564
Bestandsveranderungen und andere

aktivierte Eigenleistungen 45.388 21.207 20.816 2.106
Gesamtleistung 2.364.854 2.360.713 839.148 857.670
Sonstige betriebliche Ertrage 6.051 27598 2.798 17347
Materialaufwand -1.741.925 -1.788.985 —-630.456 —-659.107
Personalaufwand —247645 —-205.156 —-81.765 -78.518
Abschreibungen -118.604 -78.110 -50.482 —-33.501
Sonstige betriebliche Aufwendungen -199.409 -190.288 -65.289 -70.074
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 63.322 125.772 13.954 33.817
Ertrage aus Beteiligungen 486 525 486 0
Ergebnis aus der At-Equity-Bewertung -733 -2.372 -219 —745
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.602 3.924 2.102 1.504
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -24.023 —-25.833 —7494 -8.435
Finanzergebnis -19.668 -23.756 -5.125 -7.676
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 43.654 102.016 8.829 26.141
Ertragsteuern -15.752 -37.635 -3.549 -12.757
Konzern-Gewinn 27.902 64.381 5.280 13.384

Davon entfallen auf

Gesellschafter des Mutterunternehmens 27902 64.381 5.280 13.384
Ergebnis je Aktie (in EUR)
Unverwassert'’ 0,29 0,70 0,05 0,15
Verwassert' 0,29 0,70 0,05 0,15

1 Auf der Basis von durchschnittlich gewichtet 96.982 Mio. Aktien (i.V.: 91.380 Mio. Aktien)
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KONZERN-GESAMT-
ERGEBNISRECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2017

BERICHTS-
ZEITRAUM

TEUR 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 1.7.-30.9.2017 1.7.-30.9.2016
Konzern-Gewinn 27902 64.381 5.280 13.384
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-
Gewinn-und Verlust-Rechnung umgeglie-
dert werden
Unterschied aus der Wahrungs-
umrechnung -14.374 601 -4.410 -1.606
Cash-Flow-Hedges 1.174 -1.440 -6.135 -1.088
Latente Steuern -377 463 1.970 349
Konzern-Gesamtergebnis 14.325 64.005 -3.295 11.039
Davon entfallen auf
Gesellschafter des Mutterunternehmens 14.325 64.005 -3.295 11.039
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KONZERN-KAPITALFLUSS-
RECHNUNG

FUR DEN ZEITRAUM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2017

BERICHTSZEITRAUM

TEUR 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016

Laufende Geschaftstatigkeit

Konzern-Gewinn 27902 64.381
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 118.604 78.110
= Konzern-Gewinn zzgl. Abschreibungen 146.506 142.491
+/— Zu-/Abnahme der Vorrate -80.334 6.195
e Ab—/Z_gna_hme der Forderungen aus_Lieferungerj und Leistungen

und klnftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen 18.409 —-186.836
+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 201.109 102.291
- Abnahme der erhaltenen Anzahlungen -282.582 -145.214
= Auszahlungen aus der Veranderung des Working Capitals -143.398 —-223.564
./ Ab-/Zgnahme éqdergrAktiva, die night der Investitions- oder

Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind 24.569 —-20.688
+ Zunahme der Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen 37 0
- Abnahme der Sonstigen Ruckstellungen -5.504 -42.394
/- A_b—/Zgnahme ﬁlr\_dergr Passiva, die hicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -142.062 5.183
i/ Gewinn/Verlust ?us dem Abgang von Gegenstanden

des Anlagevermogens -1.500 763
- Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage -4.602 -3.924
+ erhaltene Zinsen 922 738
+ Zinsen und dhnliche Aufwendungen 24.023 25.833
- gezahlte Zinsen -17.438 -29.693
+ Ertragsteuern 15.752 37635
- gezahlte Steuern -4.536 -6.5622
+/— Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen 11.767 -998
= Auszahlungen aus der restlichen laufenden Geschaftstatigkeit -98.572 -34.067
= Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -95.464 -115.140
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TEUR 1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016

Investitionstatigkeit
N Einzahlungen aus Abgéqgen von Gegenstéanden dz?s

Sachanlagevermogens/immateriellen Anlagevermogens 1.651 655
B Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen/

immaterielle Anlagevermogen —-109.906 -54.796
- Auszahlungen flr den Erwerb von Acciona Windpower 0 -305.833
+ Einzahlungen aus Abgédngen des Finanzanlagevermogens 1.151 3.703
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -3.032 -714
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -110.136 -356.985

Finanzierungstatigkeit
- Kosten aus Kapitalerhdhungen 0 -737
+ Aufnahme Bankkredite 33.5683 603.369
- Ruckzahlungen Bankkredite -12.500 -9.375
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen 0 -150.000
- Ablésung Working Capital Darlehen 0 —-70.500
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 21.083 372.757

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands -184.517 -99.368
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 649.464 528.973
+/— Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelbestands -11.768 999
_ Finanzmittelbestand am Ende der Periode

(flissige Mittel gemafR Konzern-Bilanz) 453.179 430.604
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Disclaimer

Diese Zwischenmitteilung enthalt zukunftsgerichtete Aus-
sagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung,
das Geschaftund die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Nordex-Konzerns beziehen. Zukunftsgerichtete Aus-
sagen sind keine Aussagen, die Tatsachen der Vergangen-
heit beschreiben, und werden mitunter durch die Verwen-
dung der Begriffe ,glauben”, ,erwarten”, ,vorhersagen”,
~planen”, ,schatzen”, ,bestreben”, ,voraussehen”,
,annehmen” und ahnliche Formulierungen kenntlich
gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den
gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Er-
wartungen der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken
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IR-ONE, Hamburg
www.ir-one.de

Ubersetzung
discover legal, Hamburg
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Nordex SE, Hamburg

und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fihren kénnen, dass
die tatsachlich erreichte Entwicklung oder die erzielten
Ertrage oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung,
den Ertragen oder den Leistungen abweichen, die in den
zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit
angenommen werden. Die Leser dieses Berichts werden
ausdricklich darauf hingewiesen, dass sie kein unange-
messenes Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Berichts
Gultigkeit haben. Die Nordex SE beabsichtigt nicht und
tibernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten
Aussagen zu aktualisieren.
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