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Vorwort des Vorstands
Sehr geehrte Aktionare,

die Hausse der Aktienkurse im Verlauf des ersten Halbjahres
endete im dritten Quartal 1998. Der internationale Kapitalmarkt
und damit auch der Bdrsenplatz Frankfurt mufte deutliche
Kurseinbriiche hinnehmen. Dieser negative Trend hat auch bei
der euromicron Aktie zu Kursriickgdngen gefiihrt. Die
Entwicklung unserer Aktie spiegelt jedoch die positive

Geschéaftsentwicklung des Unternehmens nicht wider.

Wir sind nach wie vor der Meinung, daR die Ergebnislage und
die ausgezeichnete Perspektive der euromicron AG gute
Voraussetzungen fir ein interessantes Investment bieten. Der
Kursanstieg der euromicron Aktie seit Ende Oktober/Anfang
November auf DM 62,00 bestétigt unsere Zuversicht, daf
Investoren mittel- und langfristig Vertrauen in die Entwicklung

unseres Unternehmens haben.

Wir sehen es als eine unserer vorrangigen Aufgaben, die
positive Kursentwicklung zu festigen und das Vertrauen in die
euromicron Aktie zu starken. Unsere Fokussierung auf hoch-
spezialisierte Nischenmarkte, kontinuierlich gute Ergebnisse
und eine berechenbare Geschaftsentwicklung leisten hierfr

einen wesentlichen Beitrag.

Wir freuen uns deshalb ganz besonders, nach einem positiven
1. Halbjahr 1998 Ihnen wiederum uber einen auferst erfreu-
lichen Geschéaftsverlauf zum Ende des dritten Quartals 1998

berichten zu kdnnen.

Der Vorstand



Bericht zur Geschaftsentwicklung zum dritten
Quartal 1998

Wachstum des Konzernumsatzes weiter stabilisiert

Mit einem Zuwachs von DM 22,2 Mio. (+12,0%) hat sich der
Umsatz im Vergleich zum Vorjahr weiterhin erfreulich entwickelt.
Uberproportional konnte das Geschaftsfeld Stromversorgungen
und Energiemanagement mit 19,7% gegenuber 1997 zulegen.
Motor des Umsatzwachstums war auch im dritten Quartal der
Export in das européische Ausland und den Mittleren Osten, der

gegeniiber dem Vorjahr um 43,1% gesteigert werden konnte.

Die im Mai 1998 akquirierten Unternehmen der LWL-Sachsen-
kabel-Gruppe sind in den Umsatzzahlen nur mit dem Anteil von

vier Monaten bertcksichtigt.

euromicron Konzern

Umsatzentwicklung konsolidiert 1998 1997

per 30. September 1998 (ungepriift) in Mio. DM in Mio. DM  Veranderung
Prif- & Regeltechnik 80,4 74,7 7,6%
Stromversorgungen

& Energiemanagement 85,0 71,0 19,7%
Lichtwellenleiter-

& Sicherheitstechnik 41,5 39,0 6,4%
Konzernumsatz 206,9 184,7 12,0%
davon Inland 141,8 139,2 1,9%
davon Export 65,1 45,5 43,1%

Konzernergebnis deutlich liber Vorjahr

Der Periodeniiberschul zum Ende des dritten Quartals in Héhe
von DM 7,5 Mio. liegt DM 2,4 Mio. (+47,1%) Uber dem Vorjahr.
Darin enthalten sind Bdrseneinfiihrungskosten in Hohe von
DM 3,7 Mio.

Das Ergebnis nach DVFA/SG, zu dem im wesentlichen die
steuerlich bereinigten Bérseneinfiihrungskosten und Firmen-
wertabschreibungen hinzugerechnet wurden, konnte gegentiber

dem Vorjahr um 80,6% auf DM 11,2 Mio. gesteigert werden.



Das Ergebnis nach DVFA/SG pro Aktie erhdhte sich um 54,8%
und entwickelt sich mit DM 2,40 pro Aktie erneut planmagig.

Eine konsequente Verbesserung der Effizienz fuhrte zu einer
Produktivitétssteigerung. So konnte der Personalaufwand im
Konzern bezogen auf die Gesamtleistung um 2,2 Prozentpunkte

reduziert werden.

Wegen der besseren Vergleichbarkeit der jetzt berichteten
Zahlen gegenuber dem Vorjahr wurden die zum Ende des
Jahres 1997 genutzten steuerlichen Verlustvortrage in der
Quartalsberichterstattung nicht beriicksichtigt.

euromicron Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung 1998 1997

konsolidiert per 30. September 1998 in Mio. DM in Mio. DM  Veranderung
(ungepriift)

Umsatz 206,9 184,7 12,0%
Gesamtleistung 204,8 190,0 7,8%
sonstige betriebl. Ertrage 2,1 2,6 -19,2%
Materialaufwand -78,0 -73,6 6,0%
Personalaufwand -68,1 -67,3 1,2%
Abschreibungen -8,7 -8,0 8,7%
sonstige betriebl. Aufwendungen -30,2 -27,0 11,9%
davon Bérseneinfiihrungskosten 3,7

Betriebsergebnis 219 16,7 31,1%
Zinsergebnis -4,6 -4,0 15,0%
Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit 17,3 12,7 36,2%
Steuern -9,8 -7,6 28,9%
Periodenuberschu 75 51 47,1%
Ergebnisanteile

konzernfremder Gesellschafter -0,8 -0,5 60,0%

Periodentiberschul® nach
Ergebnisanteilen
konzernfremder Gesellschafter 6,7 4,6 45,7%

DVFA/SG-Ergebnis nach
Anteilen konzernfremder
Gesellschafter 11,2 6,2 80,6%

DVFA/SG-Ergebnis
pro Aktie (in DM) 2,40 1,55 54,8%




Anstieg der Ergebnisse in allen Geschaftsfeldern

Priif- und Regeltechnik

In der zweitgroRten Sparte des Unternehmens hat sich der
Umsatz im dritten Quartal gegeniiber dem Vorjahr um 7,6% auf
DM 80,4 Mio. erh6ht. Das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit stieg im Vergleich zum Vorjahr iberpropor-
tional um 43,4% von DM 9,9 Mio. auf DM 14,2 Mio. Bei den
Testsystemen gelang es wiederum durch gesteigerte Vertriebs-

aktivitdten Marktanteile hinzuzugewinnen.

Priif- & Regeltechnik

Gewinn- und Verlustrechnung 1998 1997

konsolidiert per 30. September 1998 in Mio. DM in Mio. DM  Veranderung
(ungeprift)

Umsatz 80,4 747 7,6%
Gesamtleistung 81,0 74,5 8,7%
sonstige betriebl. Ertrage 0,5 0,7 -28,6%
Materialaufwand -29,7 -27,1 9,6%
Personalaufwand -26,7 -27,4 -2,6%
Abschreibungen -2,4 -2,3 4,3%
sonstige betriebl. Aufwendungen -8,3 -8,3 0,0%
Betriebsergebnis 14,4 10,1 42,6%
Zinsergebnis -0,2 -0,2 0,0%
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 14,2 9,9 43,4%

Stromversorgungen und Energiemanagement

Im groRten Geschaftsfeld der euromicron AG konnte fur das
dritte Quartal ein Umsatzplus von 19,7% erreicht werden. Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit erhdhte sich
gegeniiber dem Vorjahr auf DM 10,6 Mio. (+41,3%). Dieser
Geschaftsbereich bietet eine erfolgreiche solide Plattform und
|&Rt auch weiterhin eine positive Entwicklung erwarten.
Unsere Kompetenz im Bereich kundenspezifischer Strom-
versorgungen erleichtert uns derzeit den Marktzugang in die
Verkehrstechnik.



Stromversorgungen &

Energiemanagement

Gewinn- und Verlustrechnung 1998 1997

konsolidiert per 30. September 1998 in Mio. DM in Mio. DM Veranderung
(ungeprift)

Umsatz 85,0 71,0 19,7%
Gesamtleistung 81,9 76,4 7,2%
sonstige betriebl. Ertrage 0,9 11 -18,2%
Materialaufwand -35,5 -35,1 1,1%
Personalaufwand -24,2 -23,1 4,8%
Abschreibungen -2,1 -1,8 16,7%
sonstige betriebl. Aufwendungen -10,5 -9,5 10,5%
Betriebsergebnis 10,5 8,0 31,3%
Zinsergebnis 0,1 -0,5

Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 10,6 7,5 41,3%

Lichtwellenleiter- und Sicherheitstechnik

Dieses Geschaftsfeld hat ein Umsatzplus gegenuber dem
Vorjahr von 6,4% auf DM 41,5 Mio. zu verzeichnen. Das in
dieser Sparte angesiedelte Geschaft der Lichtwellenleitertechnik
konnte die Erwartungen in Bezug auf das Umsatzwachstum
nicht ganz erfullen. Durch Selektion der Auftrage und verbes-
serte Fertigungstechnik konnte trotzdem eine Ergebnissteige-
rung in diesem Geschéftsfeld von 22,6% erreicht werden.
Lichtwellenleiter- &

Sicherheitstechnik

Gewinn- und Verlustrechnung 1998 1997

konsolidiert per 30. September 1998 in Mio. DM in Mio. DM  Veranderung
(ungeprift)

Umsatz 41,5 39,0 6,4%
Gesamtleistung 41,9 39,1 7,2%
sonstige betriebl. Ertrage 0,7 1,3 -46,2%
Materialaufwand -12,4 -11,6 6,9%
Personalaufwand -16,5 -16,1 2,5%
Abschreibungen -1,2 -1,2 0,0%
sonstige betriebl. Aufwendungen -8,3 -8,1 2,5%
Betriebsergebnis 4,2 3,4 23,5%
Zinsergebnis -0,4 -0,3 33,3%

Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit 3,8 3,1 22,6%




KapitalfluRrechnung

Die vorliegende KapitalfluRrechnung untermauert deutlich die

starke Innenfinanzierungskraft des Unternehmens. Bedingt

durch die geringe Kapitalintensitat unserer Entwicklungs- und

Fertigungsprozesse kann das interne Wachstum voll aus den

erwirtschafteten Uberschiissen finanziert werden.

euromicron Konzern

vom 30. September 1997 bis 30. September 1998 (ungepriift) in Mio. DM
Periodenuberschufl? nach Ergebnisanteilen

konzernfremder Gesellschafter 6,7
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 8,7
Zunahme der Riickstellungen 2,8
Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen, der sonstigen Vermdgensgegenstande

und anderer Aktiva -10,7
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-

stungen, der sonstigen Verbindlichkeiten und anderer Passiva 1,0
MittelzufluR aus laufender Geschéftstatigkeit 8,5
Saldo aus Einzahlungen aus Anlagenabgangen und

Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen - -15,7
Mittelabflu aus Investitionstatigkeit -15,7
Veranderung von Finanzkrediten -2,7
Veranderung der Konzernfinanzierung -4,9
Veranderung des Ausgleichspostens -13,4
Zunahme des gezeichneten Kapitals und der Kapitalriicklage 52,1
Veranderung der Konzernriicklagen und der Ergebnisvortrage -26,3
Zunahme der Anteile konzernfremder Gesellschafter

am Kapital 0,8
MittelzufluR aus Finanzierungstatigkeit 5,6
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelbestandes -1,6
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 9,6
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 8,0




euromicron Konzern
Bilanz 1997 und 1998 (ungepriift)

Aktiva 30.09.1998 30.09.1997
in Mio DM in Mio DM
Anlagevermdgen 85,8 78,9
Immaterielle Vermdgensgegensténde 43,8 SENS
Sachanlagen 40,9 42,5
Finanzanlagen 1,1 1,3
Umlaufvermdgen 141,7 124.,4
Vorrate 45,1 52,0
Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 88,6 62,8
Wertpapiere und fliissige Mittel 8,0 9,6
Rechnungsabgrenzungsposten 1,4 1,5
Gesamt 228,9 204,8

Erheblich verbesserte Konzernbilanzstruktur

Im dritten Quartal weist die Bilanz gegeniiber dem Halbjahres-
abschluf? einen deutlichen Rickgang der Verbindlichkeiten und
Forderungen aus. Der aus dem Bérsengang resultierende
MittelzufluB von gut DM 52 Mio. diente im Berichtszeitraum zur

Ruckfuhrung eines erheblichen Teils der Verbindlichkeiten.

Die Eigenkapitalquote hat sich gegeniiber September 1997 auf
erfreuliche 27,2% erhoht.

Investitionen leicht erhdht

In den Konzernunternehmen wurde in den ersten neun
Monaten 1998 DM 5,7 Mio. in Sachanlagen investiert. Die
Investitionen dienten (berwiegend der Effizienzsteigerung
sowie der Verbesserung der Fertigungsqualitat. Zusatzlich
wurde erneut in die EDV Hard- und Software mit Blick auf die

Umstellungen zum Euro und auf das Jahr 2000 investiert.



Passiva 30.09.1998 30.09.1997

in Mio DM in Mio DM
Eigenkapital 62,3 29,0
Gezeichnetes Kapital 23,3 20,0
Kapitalriicklagen 64,4 15,6
Konzernriicklagen 0,1 0,5
Ergebnisvortrage der einbezogenen
Unternehmen -34,5 -13,2
Periodeniiberschull 6,7 4,6
Anteile konzernfremder Gesellschafter 2,3 1,5
Ausgleichsposten Pro-forma 0,0 13,4
Sonderposten mit Riicklageanteil 0,8 0,0
Rickstellungen 29,8 27,0
Verbindlichkeiten 135,9 135,3
Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0,1
Gesamt 228,9 204,8

Mitarbeiterzahl leicht erhoht

Die Anzahl der Mitarbeiter hat sich im dritten Quartal durch-
schnittlich von 1.143 auf 1.158 (+1,3%) leicht erhéht. Der
Umsatz je Mitarbeiter ist gleichzeitig um 10,5% von 162 TDM
auf 179 TDM angestiegen.

Forschung und Entwicklung

In der Produktlinie Istwertgeber beweist die Hiibner AG einmal
mehr ihre Innovationsstarke. Die Entwicklung eines neuen
Sensors, welcher Anderungen in der Drehbewegung schneller

erfat als bisherige Systeme, wurde zum Patent angemeldet.

Auch FRAKO arbeitet derzeit an einer weiteren Verbesserung
der ohnehin weltweit filhrenden Technologie fur Leistungs-

kondensatoren.



Ausblick

Nach neun Monaten der Geschéftstatigkeit rechnen wir damit,
daB wir unsere Ziele fiir das Geschaftsjahr 1998 wie geplant
realisieren werden. Die Aktivitdten des Vorstands sind mehr
denn je darauf ausgerichtet, die Positionen der einzelnen
Geschéftsfelder in ihren hochspezialisierten Nischenmarkten
zu festigen und weiter auszubauen. Hierzu werden derzeit
mehrere Akquisitions- und Kooperationsprojekte national und

international vorangetrieben.

Priif- und Regeltechnik

Die anhaltend gute Konjunktur im Maschinenbau, insbeson-
dere im Inland, 148t auch fir den Rest des Geschéaftsjahres eine
auflergewohnlich positive Entwicklung in diesem Geschéftsfeld

erwarten.

Bei den Testsystemen gelingt es immer starker unsere ausge-
zeichnete Kompetenz durch spezifische Problemlésungen in
den unterschiedlichsten Markten umzusetzen. So werden
Testsysteme fiir die Serienproduktion von Waschmaschinen,
Kaffeemaschinen und von Computern projektiert und in

Betrieb genommen.

Stromversorgungen und Energiemanagement

Die Auftragslage im Bereich der Stromversorgungen ist wie
bereits berichtet &uflerst zufriedenstellend. So gelang es in
diesem Jahr Entwicklungs- und Vorserienprojekte mit Partnern
wie Adtranz, Alsthom, Kiepe und Bombardier umzusetzen. Mit
diesen Projekten in der Verkehrstechnik wird sich neben dem
stabilen Geschaft im militarischen Bereich der zivile Anteil am
Umsatz erhéhen.

Als besonderen Wachstumsmarkt sehen wir das Energie-
management. Durch Verstarken der Vertriebsaktivitdéten und
Etablierung eines Produktmanagements haben wir die

Weichen fir weiteres Wachstum gestellt.



Durch die Lizenzvereinbarung mit einem bedeutenden Unter-
nehmen aus dem Iran haben wir uns dort den Marktzutritt gesi-

chert und beabsichtigen diesen weiter auszubauen.

Lichtwellenleiter- und Sicherheitstechnik

In diesem Geschéftsbereich unternehmen wir besondere
Anstrengungen, um durch Akquisitionen und Kooperationen
unsere Position im Markt weiter auszubauen.

Wir filhren Gesprache mit potentiellen Kooperationspartnern in
Indien und China. Mehrere Akquisitionsprojekte befinden sich
in einem fortgeschrittenen Stadium.

In der Sicherheitstechnik werden die wichtigen Mérkte in UK
und Frankreich durch Kooperationen ausgebaut. Verhand-
lungen mit kompetenten Partnern versprechen einen erfolg-

reichen AbschluR3.

Frankfurt am Main, 30. November 1998

Der Vorstand



Wenn Sie an weiteren
Informationen interessiert sind,
wenden Sie sich bitte an:

euromicron AG

Investor Relations
Kennedyallee 97a

60596 Frankfurt am Main

Investor Relations Fax:
069/63158317

Internet: www.euromicron.de
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